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HOPMATHUBTIK CUITEMEJIEP
Jluccepranusiia Keaeci MEMIIEKETTIK YITIKAJIBIITapFa CLIATEMeNep Kacal Ibl:

«XanpIK O1pJiri oHe kyieni pedopManap — el epKeHAeyiHIH Oepik Herizi»
Kazakcran PecmyOmukacer Ilpesunmenti Kacbim-XKomapt ToxaeBteiH KazakcTtan
xankbiHa XKongaysl, 1 keipkyiiek 2021 xbL.

«Onunerti KazakcraHHbIH 93KOHOMUKAIBIK Oaraapb» Kazakctan PecriyOnukachl
[Ipesunenti Kacsim-XKomapt TokaeBThiH KazakcTan xankeiHa JKongaysl, 1 KbIpkyliek
2023 xpl.

Kazakcran PecnyOnukacheiHbiH A3amaTThIK Kojekcl (Kanmbl 0emim): Kazakctan
Pecnybnukaceiabiy 1994 xpinrsl 27 xentokcangarsl No 268-X111 Koaekci.

«KbUDKBIMAUTBIH MYJIIK MIOTEKachl Typaibl» Kazakctan PecmyOivkachIHbIH
1995 xparbel 23 xentokcanaarsl Ne 2723 3aHEL.

«Kazakctan PecnyOnukachlHIarsl OaHKTEp JKOHE OaHK KBI3METI Typasbl»
Kazakcran Pecniyommkacbiabiy, 1995 sxburbl 31 Tambiznarsl Ne 2444 3aHEI.

«Kazakcran PecyOnukachinaa TYPFBIH Yii KYPBUIBICHIH JaMbITYI6IH 2005-2007
KBUIAPFa apHAJIFaH MeMJIEKeTTIK Oarmapiamackl Typaib» KP Ipesnnentinin 2004
#bUTFBI 11 MaycbeiMaarbel Ne 1388 YKapiibiFbl.

«Kazakcrtan PecnyOnukacelHaarbl TYpPFbIH Y KypbuIbIChIHBIH 2008-2010
KbUIIApFa apHAJIFaH MEMJIEKETTIK OaraapiiaMachl Typaib» Kazakcran PecryOnmkacsl
[Ipe3unentinig 2007 sxbunrbl 20 Tambizgarsl Ne 383 JKapibiFsl.

«Kazakcran PecnyOnukacelHAarbl TYPFBIH YH KypbuUlbichiHBIH 2011-2014
KbUIIapFa apHaliFaH OarjmapiamacbiH OekiTy Typanel» Kazakctan PecnyOnukacsl
Ykimertiniz 2011 sxxbutrbl 31 Haypeizgarsl Ne 329 Kayiibichl.

«Komxkerimuai Typreia yii — 2020» Garmapnamachkid O0exiTy Typanb» Kazakcran
Pecniy6mukacer Yxkimetinid 2012 sxbinrsl 21 Mayceimaarsl Ne 821 Kaynbichl.

«OHipaepai nambITyabiH 2020 xputFa AeiiHT1 OaraapiaMachliH OEKITY Typasbl»
Kazakcran PecnyOonmkacel YxkimeTiniH 2014 >xpinrel 28 MaycbiMaarbl Ne 728
Kaynsichl.

«udpakypbuibiMabl 1aMbITyaeiH 2015-2019 xbuigapra apHanran «Hypiibr
KOID»  MEMJIEKeTTIK  OarjapinamachlH  OekiTy»  Kazakcran — PecmyOnukachr
[IpesuaenTinig 2015 xbutFbl 6 coyipaeri Ne 1030 XKXapibirsl.

«MmoTeKanblK TYPFBIH YU Kapbl3mapblH/ HWIOTEKANIBIK KapbI3Jgapibl KaliTa
KapKbUTaHeIpy Oarmapiamacer» KP ¥nTTeik banki 6ackapmaceiabiy 2015 Keutrsr 24
coyipaeri Ne69 Kaynbichl.

«Hypiel kep» MeMJIEKETTIK TYPFbIH YH KYpbUIBICHI OargapiamMachlH OeKiTy
Typanb» Kazakcran Pecyonukace! YkimeTiniH 2018 sxxputesl 22 mayceiMaarst No 372
Kaynsbicsl.

«TyprplH YH-KOMMYHAJIABIK WHQPPaKYpbUIBIMAL  aAambITyabiH  2023-2029
KbUIapFa apHaJIFaH TY)KbIpbIMAaMachlH OekiTy Typanb» Kazakcran PecnyOnmkacsl
Yximetinin 2022 xbutrsl 23 KpipkyliekTeri Ne 736 Kaysbichl.

«udpaanaplpy *KoHE 3>KAacaHAbl MHTEIUIEKT JKbUIBIH JKapusjiay Typajbl»
Kazakcran Pecriyonukacs [Ipe3unentiniy XKapibirbl, 2026 xbUFbl 6 KaHTap, Nell51.



«MemJiekeTTiK 0ackapy JKYHMECIH OJlaH opl KETULAIPY >KOHIHJErl Imapanap
typans» Kazakcran PecryOnukaceinbi [Ipesunentinig XKapmeirel, 2025 xbiaFbl 18
KbIpKYiiek, Ne 997.

«Xacanasl uHTEIUIEKT Typais» Kazakcran PecnyOnukacbiHblH 3aHbl, 17
Kapama 2025 x., Ne 230-VII1 3PK.

«YKacanpl MHTEIUIEKTIHI JaMBITY >KOHIHJIET1 KeHeC Kypy Typais» Kaszakcran
Pecny6mukacet [Ipesunentinig 2025 xbunrbl 19 mambipaarsr Ne 881 YKapibirsr.

«Kacanapl MHTEIIEKTIHI JaMBITY TY>XbIpbiMIaMachl 2024-2029 xeuigap»: KP
YximeTiniH 2024 xbutrsl 24 mrinaeneri Ne 592 kayabIChl.

«Kazakctan PecnyOnukacel ¥nrTeik bankinig Hudpasik aktuBTep OoiibiHIIA
epeKIIe peTTey PEKUMIH >KOHE MUJIOTTHIK >KoOanapiabl 1CKe Kocy Typaib» Ne 42
KayJibl, 25 mrinae 2025 xbi.

«Kazakctan PecnybOnukacsiHaarbl UUQPABIK akTUBTEp Typanb» Kazakctan
Pecny6nmkaceiasi 3aHbl, 2023 sxxbutrsl 6 akmad Ne 193-VII KP3.



BEJITTVIEYJIEP MEH KBICKAPTYJIAP

KP — Kazakcran Pecniybnukacet

KP ¥b — Kazakcran PecryOnukachiHbIH ¥ ATTHIK OaHK1
¥Db — ¥uarreIk 0OaHkK

2K1© — JKams! imki eHiM

AK — AknmoHepItik KoraMm

KUK — KazakcTaH UOTEeKaJIbIK KOMITAHUSIChI

FSA — Financial Service Authority

AKIII - Amepuka Kypama Ltarrapel

HECM - Home Equity Conversion Mortgage

HUD - U.S. Department of Housing and Urban Development
FHA - Federal Housing Administration

GDP - Gross domestic product (KIO)

DTI — Debt-to-Income (kapbI3apiH TaOBICKA KATHIHACHI)

HAI — Housing Affordability Index (typrbiH yiire KoKeTiMIiTiK HHICKC)

PIR — Price to Income Ratio (0baranbiy TaObICKa KATHIHACKI)

HPI — Housing Price-to-Income Ratio (TypfbiH yii OarachbIHBIH TaObICKA KAThIHACHI)
MPI — Mortgage as Percentage of Income (unotekasbik TeJIeMHIH TaObICKa KATBIHACHI)

ObII¥ — DKOHOMMKAJIBIK BIHTBIMAKTACTBIK ME€H AaMy YHBIMbI
UN — bipikkeH ynTTap yibIMbl

b¥Y¥ - bipikken ¥urrap ¥ibIMbl

EJIb — Exinnni aeHreitn 6aHkrep

KAQO - XKeprutkri aTkapybl Oprad

KX — Kou xxeTimi

KXE - Ko xxeTiMi emec

[IKO - Isireic KazakcTan 0ObICH

CKO - Conryctik KazakcTan oOJIbICH

BKO — bateic Ka3zakcrad 00JIBICH

DEA - Data Envelopment Analysis

SWOT - Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats
KU — KXacauabsl MHTEIIEKT

¥KO — ¥ATTBIK Ky9JIaHJIBIPY OPTaJIbIFbI

NABX — UnoTtekanbIk akTHBTEP I Oackapy xykect
NPL — Non-performing loan (tesiemci3 Hecue)

KfW — Kreditanstalt fur Wiederaufbau

KCTM — XKbuiabIk THIMII CHIFAKBI MeJIIIepieMect
TKXX — TyprbIH Y KYpBUIBIC )KHHAKTAPBI



KIPICIIE

3eprTey TaKbIPBLIOBIHBIH ©3eKTijdiri. Kazakcran PecnyOnukacblHIa >Keke
TYJIFanap/sl OaHKTIK HWIOTEKAIBIK HECHENey Moceseci Kasipri Ke3eHIe aca ©3€KTi
Oonbim TaObuTanbl. OHBIH ©3EKTUIr JKEKe TYJFalapAblH OacliaHara KOJ KETKi3y
MYMKIHZITIH apTThIpy apKbUIbl QJIEYMETTIK TYPAKTBUIBIK MEH XaJbIKTBIH eMIp CYpy
camachlH JKaKcapTyJarbl TIKeJeW bIKHalibIMeH TyciHgipiienl. Komkerimai
OacmaHaHbIH OOJYyBI KEKE TYJIFAIApIbIH OjJ-ayKaThl MEH OJICYMETTIK J1aMybIHBIH
Heri3ri (akTopiapblHbIH Oipi OOJFAHIBIKTAH, HWIIOTEKAJbIK HECUeNey KyheciH
KETUIIIPY SKOHOMUKAJIBIK CasiCATThIH MaHBI3/Ibl OAFbIThl PETIH/IE KapacThIPbLIA/IbI.

CapanubliapablH MiKIpIHIIE, XKEKE TYJIFaIapAbl OAaHKTIK UITOTEKAJIBIK HECHEIIEY
— CYpaHBICHIH €IIKAIIaH )KOFAJITIIAWTHIH, SKOHOMUKAJIBIK TYPAKTBIIBIKTHI KAMTaMaChI3
€TETIH HETI3r KAap>KbUIBIK Kypaj. KemnrTereH enjepAiH oJeyMEeTTIK-DKOHOMHUKAIBIK
JaMy CTpaTerusIapblHa UMOTEKAIBIK CEKTOPMABI KETULNIPY OachiM OarbIT peTiHIE
KapacTeIpbuIaabl. EniMizae Oyi1 Mocelre MeMIIEKETTIK casscaTThIH MaHBI3/IbI SJIEMEHTI.
HNnorekansik Hecueney moacenenepi IIpesument K-JK. TokaeBThIH CTpaTerHsIbIK
OacTamanapbIHIa XKYHeN Typ/e KopiHiC TaybI KeJe/Il.

[Ipesument 2021 x. «Xamplk Oipiiri xkoHe >KyHem pedopmanap — en
epKeH Iey1HIH Oepik Heri3» arThl JKommaybiHaa TYPFbIH Y MOCENECIHIH ©3€KTUIITH
atan oTTi. KyXarTra HapbIKTHIK HIIOTEKAJBIK MOJIIEPIEMENEPIIH KOFaphl OOy
XaJIBIKTBIH OacraHara KOJI J)KETKi3yiHe alTapIIbIKTail KeJaepri KeNTipeTiHin alTTsl [1].
2023 x. «Onuerti KazakcTaHHBIH YKOHOMUKAIBIK Oarnapel» arthl XKonagayblHaa na
atanMmeim Mocelne kamracklH TanThl. K-JK. TokaeB «Otbackl OaHKIHIHY KBI3METIH
KaiiTa Kapam, HIOTEKaJblK KOJAayJabl OOJIBIC OpTAJbIKTApbIHAH ayJaHnap MeEH
MOHOKaJIaJlapra OarbITTay KaKETTiriHe TOKTanasl [2]. 2024 x. ¥ITTHIK KypblITaiaa
OHIPJIIK TEHCI3IKTI TOMEHJAETY OHE aybll TYPFBIHAAPBIHBIH TYPFbIH Yilre
KOJKETIMJIUTITIH apTThIPY MIHACTIH aWKbIHAAI, dJICYMETTIK OaFbITTarbl UIMOTECKAJIBIK
KOJIJIay TETIKTEPIH KEHEUTY KKETTIT1H epeKie aTtasl [3].

[Ipesunentrin Oyn OacTtamanapbl TYPFBIH YH cascaTblH KEHEUTy MeH
pedopManayaplH ©3€KTUIIIH KOpCeTim KaHa KOWMai, COHBIMEH Oipre Keke
TyJIFajgap/bl KOJDKETIMAI OacraHaMeH KamMTaMachl3 €TETIH JKaHa AIKOHOMMKAJIBIK
TETIKTEP/I1 JaMbITYIbIH MaHbI3bIH aifFakTaiibl. OChbl OaFbITTa MEMJIEKETTIK CasgCATThIH
KYHelleHreH Kypasibl peTiHae «TypFblH YH-KOMMYHaIABIK HHPPAKYPHUIBIMIBI
aambITynbiH  2023-2029 xpuimapra apHalFaH TYKBIPBIMAAMAChD) KaOBUIIAH/bI.
Kyxarra TyprblH yire KOJDKETIMIUTIKTI apTThIpyFa OarbITTajfaH HECUE, KYPBUIBIC
’KOHE OKIMIIUIIK TETIKTEp >KaH-KaKThl KapacThIPbLUI/IBI.

XKeke Ttynramapael OaHKTIK MIOTEKANbIK HECHENEyAl JaMbITY YJITTHIK
YKOHOMHUKAHBIH TYPAKThl OCYIHE XOHE /i€ Kap>Kbl JKYHWECIHIH HBIFAIObIHA, COHBIMECH
Oipre TYpFbIH Y HapBIFBIHBIH WHCTUTYITUOHAIIBIK JTAMybIHA BIKIAT €TETIH MaHbI3/IbI
daxTop. JKeke TyaFamapapl OaHKTIK HWIIOTEKAJbIK HECHUENey XKyiecli — e3apa
OailIaHbICKAH DJIEMEHTTEPACH KypaJiFaH Kypjesll SKOHOMHUKAIBIK MeXxaHu3M. O
XaJbIK, KOMMEPIUSIIBIK OaHKTEp >KOHE MHBECTULHUSIIBIK KYPBUIBIMIAP MYAJEIEPiH
yinecTipyre MyMKIiHIIK Oepei. XaablKapaablK TOKIpUOE UTTOTEKaHbI OFOKETTIK eMeC
MHBECTULIMSUIIAPBI TAPTY/IBIH €H CEHIM/I1 TOCUIAEPiHIH Oipl PeTiHAE KapacThIPbII, Oy
OHBIH YKOHOMUKAJIaFbl €PEKIIE OPHBIH alKbIH M T
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Coran kapamacrtan, Kazakctanma sxkeke TysiFanapibl OaHKTIK HIOTEKAJBIK
Hecueney kenemiHiH JKIO-T1 yieci jambiFaH eiepMeH CalbICThIpFaH/ia alTapbIKTal
TeMeH JeHrenne. byran cebem KOp HApBIFBIHBIH JKETKUIIKCI3 JaMybl MeH OaHK
KYHeCIHE y3aK Mep3IMI1 Kap Kbl KOPJIApBIHBIH MapAbIMCBI3AbIFbIHAA. Tarbl Oip ceben
— XaJIbIK TaOBICHI MEH TYPFBIH Yi OaFachl apachlHarbl TeHC131K. OFaH Koca TYPFbIH
Y# HapBIFBIHIAFBI CYPAHBIC TEH YCBHIHBIC apacChIHIAFhl ANMIAKTHIK UITOTEKAIBIK
OHIMICP/IIH KOJDKETIMIUTITIHE Tepic acep eTyne. UmoTekanblKk HaphIKTa KODKETIMII
TETIKTEPAIH TaNIIbUIBIFRl KaHA OJICTEMENIK TOCULAEp/l o31pJieyl Tajam eTe/l.
bankTep/iiH MTOTEKAJIBLIK OHIMIEPIH XaJbIKThIH TaObIC JICHTeliHe Kapail Oarajiay MeH
KOJDKETIMIUTIKTI apTThIPY/bl FRUIBIMU TYPFBIJIAH HET13/eY JI€ MIeIIIMIH KYTY/I€E.

Korapbiga aranraH Mocenelep KeKe TyJFajgap/bl OaHKTIK HIOTEKaJIbIK
HECUeJey/IIH TEOPUSUIBIK HETI3/iepl MEH TKIpUOEeNiK TETIKTEpiH TEepeH 3epTreyi
Kaxxercineql. COHbIMEH Oipre UIOTEKAJbIK JKYHEHIH THIMAUIIIH Oaranay oAiCTepiH
KETI1IPy MEH OHBI OTaHIBIK SKOHOMHUKAHBIH €pEKIIIeIiKTepiHe OeimMaey Maceneci Je
Oap. CoHIBIKTaH 3epTTEY TaKbIPBIOBIHBIH 03¢KTLIIr Kazakcran PecyOmukachiH arbl
OQHKTIK HIIOTCKAJIBIK HECHENIey KYMECIH JaMBITYAbIH JKaHa FhUIBIMH-TOKIPHOEIIK
OarbITTapblH aHBIKTAYMEH JKOHE JKEKE TyJIFajap YIINH WIOTEKAHBIH HAaKThI
KOJDKETIMJIUTITIH apTThIPY MIHACTIMEH TiKeJel OaliIaHbICThI.

JuccepranmsHblH FBUIBIMEH Macedeci Kaszakcran PecryOnmkacblHIa jkeke
TYJIFaapapl OaHKTIK MIIOTEKAJBIK HECHeNey Kyihecl HUQPIBIK TpaHchopmalus
XKargalbIHAa JOCTYPJIl «GKYHE» MOJIETIIHEH IKOKYHETIK MOIeNIbIe aybICThIPhLIICA, OaHK
KbI3METIHIH THIMIUICIH Oarajlayra apHajlfaH 3aMaHayd oJICTEp, HUIOTEKaJIbIK
KOJDKETIMIUTIKTI OarajiayJIblH FBUIBIMU HETI3JIENITeH 9JICHaMachl MEH 3aMaHayu
TEXHOJIOTHSUIBIK ~ ©3repiCTep MIOTEKANbIK HECHUeNey YAEpICIHE €Hri3lice, Kepi
UIOTEKAIBIK HECUEJICY/IIH KaHa TETIr iICKe KOChLICA, OHJIa UMOTEKAIBIK HAPBIKTHIH
TUIMIUIITT apThIl, XaJbIKTBIH 9PTYPJl TaObIC TONTApbl YIIIH KAapXKbUIBIK MHKIIO3US
JICHT €M1 JKOFapblIall, TYPFbIH YHUIe KOJDKETIMILIIK OHE HIOTEKAJIbIK HAPBIKTHIH
TYPAKTBUIBIFbI KAMTAMaChI3 €T1Ie/I].

Macenenin 3eprreny mdpexeci. MinoTekanblK HAPBIKTHIH KaJIBIITACYbl MEH
JaMy  3aHIbBUIBIKTAphl QJIEMJIIK JKOHOMMKAJBIK FbUIBIMJIA TEpPEH TaJlJlaHFfaH.
NrnoTekanblK Kap>KbUIAHABIPY TEOPHUSCHIHBIH 1preTachlH KaJlaFaH KJIACCHKAJBIK
aBTOpJIAP/bIH €HOEKTepl Kazipri FhUIBIMH KO3KapacTap/blH KaJbINTACybIHA IICHIYIII
yJlec KOCTBl. AJFallIKbl 1preii 3epTreynepiid Karapeinga Oscar Jorda, Moritz
Schularick xone Alan M. Taylor HapbIKTBI MaKpOSKOHOMHKAIBIK TYPFBIIAH
tyciamipce, Mark Boleat wumoTtekaibK KapKbUIaHABIPYABIH WHCTUTYIIHOHAIIBIK
KYPBUIBIMBIH JKYHelNl TypAe TajljaraH KIAaCCHKTEpiH Oipi. Tapuxu-KoMmmapaTHUBTIK
pakypctel nambityga Timothy Blackwell sxone Sebastian Kohl enbexrepi epekie
MOHTE He€.

Hyman Minsky moctkeliHCHaHIIBIK KO3Kapac TyFbIpbiHaH aambiTca, Karl Case
AMITUPUKATIBIK Ty apKbUIbl Oarajay oficTepiH 1aMbITThl, al Robert Shiller mines-
KWIBIKTBIK JKOHOMHKA MEKTEOIH KaiubinTacThipabl. CoHbIMEH Oipre 3amaHayu
KE3€HJIET1 UTIOTEKAJIBIK HAPBIKTBIH MIHE3-KYJIKBI MEH PETTEY TETIKTEePiH 3epTTeyac A.
Pennington-Cross  eHOEGKTEpiHIH MaHBI3bI  30p. TCOPHSIBIK  Ke3KapacTapbl
KAJIBINTACTBIPYFa KOHE NMPAKTUKAIBIK TETIKTEPAl KETULIpYre eneyii yjec KOCKaH
seprreyurinep karapeina M. Highfield, C. Richard Green, J.Guttentag, A.De Stefani,
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R.C.Mano, S.Rady, F. Ortalo-Magné, J.Spengler, L.Agnello, V.Castro, R. M.Sousa,
N.Biljanovska, C.Fu, D.lgan, A.Mian, A.Sufi, E.VVerner >xaTkbI3aMbI3.

TMJl ranpIMIapBIHBIH EHOCKTEPIHJE WIOTCKAIBIK HECHENey KOIKBIPJIbI
FBUIBIMUA (eHOMEH peTiHae KapacTelppuibin, O.M. JlaBpymmu OaHK >KyileciHeri
YUBIMIACTHIPYIIBUTBIK-O)KOHOMUKANIBIK ~ MeXaHu3MuepAl Tangaca, M. Pasymona
HIETEIAIK TOKIPUOEH] KEePriTiKTI MpakTUKara Oelimaey mocenenepin 3eprreiiai. O.
['yppeB KYKBIKTHIK acmektuiepin Herizaeini, C. UepHoBa WMOTEKaIBIK HECHETEY
TETIKTEPIH KETUIAIpY OarbITTaphlH aikpiHAaca, an III. Hus30ekoBa HIOTEKABIK
Hecueley KyueciHiH HUGPIbIK JaMy aCleKTIIepiH Tal1aiibl.

KazakcTanapIK FUIBIMU OpTaJia UIIOTEKAJIBIK HECHEJIEY MACETIENIEPIH 3epTTereH
aBTOpJIap HET131HEH MIOTEKAHBIH TEOPUSUIBIK, MHCTUTYIIHOHAIIJBIK KOHE QJIEyMETTIK
acriekTinepin tamgayra OarbiTtanrad. I'.CelitkacumoB, C.Makpim, VY. Illan6osoga,
P.locxan, H.MycabekoBa, C.IlpamueBa, A.Tarai, K.CeizapikoBa, C.Typanuha,
P.I'ynumberoBa, VY .Hypkamesa, M.XKymabaeBa, C.KonnsiOaeBa, A.AHecoBa, A.
AnambekoBa, b.A6mymnaeBa, A./lanske, C.CstoB, O.Py3ueBa, I'.AbnpaxmaHoBa,
[".AGnykanMoBa xoHe 0acka OTaHBIK FABIMIAP IbIH €HOCKTEP1 €PEKITe OPBIH aIajIbl.

Kazakcran PecnyOnukaceiHga >kKeke TyJiFanapabl OaHKTIK HITOTEKAJIbIK
HECHeJIey callachlHAa HaApBIKTHIK KaThIHACTAp KYpJIesl KaJIbINTacCKaH. ATam ailTKaH/a,
UTIOTEKAJIBIK HECHEJICY YEPICIH JKaH-)KaKThl Oarajay amnrapaThIHBIH KaJbIITacayHhl,
HAPBIKTBIH TYPAKCHI3 MUKJIAIK CUIIAThl MEH UITOTEKAJIBIK OHIMACPIIH KOJDKETIMILIITIH
capantayra OarbITTIFaH OJICHAMANIBIK >KOHE Tajjay TOCUIAEPIHIH KETKUIIKCI3
KydeneHyl  Oyn  OaFbITTa  KEWEHAl  FBUIBIMU-JMIICTEMEIIK  3epTTeyJiepai
KaJIbINTACTBIPYAbl aKbIHAANIBI.

Ocbinaiiina, EJ[b-miH Jkeke TysFanapibl WIOTEKaIbIK HECHeNeyAeri HaKThl
TOXKIPUOEIIK TETIKTEPIH, OJapJblH THUIMAUIITIH jKOHE UIOTEKaHBIH JKEKEe TYJIFajapra
KOJDKETIMIIUIIK JACHTEiH KelleHal Oaranay Ka)KeTTUIIrH aWkeiHaaiasl. CoHpaii-ak,
ykimer mieH EJIBb-nmiH unotekanblK CTpaTeruslapblH KETUIMIPY KOHE 3aMaHayH
TEXHOJIOTUSIUIBIK MHHOBAIMSJIAPAbl HMHTETpalusiiay OaFbITTapblH HETI3Jey KaHa
FBUTBIMH 3€PTTEYJIEP/Il Tajam eTe/li.

3epTTeymiH MakcaTtbl MeH MiHgeTTepi. JluccepTranusuiblk 3epTTEYIiH
MaKcaTbl — HUIOTEKAJIBIK HECHENICYIIH TEOPUSUIBIK KOHE OMICTEMENIK HeTi3/IepiH
3epTTey apKbUIbI )KE€KE TYJIFalap/abl OAaHKTIK UMIOTEKAJIBIK HECUENEYI1H TEOPHUSIChI MEH
TOXKIPUOECIH KETUIAIpY OoMbIHIIA YCHIHBICTAp d3ipiey. byn makcartka keTy yIIiH
3epTTEYIH TOMEHAET1/IEN FHIJIBIMUA MiHAETTEPiH HIEIy KaKeT:

— NnmoTekanbik HecueneyaiH YKOHOMHUKAJIBIK TAOMFATHIH, YBOJTFOIUSICHIH KOHE HET13T1
TYCIHIKTEpIH JKYHeley apKbUIbl IKEKe TYJIFajlapAbl HWIIOTEKAIBIK HECHEICY
TEOPHSICHIHBIH, KOHIENTYJIIIBIK HET13/IePiH FEUIBIMU TYPFBIJIaH aHBIKTAY,

— XKexke Tysranapasl 0aHKTIK UTIOTEKAIBIK HECHEIICY JKYHECIHIH WHCTUTYITUOHAIIBIK
KYPBUIBIMBIH, OHBIH KbI3MET €Ty KaFUJaIapbIH KOHE UTIOTEKAIBIK HeCHesey/ 1l Oaranay
o/liCHAaMAaChIH JKaH-KaKThl TAJIJIay;

— [leren MeMIIeKETTEPIHET] KEeKe TYJIFajlap/ibl UIOTEKAJBIK HECUENIeY TOXKIpUOECIH
Tajujamn, ojapablH  Monenbiaepin  Kaszakctan — okardaiibiHa  OediMmzaey  YIIIH
CaJIBICTBIPMAITbI FHUIBIMU KOPBITBIHABLIAP 31pIIEyY;



— Kazakcrannmarel Jkeke TYIFalapra apHAIFaH MUIOTEKalblK  HECHENeYIiH
MaKpPOIKOHOMHKANBIK JCTEPMUHAHTTAPBIH, TYPFbIH YH KOJDKETIMIUTITIHIH HEeTi3Ti
WHUKATOPJIAPBIH €CENTEY KOHE TANIAy;

— Kazakcran PecnyOnukachlHIarel KEKe TYJIFATApJbl HWIIOTEKAJBIK HECHENEY
HAPBIFBIHBIH KYPBUIBIMJIBIK JKOHE JUHAMUKAIBIK TpaHC(HOpPMAIUIChIH, OHBIH IITIHIC
OaHKTeplH HIOTEKalbIK HECHEJeyeri camaiblK >XOHE CAaHJIBIK KOpPCETKIIITEPIiH,
HAPBIK CETMEHTAIMSICHI KOHE OHIMIIK KeJiCl TYPFBICBIHAH 3EPTTEY;

— bankTep/iH *Keke TyJFanap/ibl MIOTEKAJIBIK HECHENeY/ IeT1 TUIMIUITIH €Kl CaThbUIbI
DEA ogmici xoHe Malmquist eHIMAUTIK MHAEKCI HETI31HAE KenleH 1 Oarajay, yakbIT
OOMBIHIIIA TUIMAUTIK ©3repICIH aHBIKTAY;

— Wnotekanslk OargapiiamManapibl 1CK€ acblpy yAepiciHe OaHKTIK HIIOTEKAJIbIK
Hecueliey KOJDKETIMAUIIIH apTThIpyFa apHajgfaH €Ki JeHreial  oJiicCHaMaHbI
WHTETpalKsIIay KOHIH]IC FRIIBIMH HET13/IJTeH YCHIHBICTAP J31pJIey;

— baHkTepaiH JKeke TyJIFalapAbl HWIOTEKAIBIK HECHeNey SKOXYHECIH »KacaHJbl
WHTEJUICKTI MEH OJIOKUYEHH TEeXHOJIOTHSUIAPhl apKbLIbI JTAMBITYIBIH ThIH >KOJIApPbIH
KapacThIpy;

— Kazakcranga 3eiHET KachIHIAFbl KEKe TYJFajlapFa apHAJIFaH Kepl WIIOTEKAJBIK
HEeCHesey/ll HTI13Y1H KapKbUIBIK MOJIEIIH d31pJey.

3eptTey HbIcaHbl — KazakcTan PecryOnmMKachIHbIH €KIHII ASHT eIl OaHKTepl
MEH OJIApJBIH KEKE TYJIFarIap bl UTIOTEKAJIBIK HECHUETIEY TETIKTEPI.

3epTTey MOHI Xeke TyJFamapabl OaHKTIK MIOTEKANbIK HECHENey YIepiciHe
KaJIBINTAaCaThIH Kap)KbI-DKOHOMHUKAJIBIK KaThIHACTAp JKOHE OJapabl PETTCHTIH,
THIMIUTITIH OarajlalThIH JKOHE KOJDKETIMIUITIH aWKBIHAAWTBIH — JJICHAMAJIBIK,
WHCTUTYIIMOHAJIBIK JKOHE TEXHOJIOTHSUTBIK TETIKTED.

JluccepTanMsiJIbIK 3epPTTey KYMBICHIHBIH kopamaJbl. Erep Kazakcran
PecnyOnukacbiHga >keke TyJFaiapjbl OaHKTIK HWIOTEKalbIK HECHeley KyheciH
TEOPUSIIBIK, 9/1ICHAMAJIBIK JKOHE TEXHOJIOTUSIIIBIK TYPFbIIaH KEIIEH Il )KEeTIIipce, OHIa
UTIOTEKANBIK  KOJDKETIMILIIK — apThill, OaHKTEPJIH THIMAUII >KOFapbLIAIbI,
HOTHKECIHAE  XaJbIKTBIH TYPFBIH YHMEH KaMTBUIYybl  KaKCaphlll, YJITTHIK
SKOHOMUKAHBIH TYPAKThl JaMyblHA OH BIKIAJ €TEe/I.

JluccepTanMsJIbIK 3epTTey KYMBICBIHBIH TEOPHSJIBIK KJHE JdicTeMelliK
Herizgepi OOJbIN >KEeKe TyJIFanapabl OaHKTIK HWIIOTEKANbIK Hecuesey OOWbIHIIA
OTAHJBIK KOHE IIETENJIIK FalabIMIapAbiH eHOekTepi, conbiMeH Katap KP ¥b pecmu
MOJIIMETTEP1 KOHE WIIOTEKAIbIK HECHEJICYMEH OalllaHbICTBl 3aHIap, MEMIICKETTIK
Oarmapiiamanap, HOpPMaTUBTIK aKTiJep TaObLIA b,

Huccepranusiabl 3epTTey OapbichiHaa aBrop Herizined M. Boleat, H. Minsky, C.
Richard Green, K.Case, J.Guttentag, T. Blackwell, S.Kohl, R.Shiller, C.b. Makpi,
O.1.JlaBpymuH, I'.C. CeliTKacuMOB >KoHE ©3Te FaIbIMIapAblH eHOepiHe CyHeH/Il.

JluccepTranmsaga 3epTTey KYPri3ydiH >KyHemi, KemeH Il TOCUIIepl 9icTeMeniK
Heri3 OoJibln TaObLIaAbl. 3€pTTey >KYMBICBIHIA Tajjay, CHUHTE3/eY, IKOHOMHKO-
MaTeMaTUKAJIBIK YJTUICY, CTAaTUCTUKAJIBIK OJICTEp, €KIHIII PETTI aKkmapaTThl KUHAY
YKOHE TaJljiay 9/1iCi maijaJaHbUIIbI.

3eprTeyain dMnupukagbIK 0a3acbl Kazakcran PeciyGaukacel CTpaTerusiibiK
xKocmapiay koHe pepopMaliap areHTTiriHiH YJITTBIK CTATUCTHKA OFOPOCBHIHBIH PECMU
MamimeTTepl, Kazakcran PecnyOiukachbiHbIH ¥ATTHIK OaHKIHIH, C€KIHIN JEHreul
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OaHKTEpIHIH PECMH MOIIMETTEpl >KOHE JKEeKe TYJIFajdap/blH OaHKTIK HITOTEKaJbIK
HecHeleyre  KOJDKETIMAUITIH — Tainmay MeH  Oyn  yaepicteri  muUQpIbIK
TpaHCHOPMAIUSHBIH ~ POJIH  CUNATTAUTBIH  XaNBIKAPAIBIK  HHACKCTED  MEH
PEUTHHTTEPIIH IepeKTepiHe Heri3aene . Atamn aiTkanaa, Price to Income Ratio (PIR)
— TYpFBIH YH Oarachl MEH eKe TYJFajapJblH TaOBICHIHBIH >KbULIap OoibIHIIA
apakaThIHACBIH OaramaiTeiH Kepcerkim; Housing Price-to-Income Ratio (HPI) —
TYPFBIH YUI1H MEUAHABIK KYHBI MEH Vi IIapyallbUTBIFBIHBIH MEUAHBIK TAOBICHIHBIH
apachIHIaFbl KaTBIHACTBI KopceTeTiH uHiekc, Mortgage as Percentage of Income
(MPI) — yii mrapyambuibiFbl TaOBICBIHIAFBI AWJIBIK UIOTEKAIBIK TOJIEMHIH YIIEeCiH
Oaranaiitei kepceTkinr, Housing Affordability Index (HAI) — opramia tabeicer 6ap
0TOAChIHBIH MEAUAH/IBIK OaFaMeH TYPFBIH Yil CaThIN ally KOJDKETIMAUIITH OaraaaiThiH
WHJCKC, COHJAh-aK eJiH >KacaHAbl HMHTEIUICKT TEXHOJIOTHSUIAPBIH KOJIJIaHYFa
JNaWbIHABIK AeHreuin akbigaTein Oxford Insights ozipimeren Government Al
Readiness Index KommaHbUIAEL.

ATanraH oicTep JKEKe TYJIFajap YIIiH OaHKTIK MIIOTEKAJIbIK HECHENIeYiH
KOJDKETIMJIUTIT1HIH aFbIMIAFBI ICHT el Typajibl KeIICH Il opi CEHIM/I1 aKnapaT )KUHayFa,
COHJIali-aKk MEMJICKETTIK OaFjapiamanapibl 1CKe achlpy VIEpICIHAE OHBIH
KOJDKETIMJIUIITIH apTThIpyFa OarbITTalFaH €Ki JIEHIeiIl ofiCHaAMaHbl 931pJiey YIIiH
HMITUPUKAIBIK 0a3a KaJIbINTACThIPYFa MYMKIHJIIK O€p/Ii.

JuccepranysuiblK ~ 3€pTTEYIH  FHUIBIMM  KAHAJBIFBI  KeJieCl  Herisri
HOTHIKEJIEpPMEH CUTIaTTala Ibl:

1) undpasik Tpanchopmanus KaraailbiHIa OAHKTIK UIOTEKAJIBIK HECUENICYIIH
JOCTYPIIL «KYHe» mapaJurMachlHaH «IKOXKYHE» IMapagurMachbiHa ©TYIH HET13[eHTIH
TEOPUSJIBIK amnmapar 931pJieHiN, OAHKTIK UMOTEKAJIbIK HECUEIIEY IKOKYHECIH KeIIeH/Il
KApacCThIPYABIH KOHIENTYaIAbIK IuTaTGopMackl MEH JKOXKYHE aKTOpIapbIHBIH
KbI3METIHIH TUIMILIITIH OaranayblH HHTErPAJIJIIK anaparhl YChIHBUIIBI;

2) Exinmn aeHreim OaHKTEPAIH MIIOTEKANBIK CETMEHTTErl THIMILUTITIH
Oarajayra apHairaH eki carbuibl DEA monem men Malmquist eniMainik HHIEKCiIHE
HETI3/IeJITeH TPaKTHKAJBIK aBTOPJIBIK OJICHAMA YCHIHBUIBIN, OaHKTEP THIMILIITIHE
ocep eTeTiH Heri3r dhakTopiap KYHeIeH 1P )KOHE OJIapAbIH BIKIAIbI SMITUPUKAIIBIK,
TYPFbIIA TONEIICH/I;

3) Unorekanblk KokeTIMIAUTIKTI Oaranmayra apHairaH MPI, PIR sxone HAI
KOPCETKIITEPIH OIPIKTIPETIH HMHTETPANBIK HHACKC O3IpJICHIIN, OHBIH HET131H/Ie
Kazakcran eHipnepi apachlHIa TepeH KYPBUIBIMIBIK TEHCI3MIKTEPIiH Oap eKeHi
KEIIEH/I1 TYP/e alKbIHIAJIbI;

4) HWnorekanslK eHiMjep OOWBIHINA MACHHIBIIK TalIay HOTHXKEICPIHE
HET13/1eNTeH TaOBICTBIK CETMEHTAIUS TACLIl YCHIHBUIBIN, 9PTYPl TaObIC TONTapbhIHA
apHaJFaH MEMJICKETTIK KOJAay T€TIKTep1 FhUIBIMH TYPFbIJa HET13eM11;

5) XKeke TyJFanmapabl UIOTEKAIBIK HECHEIICY PKOKYHECIH JaMbITyFa apHaJFaH
’KacaHbl MHTEJUIEKT, MAIIMHAJBIK OKBITYFa HETI3JIEreH CKOPUHT KyHenepl >KoHe
OJIOKYEHH  TEXHOJOTHSUIapblH  OIPIKTIpyre  HEri3JelAreH  HUHTErpalusIaHFaH
TEXHOJIOTUSIIBIK MOJIENb KAJIBIITACTBIPBUIBII, OJ WIOTEKAIbIK YIEPICTIH OapibiK
KE3€HACPIH TOJBIK HUMPIAHIBIPYIBIH TYKBIPHIMAAMAJIBIK TIaT(GOpPMAChIH KypayFa
KOJT aIllThI;

10



6) Kaszakcran karmaiiblHa OeWiMIEIreH Kepli HIIOTeKAIbIK HeCHEeICY/IiH
KApPKBUTBIK MOJIE YCBIHBUIBIN, TYPFBIH YU KamUTaJbIH TaOBIC KO31HE alHAIIBIPY
apKbLIbl 3eMHETKEPIIEP/IIH J1-ayKaTbIH apTTBIPY/IbIH JKoHE OaHKTEp YIIH ToyeKenaepl
HIEKTEYJI1 KaHa Kap KbUIbIK KYpaJIbl €HT13Y/1H FhUIBIMU HET13/IeMeci Kacaibl.

3eprTeynin TEOPUSJIBIK JKOHE TIXKIpUOEJIiK MAaHBI3AbLIbIFbI.
Huccepranusuibik 3eptrey Kazakcran PecnyOnukachinia skeke TyjFaigappl OaHKTIK
UTIOTEKAJIBIK HECHeENey >KYHECIHIH TEOPHsUIBIK-9IICHAMAIIBIK HETI3/IepiH JaMBITyFa
OarpITTaNIFaH JKOHE U PIBIK TpaHCPOpMAITUS KaFAalbIHIa OHBIH «XKYHEe» MOJIeIIIHeH
«IKOXKYHEe» MOJICTIHE OTy 3aHJBUIBIKTAphIH FHUIBIMHA TYPFbIA HETi3aehai. 3epTrey
HOTHOKEJIEpl WIMOTECKAJIBIK HAPBIKTBIH  KYPBUIBIMJIBIK — CPEKIICTIKTEPiH, OHBIH
MEMJIEKETTIK OarjapiiaManapra TOYeNIUTIrH, UUKIIIK CUMAThIH XOHE TYPFbIH YU
KOJDKETIMIUIITIHIH TaObIc-0ara TEHrepiMCi3iriMeH OalaHbIChIH KEIIeHMl TYPAE
alKpIHIAM, OCHI cajajarbl FBUIBIMU 137€HICTEP/l TOJBIKThIpaabl. CoHbIMEH Oipre,
napameTpiik emec aaictepre (Data Envelopment Analysis sxone Malmquist mHaEKCI)
HETI3JIeJITeH Tajjay TOCUIIEpIH KOJJIaHy apKbUIbl OaHKTEpIIH THIMIUIITIH
Oaranay/IbIH FBUIBIMU alapaThl KETULIPLIIL dKOHE UITOTEKAIBIK HAPBIKTHI 3ePTTEY A1H
KaHA OJIICHAMAIIBIK OaFbIThl YCHIHBUIIBL. ¥ CHIHBIJIFAH WHTErPAIBIK KOPCETKIIITED
xyieci (MPI, PIR, HAI) men eki geHreisni Oaranay oJicHaMachl HIOTEKAJIBIK
KOJKETIMJIUTIKTI KEIIeHA1 TalnIayIbIH FRIIBIMU HET131H KaJIbIITACThIPA/IbI.

3epTTeyAiH TOKIPUOETIK MaHbI3bl OHBIH HOTHKEJIEPIH MEMIICKETTIK opraHiap,
KApbl HMHCTUTYTTapbl KbI3METIHAE KOJIJaHy MYMKIHIITIMEH aWKbIHJAda/bl.
¥ chIHBUIFAH €K1 JEHIEII1 d/IICHaMa UITIOTEKAJIBIK CasACaTThl alMaKTHIK YKOHE TaOBICTBIK
EpEKILENIKTEPAl  €CKEepe  OTBIPBINT  KaJbINTACTBIPYFa  JKOHE  MEMJICKETTIK
OarnmapnaManapiel ketuinipyre Mymkigik Oepeni. DEA-Malmquist Herizingeri
OPaKTUKAIBIK ~ oJicHaMa OaHKTEpHIH  OMNEPAlMsUIBIK  TUIMIUIIIH  apTThIPY,
pecypcTapabl OHTAMNIbl  Oackapy JKoHE TOyeKeAep/ll TOMEHACTY OarbIThIH/A
KOJIIaHbUTYbl MYMKiH. COHBIMEH KaTap, >KacaH/bl MHTEJUIEKT, MalllUHAJBIK OKBITY
XKoHE OJIOKYEMH TEXHOJOTUSJIAPBIH OIPIKTIPETIH IUGPIBIK HUIOTEKAJIBIK JKOXKYie
MOJIEJIl HECHeJIey YAEPICIH TOJBIK aBTOMATTAHJIBIPYFa, ONMEPAlUSIIBIK IIBIFBIHIAPIbI
KBICKAPTYFa KOHE KbI3METTIH AalllbIKTBIFBIH apTThIpyFa JKaraail xkacaiabl. 3epTTey
HOTWIKENIepl TYPFBIH YH KOJDKETIMJAUITIH apTThIpyFa OaFbITTalIFaH y3aK Mep3imil
CTpaTerusiapibl d3ipiieyie, COHJah-ak Kepl HWIIOTeKa CHUSKThI *aHa Kap>KbUIbIK
KypaJilap/ibl €HT13y apKbUIbl XaJbIKThIH, 9cipece 3eMHEeTKepJIepiAiH, o-ayKaThIH
KaKcapTyFa bIKIaI eTel.

Koprayra mibIFapbuiaThIH TYKBIPbIM/AAP:

1) [udpibik TpancopMaIiys KaraaibIHIa UTIOTEKAIBIK HECUENIeY KYHecl TeK
OaHKTEep MEH Kaphl3 ayIIbLIap apachlHAAFbl KapamabiM OaiiaHbIc eMec, opTypii
KATBICYyIIBUIAP/IaH TYPAThIH ©3apa OalaHBICTBI KYpHeTl KYPBUIBIMFA aifHAJIFaHBI
aHbIKTaNAbl. MMOTEeKAIbIK HECHeNey KYWECIH IOCTYPIL «OKYHe» peTiHIEe KapacThIpy
KETKUTIKCI3 €KeHI JKOHE ©3apa ThIFbI3 OaljaHbICTa JaMUTBIH HITOTEKAJIBIK
KAaThIHACTAPJIbl «IKOXKYHME» pETiHAe TYCIHAIPY KaKETTUIrl FhUIBIMM HET137e
nonennaeHal. UnoTekanblK 9KOKYHEH1 KEHIeH1 TaljayFa apHaJFaH KOHIIENTYaIAbIK
HET13 KoHEe OHBIH KAThICYIIbUTAPBIHBIH THIMIUTITIH KaH-)KaKThl OaranayFa MYMKIHJIIK
OepeTiH MHTerpalysJiaHFaH 9IICTEMENTIK TOCUT YChIHBUIJIBI.
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2) KaszakcraHjga HWIOTEKalIbIK HApbIK aHTapibIKTall ©CKCHIHE KapamacTaH,
TYPFBIH VHIIH KOJDKETIMIUTITT TOMEH eKEHMAIr MoNeNaeHl. ABTOp TajijaaraH
kepcetkimrep (PIR, HPI, HAI, MPI) unorekanslk Hecueney jkeke TyJiFajiap YIIH
KOJDKETIMCI3 eKeHIH ponenzeni. baTteic oOmbIcTapja WUMOTEKANBIK KOJDKETIMIIIIK
CaJIBICTBIpMAJIBI TYPJE JKOFaphl 00Jica, OHTYCTIK OHIpiepie, 1pl Kanajapia >karaaid
KYpAeli eKeHI aHBIKTaIAbl. MIOTeKanblK HAPBIKTHIH JaMybl MEMIIEKETTIK
OarmapraManapra TOyes i )KoHe IUKIAIK CUIIaTKa M€ eKEH/TIT HaKThUTaHIbI. AJIBIHFaH
HOTHXKeJep OHIpHK JauddepeHnmranvsuianFrad  KoHe TalbicKa  OediMenreH
MEMJIEKETTIK UMMOTEKAIBIK CasICaTThIH KAXKETTUIITH HET13AEH/Il.

3) Unorekansik HapbikTarbl EJIb TriMainirin O6aranayra apHajiFaH €Kl CaThLIbI
DEA wmopem men Malmquist eHIMIUIIK HWHIAEKCIHE HETI3ACITeH MNPAKTUKAIBIK
ollicHamMa OAaHKTEPIH PeCcypCTapbhlH TUIMI OacKapyblHa, ONEpalUsUIbIK MIBIFbIHIAAD
KYPBUIBIMBIHA, HECHE KOPIKBIHBIHBIH CallachlHA JKOHE TEXHOJOTHSUIBIK THIMIITIKKE
TIKEJIEW TOyesal €KeHi momnenaeni. bynm kemeci TYXbIpbIMAApPIbl KaJdbIITaCTHIPYFa
MYMKIHIIK Oepai: A) omnepanusuiblK IIBIFBIHIAP, COHBIH 1MIIHAE TNEPCOHAIIBIH
ImaMaJiaH ThIC YJIFalObl OaHK KBI3METIHIH THIMJIUIITIH alTapibIKTall TeOMEHCTCE,
JIEMO3UTTIK 0a3aHbIH KEHEI01 TUIMAUTIKTI KymieiTeai; ©) Malmquist unaekci opTypii
yakpIT IIeHOepiHJAe OaHKTEp OHIMIUIITIHIH OpKeNIKI JIUHAMUKACBIH alKBIHJAIL,
ombOeban OaHKTEp/ie OHIMIUIIKTIH OIpKAIBINTH ©CYlH, MaMaHIAHJbIPbUIFAH >KOHE
TpaHchOopMaIHMsUTAaHFaH OaHKTEP/e AaUTaPIBIKTAN [UKIIIK aybITKyIap bl 0ap eKeHiH
KepceTTi; b) umoTekanblK CerMeHTTe OaHKTepIlH TUIMIUITIH apTThIpy YIUIH
OTICPANMSITBIK IIBIFBIHAAPABI  OHTAMIAHIBIPY, MUQPIBIK HIIOTEKAIBIK HSKOXKYHEHI
JTaMBITy, PECYpPCTHIK Oa3aHbl THIMJAI TalJalaHy MXoHE ToyeKeaepal OacKapyabl
KYLIEHTY MIENIyl MOHT€ He €KEH1 aHBIKTaJI/IbI.

4) NnotekanblK KoJpkeTiMauTikTi Oipiktipetin MPI, PIR xone HAI aBTop:ibik
WHTETPaIIbIK UHJIEKC aiiMaKTap apachlHAa TePEH KYPBUIBIMJIBIK TEHCI3IIKTEPI1H Oap
eKCHIH manenaeni. Atam aiTkaHja, KoJpkeTiMaumnk Akrede o6a. — 0,5875; BKO —
0,5705; ManrbicTay 00:1. — 0,5685 »koFaphbl, all OHTYCTIK aiimakTapnaa IIIpIMKeHT K. —
0,348; Typxkicran 061. — 0,4315; Anmatel 0671. — 0,4265 KODKETIMILTIK alTapibIKTai
ToMeH. bysl eHIpiik opTapanTaHIbIPbUIFaH HITOTEKAIBIK CascaTThl d31pJIey/ll Tajall
erenl. Mmoreka IUMUTTEpiH, CyOCHUIUsANiay TETIKTEPIH JKOHE OacTamkbl »KapHa
TaJanTapblH OHIPJIIK epeKIIeNIKTepre OeHiMACY KaXKeTTIr HaKThLUIAH IbI.

5) Jenuibaik Taaaay HOTHKeJIEpiHe Heri3Ae/IreH TaObICTHIK CerMEHTAIUS TICLI
UTIOTEKAJIBIK OHIMIEP I1H KOFaphl TAOBIC TONTaphIHA MIOFBIPJIAHFAHBIH XKoHE ToMeH (1-
3 nmenmibaep) MeH opta (4-6 menmibaep) TaObICTHI KEKE TYJIFAIap IbIH HITOTECKAIBIK
HapbIKTaH IIETTENYlH FBUIBIMU TYpFbiAa nanengeni. Ochl TEHCI3MIKTI TOMEHAETYTe
apHAJIFaH Kypayiaap Kylheci HaKThUIAHJbI. OJIEYMETTIK Ocajl TONTap YIIH OHIpJiK
KOA(pGUIIUEHTTEp MEH MEMJIEKETTIK CyOCHIusIay TETIKTepIH €HTi3y, al opTa TalbIC
TONTaphl YIIIH MEMJIEKET IEH KYMbIC OepylIiiepAiH KaTbICyblHAa HETi3/eNreH
BIHTBIMAKTACTBIK MAaTPUIIAChl YCHIHBLI/BI.

6) MnorekalblK HECHENICY OKOXKYHECIH JaMBITy MAaKCaThIHIA YCHIHBLIFaH
WHTETpalysJIaHFaH TeXHOJOTHSIIBIK MOJIESIb CKOPUHT YAEPICIH KacaH bl MHTEJUICKT,
MAaIlIMHAJIBIK OKBITY KoHE OJOKYEHH Heri3iHAe KeTULMIPYIIH THIMAUNTIH J9JIeaeIl.
Nnotekanblk  yAEpICTIH  CKOPHMHT,  TOyekeaepll  Oackapy,  KyKaTTapiabl
BepuUKanusIay, aHACppPaUTHHT, Oarayiay, alasKTBIKTBI aHBIKTAy JKOHE CMapT-
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KeJICIMIIApTTap apKbUIBl  POCIMIIEY  KE3C€HJEPIH TOJBIK  IUQPIAHIBIPYIbIH
TYKBIPBIMIAMAIBIK ~ TIaTdhopMackl  VCHIHBULABL. — HoTwkeciHme, OaHKTepaiH
OTIEPAIMSUIBIK, IIBIFBIHAAPBIH KBICKAPTY MEH TIyeKeNIepal THIMAlI 6acKapy apKbLIbI
VITTHIK WIIOTEKAJBIK IKOXKYHEHI CamajblK jKaHa JICHIelre KoTepyre OarbITTalFaHbl
FBUTBIMH TYPFBIJA HET13/E/1.

7) Kepi unoTekanbIK HECHENey/ Il eHTi3yre apHaJIFaH Kap»KbUIbIK MOJICITh TYPFbIH
y# KanmuTadblH TaObIC Ke3iHE TpaHChOpMalusuiay TETIr apKbUIbl 3€WHETKEPIIIK
YKaCTarbl J)KEKe TYJIFajapIblH Kap>KbUTBIK o1-ayKaThlH apTThIPY MYMKIHIITIH FBUTBIMH
TYPFbIJA Joselie/l. ¥ ChIHBUIFaH MOJIEIIb 3eHHETKEPIJICP/IIH ail CAallbIHFbI TAOBICHIH €K1
ecere YIrailTy aneyeti 0ap eKeHiH, ajl )KOFapbl KYH/bI )KbJIKbIMAUTBIH MYJIIK Heepl
TaOBICBIHBIH OJIaH 9Pl 6CY1H KaMTaMachl3 eTeTIHAIT aHbIKTaNIbl. LTV kepceTki kepi
UTIOTEKAJIBIK OHIM OOMBIHIIIA OAHKTEPIIH KaP KbIIBIK TYPAKTHUIBIKTBUIBIFBIH KAMTACHI3
STETIH/ITIH JAIEIIACl.

3epTTey HOTHKeJIePiHIH CBIHAKTAJIYBI KOHe TI:Kipubere eHriziiryi: 3eprrey
HOTHKEJEepl KapKbl Kyieci, 0aHKTIK MEHEPKMEHT >KOHE MEMJICKETTIK TYPFhIH YU
cascaThl cajajapbl YIIIH MaHBI3ABI OOJIBIN TAOBLIAIbI, OUTKEHI OJap HIIOTECKAJIBIK
Hecuesey J>KYHEeCIHIH THIMIAUITIH apTThIPYJIbIH TEOPUSIIBIK KOHE MPAKTUKAJIBIK
TeTIKTEepiH alKbpIHmaWapl. Herisri yFeIMaap MeH KepceTKImTepAl (MIMOTEeKaJIbIK
KOJDKETIMJIUIIK, TaObIC-0ara TeHrepiMi, OaHKTEePIH THIMIUTITT) KeIICH/II Talaay KoHe
oJIap/bIH 63apa OailIaHbICHIH 3€PTTEY apKbUIbI JUCCEPTALMSIIBIK KYMBIC HTIOTEKAJIBIK
HAPBIKTBIH KYPBUIBIMJIBIK €PEKIIETIKTEPIH TEPEH TYCIHYre MYMKIHIIK Oepin, KeHiHr1
FBUTBIMH 3€PTTEYJIEPre diCHAMAJIbIK HET13 KaJbIITaCTHIPA/IbI.

3eprTey OapbhICHIHIA ATBIHFAH HOTIDKEIEP FBUIBIMA KAaybhIMJIACTHIKKA OTaHIIBIK
KOHE XaJIbIKapaiblK OachbUIbIMIAP apKbUIbl YCHIHBUIABL. EKi neHreinl ojicHama,
OankrepaiH TuiMAuUNriH Oaramay Kypannapel (DEA, Malmquist), mudpibik
UIOTEKAIBIK IKOKYUECIHIH MHTErPAIUSIIBIK MOJIENII MEH KeP1 UTIOTEKaHBIH Kap>KbLIbIK
moaeni EJ[b-niH, coHmaii-ak MEMIIEKETTIK OpraHaapiblH ToHKIpUOECiHIe KOIaHyFa
OeitimaenreH. ATam aiTcak, 3epTTEy HOTHKENepl UIOTEKANBIK Oaraapiamanap/IbIH
THIMJIUTITIH OaFanayja, alMaKThIK KOHE TYJIFaJIap/IbIH TaObIC €PEKIIETIKTEPIH €CKepe
OTBIPBIN CasICATThl KETUAIPYAEC KOJAaHbUTybl MYMKiH. COHBIMEH Oipre, 3epTTey
HOTHKEJIEPIH Kap Kbl HHCTUTYTTAPBIHBIH ONEPAIUSIIBIK TUIMILIITIH apTThIpy/1a KOHE
ToyeKenAepal Oackapy >KyHeciH >KeTuilipyne mnaigananyra Oonazabl. Ochliaiinia,
3epTTeY HOTWKENEepl TEOPUSUIBIK OLIIMJII TepeHIEeTyMEH Karap, HaKThl Oackapy
menrmaepin KaOburmayaa xoHe KaszakcTaHmarbl HWITOTEKAIBIK HECHENey KYHECiH
TYPAKThI IAMBITY 1a MaHBI3/IbI POJT ATKAPAIbI.

Kapussnansimaap. JluccepTauusuibiK 3epTTeYAIH HET13T1 KOpHIThIHABLIaps! 10
FRUTBIME eHOeKTe xapblK Kopai: SCOPUS 6a3zaceiHa KipeTiH )XypHaimapaa 2 Makana,
KP Frutbim sxoHe KoFapsl OUTIM MUHHUCTPIITIHIH biTliM oHE FBUIBIM CallaChIHIAFbI
camaHbl KAMTaMachl3 €Ty KOMUTETI YCHIHFaH XypHaJIIapaa 8 Makana sKapusIaH b,

JAuccepranMsiyIbIK 3epTTey KYMBICHIHBIH KYPbLIBIMbBI MEH KeJieMi.
Jluccepranus KipicneaeH, yi 0e1iIMHEH, KOPBITBIHIBIAH, 91eOUETTEp TI3IMIHEH KOHE
46 xecrteqieH, 53 CypeTTeH KoHE KOChIMINIAJIap/IaH Typabl.
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1. ’KEKE TYJTAJIAPIbI BAHKTIK HTIOTEKAJIBIK HECUEJIEY/IH
TEOPUAJIBIK HEI'T3/IEPI

1.1 UnorekajbIK HecHeJeyliH 3KOHOMHKAJIBIK TAOMFATBI, IBOJIOLUICHI
’KOHE Heri3ri TYCIHIKTepiHiH TeOpUAIbIK HHTEPIPeTALUSICHI

¥ITTHIK 3KOHOMHUKAHBIH JaMybl Kap>Kbl HapbIFBIHBIH JKaFJaiiblHa MEH OHBIH
KEKEJIeTeH KYpaMJAaCTapbhIHBIH KaJlail >KYMBIC ICTEHTIHIHE TiKeleld OalaHBICTHI.
OnapaplH ©3apa TOYENIIIr MeH OalaHbICBIHAH YKOHOMUKAJBIK JKYHe MmeHOepiHIe
Kap KBUTBIK pPECypcTap KaJbIITacalabl, COlaH KeWiH 3aiiMaap MEH WHBECTULIUSIAD
TYpiHAe TUIMAI KojaaHbuianbl. CoilkeciHIle, HEeCHENey >XEKeJereH KOCIOpBhIHAAp
KBI3METIHIH JIaMybIHBIH, XaJIBIKTBIH QJI-ayKaThIHBIH KOFapbLIAYbIHBIH JKoHE OyTiHAeH
eJIJIET1 MAPYalIbUIbIK YPAICTEPIIH KeACNIeyiHIH MaHbI3/Ibl 06J1ir1 00bIN TaObLIAIbI.

TypfbiH yiial KapXKblIaHABIPY JKylenepl, ocipece HIOTEKaJbIK HECHENey,
KUHAKTap/Ibl )KbUDKBIMAUTBIH MYJIIKKE OarbITTay apKbUIbl KallUTaN bl THIMIL Oetye
MaHBI3/IbI POJl aTKapaibl, OYJI KYpbUIbIC CAlaChlH, KYMBICIICH KAMTYbI JKOHE >KaJIIbl
HKOHOMMUKAJIBIK TaMy/Ibl KOJIIal Ibl, COHBIMEH Oipre THICT1 peTTey OoNMaraH Karaaiina
KYHENIK  Toyekennep TybIHAaTybl MyMKiH [4]. Wnorekanslk HecHeneyliH
CTPATETUsUIBIK MaHbI3bl OHBIH Kap Kbl, KYPBUIbIC, IKOJIOTHS KOHE €HOECK HapbIKTAphIH
KaTap JaMbITaThIH KeTicalaibl ocepine [5]. MemiiekeTTik cascaT asiChIH/1a X bIKThIH
TYPFBIH YHTE IeTCH KaKETTUTINH KaHAFaTTaHIbIPY/IbIH MaHbI3/Ibl TETIr 00IybIHAA [6].

Kaszipri  SKOHOMUKaNbIK JKaFgailiblH ~ TpaHcpopMauusaiaHy  YpIICIHIE
KazakcTaHHBIH SKOHOMMKAJIBIK ©CyiHE HUIOTEKAJbIK HECHEJEYIlH BIKIAIbl apThIM
KeJei, 01 03 Ke3eTiH/Ie YKOHOMHUKAHBIH HAKTHI CEKTOPBIHBIH JaMybIHA FAHA JKaFbIM/IbI
acep eTim  KoWMail, COHbIMEH Oipre KoCIMOPbIHAAPIbIH  WHBECTULIHUSIIBIK
OENCEeHUTITIHIH apTyblHa BIKMAJ €TIiM, YH IIapyallbUIbIKTaPbIHBIH Y3aK MEp3IMIIK
HEecHe HeTi31H/Ie Tayapiap axyFa JereH Kap KbUIbIK ayKaThIH apTThIPaIbL.

ColikeciHIlle XOFapbla auThUIFaHIApIbl €CKepe Kejle HeCHeNeyaiH MyHaan
TYPIH JaMBITYyIbl TEOPUSAJIBIK JKOHE 9NICTEMENIK Herizaey mocenenepi Kazakcran
HSKOHOMMKACHIH apbl Kapal JaMbITy TYPFBICBIHAH ©3€KT1 OHE MaHBI3/bl OOJIbII
TaObLIABI.

Hecue KappIM-KaThIHACTApBIHBIH Ka3ipri TaHJAFbl JAaMy KE3€HIHJE HIOTeKa
MiHAETTeMeNepl KaMTaMachl3 €TyAIH Kypajibl PeTiH/Ie KeHIHEH KOJ1aHblia 6acTaipl.
3amaHayu «HUIIOTEKa» TYCIHIT1 €XKEeNTl PUMIIK KeMUIAIK KaruaadapblHa HETi3aemnesl,
COHBIH JKCTULMIPUITEH HBICAaHBI OOJIBITT TaObLIaAbl. YaKbIT ©T€ Kejie TeK YChIHY
HIapTTapbl, KeJIEMl, MakcaTbl, KAaMTaMacbhl3 €TyAlH JKOHE Hecue KapbIM-
KaTbIHACTAPBIHBIH CEHIMJIUIIT FaHa e3repreH. Kapbl3 anyIibIHBIH ©3 KaphIi3bl YIIiH
JKEKe HKayalKepHIUTIK adyblHaH Oactam Kaszipri MIHAETTEMEH] KbUDKbIMAUTHIH
MYJIIKIIEH KaMTaMachl3 €Tyre JeWiHT1 MIOTeKa WHCTUTYTBIHBIH JaMy Ke3eHIEpiH
KeJneciaeit kepceryre 6onanbl (1-cyper).

WNnorekanslk HecHeNEyldl 3epTTeyleri TOCULACPAIH KOINTIrl «UIOTeKay,
«UTIOTEKAJIBIK HECHE), «UMOTEKAJIBIK HECHEIICY» YFBIMIAPBIHBIH apajiacyblHa SKEJIIi.
Ocblaifia, UMOTEeKAIbIK HECHENIEY asiChIHAAFbl TEPMUHOJIOTUSIIBIK allllapaTThl PETTEY,
KYHeNIeHI1py MaKCcaThIH/a JKOFapblia KENTIPUIreH YFbIMAAPABIH MOHIH 3€pPTTEY KEPEeK.

MaocerneHi 3epTTeyll «HUIOTEKa» AaHBIKTaMachlH TYCIHYIIH 3aMaHayd FhUIBIMU
TYKbIpbIMJAMaliapblH 3€pTTEyACH OacTay KepeK, OJ apbl Kapail HIOTEeKaJbIK
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HECHEJNCYIIH Ma3MYHbIH OaHKTEp TaparlblHaH >KeKe TyJIFajapra OepiieTiH KapbI3IbIH
Oip Typl peTiHIAE KapacThIpbIl, OFaH TOH Heri3ri Oenrinepal Oesmim cumarTayra

MYMKIHAIK Oepei.

1-ke3eH
Kexe xayankepuriiik

2-Ke3eH
MyJikTik
JKayanKepuIiiK

3-Ke3eH
Denyuus

4-ke3en
IMurnyc kesiciM mapTel

5-ke3en
KiaccukajbIK HIIOTEKA
HHCTHTYTHI

6-Ke3en
Iu¢JIbIK nnoTexka

|
@
@

u

B.3.nefiinri 594 x. exenri ['penusga 3aiiM KapeiM-
KaThIHACTAPBIH/IA KETIiJI PETIHAC Kapbl3 alylIbl KapbI3Ibl
TeJIEMETeH KafF/Iai1a KYJIIbIKKA TYCYiH KapacThIpaThiH
KEKe KayarnKepIIiIiri KepceTineTiH.

-

b.3.metiinri 594 x. apxoHT CoOJIOH Kaphl3 alylIbIHBIH JKep
TeniMiHAe (uroTeka) OaraHa OpHATYIbl KO3ACHTIH UTIOTEKA
MEXaHU3MIH €HTi3TeH, 0J1 Kapbl3 allylIbIHBIH JKep TeiMi
KEIIJITIKTe KOHEe KapbI3/bl KaliTapMaraH jKaFaiiia Kapbl3
OepyILIiHIH MEHIIIrHE 6TEeTIHIHE KYQIaHIbIPAIb.

Oenynusaa Keniaik oOBEKTICI Kapbl3 OepyIiHig
MEHIITTiHE OTe i )KOHEe COHFBICHI KeITiCIM-TIapT
OpBIHAAJFaHHAH KEHiH )KbUDKBIMAUTBIH MYJIIKTI Kapbl3
alTynibIFa KaiTapyra HeMece caTyFa KyKbUIbI OOJIIBL.

[Murnyc keniciM mapThl HECUE MiHAETTEMECIH
OPBIHAAYIBIH KEMiJIi pETiHAE KBUDKBIMAUTHIH MYIIKTI
MEHIITIIKKE €MEC, YaKbITIIIa HeJIeHyTe Oepy i KapacThIPIbL.
Kapb13 amymrsr KapbI3 OepyIiHiH KeTil >KbIDKBIMAaH THIH
MYJIKTI KOlaHOAybIH, TEK CAKTaybIH Talal eTyre
KYKBITBI, aJ1 KapbI3 OSPYITIKEIiJI MYJIIKTI ©31H1e
KJIIBIPYFa, KaphI3 AIyIIhl ©3 MIHAETTEMECIH
OpBIHaMaFraH KarJaiia FaHa caTyra KYKblibl. KapbI3abiH
KaJIIBIFBl MEH CaTy OarachbIHBIH albIpMachl Kapbl3
aNymIblFa KalTapblIFaH.

KiraccukanbIK HOTeKa MYJIiK Kapbl3 ayIIbIHBIH
MEHILITiHAE Kalxabl, ajl Kapbl3 Oepylli KemiJTiKKe
KOUBUIFaH MYJIKTI caTyAaH TYCKEH KapakaTTaH KapbI3IblH
KaJIIBIFBIHBIH 6TEMAaKbICHIH TaJlall €Tyre KYKbLIbI.

=

Byn ke3eHie MoTeKaIbIK KYKBIKTap TOJIBIKTAN ITUPPIIBIK
(dhopmaTKa Kerrimn, dIEKTPOHIBIK TIPKEY,
CMapT-KOHTPAKTLIEP, IEPEKTEP i aBTOMATTHI TEKCEPY,
OHJIalH-uMoTeka Oepy keH Tapanbl. Kapei3 6epymri MeH
KaphI3 aTyIIlbl apachIHIAFbl KATHIHAC aKIMapaTTHIK XKyHenep
APKBUTBI J)KY3€Te acabl, all KeTUIIIK KYKBIK [A(PPITHIK
peectprnepae Tipkenesi. by umoreka npomecid Keuiaam,
aTITBIK JKOHE KAVIIICi3 eTEeTiH )KaHa IKOXKVIe.

Cypert 1 — UnnoTeka HHCTUTYTHIHBIH SBOJIOIHUSACHI

Eckepry — [7,8, 9] oneOuer Herizinae aBTOp KypacThIpFaH

CoHbBIMEH KaTap, «UIOTEKaJbIK HECHUEJIey» CAHAThIHBIH TaOMFaTbIHA KATHICTHI
©31H/I1K YCTaHBIM/IbI KQJIBIITACTHIPY KYHE1 TOCLT SIICTEMECIH KOJI1aHa OTBIPHII KEeKe
TYJIFasiap/ibl OAHKTIK MIIOTEKAJIBIK HECHeNey KYWECIHIH dPEKeT €TYIHIH TEOPHUSIIBIK
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HET13/IepiH TepeHIeTyre MyMKIHIIK Oepei. 1-KkecTene Hecueney/iH OyJ1 TYpiH 3epTTey
OOJIBICBIHAFBI FHUIBIMH JKYMBICTap/1a OPBIH ajiFaH OlpHelIe TACLIAep KOPCETIIreH.

Kecre 1 — «imoTekay» caHaThIHBIH MOHIH KapacThIPYAbIH FHUTBIMH TYXKBIPbIMIaMaIapbl

ABtOp AHbIKTaMara TYCIHIKTEME
1 2
[Tan6omoBa V. K. ABTOp HIOTEKaHBI XbUDKBIMAUTBIH MYJIK KEMUIAITT apKbUThl UTOTEKAJBIK

Hecue (omeTTe, OaHKTE) any Jen KapacTeipaibl. MmoTekaaa MYJIiK Kapbi3
QITYIIBIHBIH KOJIBIH/IA caKTanazpl. Kemina a3aMaTThlK KYKBIKTa MiHICTTEMEHI
KaMTaMachl3 eTymiH Oip Tocimi, am Oyn Jkarmaiina OaHKTIH HECHEHIH
KamTtamachi3 etiayi [10].

Cetitkacumos [.C.

By 3eprTeymii e MOTeKaHbl JKbUDKBIMAUTBIH MYJIIK (Kep, TYPFBIH Yl )KoHE
OH/IIPICTIK FUMapaTTap) KemiJIiMeH OepiJIeTiH Kapbl3 PETiHAE KapacThIpFaH
[11].

Konamanosa M.T.

Garriga C., ¥3aK Mep3imM/Ii HOMUHAIIIBI TeIeMIepi 0ap Kapsi3 Kypaisl [12].

Kydland F.,

Sustek R.

Green R. Mnoreka — )XbUDKBIMAWTBIH MYJIIK KEIUIIITiMeH anbiHFal Hecue [13].

Guttentag J. NnoTeka — HeCHEHIH KaObUTYybIH KaMTaMachl3 €Ty YIIIH Kapbl3 OepyIlli ajaFaH
MYJTIK KeIUIIITiH pacTaiThiH jkaz0ama Kyxar [14].

Fuller J., Nnotexka — kapwi3 amymbl (Kemis Oepyini) KpenuTopra (KEmiJl YCTayIiibl)

Briscoe S. HECHEHI YKaIKaHFa JeiiH KaMTaMachl3 €Ty PETiH/E KbUDKBIMAWTHIH MYJIIiK
HEMeCE JKep YChIHAThIH Hecue [15]

bopucos A.b. Hnoreka — KocinmopbIH, KYpbUIbIC, FUMapaT Hemece 06acka J1a TikeneH skepMeH
OailTaHBICTEI OOBEKTIHIH COMKEC JKep TEeNMMIMEH KemuIIiri HeMece OHBI
KOJITaHY KYKbIFHI [ 16]

Hocxan P./1., TypFbIH Yii caThbiln amyFa HEMece JKep caThIl anyFra Oepineni. bankrep Mex

MaMaHIaHIbIPBIIFAaH HECHE JKOHE Kap Kbl HHCTUTYTTAaphl Hecue Oepei [17]

JlaBpymmn O.1. Hnoreka — »KbUDKBIMANTBIH MYJIIKIIEH KaMTaMachl3 €Ty IiH Oip Tociii, oHaa
KETIJT YCTayIIbl KeTiJ1 OepyIii MiHIETTEMECIH OpbIHIaMaFaH JKaFaaiaa
KeIijre KOMbUIFaH MYJIIK ece0iHeH KaHaraTTaHy KYKbIFbIHA ne 00J1aabl
[18].

Minsky H. DKOHOMUKAHBIH KapXKBUIBIK TYPAKCHI3IBIK ITUKIIIHE TiKelIeH ocep eTeTiH
OophITHIK Kypai [19].

Case K., JKbUKBIMaWTBIH MYJIIK OaralapbIHbIH ©3repiCIMEH TiKenel OalIaHbICTaFbl

Shiller R. OopeIThIK Kypai [20].

De Stefani A, dukcanusIaHFaH MeJIIepieMelli HeMece e3repMelti MeJiepiemMerti

Mano R.C. KapbI3J1ap apKbLUIbl MOHETAPJIBIK CasiCAaTThIH OepiTy KaHAJIBIH aHBIKTAHTHIH

y3aK Mep3iMii OOphIMTHIK Kypai [21].

Eckepry — [10-21] omebuer HeTi3iHae aBTOP KyYpacThIpraH

Kazakcranga wumnotekansl xy3ere acelpy KP AszamarTelK KoJeKCiMeEH,
«KBUDKBIMAUTBIH MYJIIK UIIOTEKAChl Typalibl» 3aHMEH KoHE OacKa Jia COraH ColKec
KaObL1/IaHaThIH HOPMATHUBTIK aKTiIepMeH peTTene/i. OTaHIbIK 3aHHaAMaJIap «UMOTEKa
YFBIMBIHA KaTBICTBI OypTyTac aHbiKTaMaHbl KoimaHaabl. N 268-XI11 27.12.1994 x.
Kazakcran PecnyOnukachlHbIH A3aMaTThIK KOJEKCI MIIOTEKaHbl «KEMLIre CaJlbIHFaH
MYJIIK KEIJ cCalyIIbIHBIH HEMECE YIIIHIII YKaKThIH HETITiHAe KaJlaThlH Kemul TYpi»
perinae anbikTanael, An KP 23.12.1995 x. No 2723 <« OKbUDKBIMAUTBIH MYJIK
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UIIOTEKAChI Typasibl» 3aHbIHAAFbI «MIOTEKA» aHBIKTAMACBIHBIH A3aMaTThIK KOJIEKCTEH
allBIPMAIIBUIBIFBL  «MYJIIK» CO31HEH KeWIH «HEMece OHJAaFbl YIJecl» JereH ce3
TIPKECIMEH TOJBIKTBIPBUIFAH, apbl Kapal MOTiH TOJNBIFRIMEH Oipaeit [22, 23].

WNnotekaHblH KamMTaMmachl3 €Ty HBICAHbl PETIHJETT MaKcaThl >KbUIKbIMAWTBHIH
MYJIIKKE KYKBIK OCKITY/IIH >KacChIPbIH TOCUIAEpIMEH OalIaHbICThl KayllTiH ajAblH ay
OoubIn TabbUTAEI [24].

WnotekaHblH albIpbIKIIA MAHBI3bl KaFUJaNapbl: KEMUIAIH HAKTBUIBIFBI, SFHU
KeJICIM-IIapTTa KEeMuJ KYKbIFbI OOBEKTICI OOJIBIN TaOBLIATBIH MYJIKTIH HaKThI
AQHBIKTTYbI; KEMULMIH KapUSJIbUIBIFBI, MYJIKTIH KMl aybIPTHalbIFbl KEPEKTiri
tajaaobI [25].

XKannel unorexkaHbl SKOHOMUKAJBIK KYHEHIH 3JIEMEHTI PEeTiHAE KapacThipyna
FaJIBIMJIAp OFaH TOH MbIHAJal Oenriiepai 0o KepceTei:

— UIOTEKAHBIH IMOHI KaIllaH J1a KbUDKBIMAUTHIH MYJIIK OOJIa/Ibl;

— UMNOTEKa MoHI KalllaH J1a Kapbl3 aJdyLIbIHbIH HeNiriHae Oonajbl, Ol COl
MYJIIKTIH MEHIIIK HWecl, KOJJAaHYIIbIChl Oonanpl, OlpaKk Kemill Ke3eHIHIEe OFaH
KPEIUTOP/IbIH KEJIICIMIHCI3 OKIM JKYPri3e aJMaiibl;

— UIOTeKaMEH KaMTaMachl3 €TIITeH MIHJETTEMEH] OpbIHIaMaFaH >karaaiiaa
KPEAUTOp KEemire KOWbUIFAaH MYJIKTI >Kapus CaTbUIbIMIA CaTy[bl Tajlall eTyre
KYKbUIBI [25];

— OKBUDKBIMAMTBIH MYJIK KENUIl OHAIPICTI JaMbITy YIIH KapiKbl
pecypcTapbiH TapTy KYpalibl pOITiH/e O0IaIbI;

— WIOTEKa HaKThI O1p Jkaraaimapaa 6acka HeIcaHaap (MbICAJIbI, CaTy-CaThII
ajy) MakcaTKa cail 6oJiMaraH a 0OBbEKTIIe MEHIIIK KYKBIFBIH CaTy/Ibl KAMTaMachl3
eTyre Kaoimeri [16].

Nnoreka a3 yakbITThIH apalibIFbIH/IA YHTE He 00Ty, )kKaHa MoTepre Keoliry, 0apibiK
oTr0ackl MyHIENEpiH TipKey >KOHE HIOTEKAJbIK HECHUEHI ajijarbl OlpHeIle >KbUIaa
TeJIeyre MYMKIHJIIK OepEeTiHIITrIMEeH TapThIMIbI [26].

«MnoTeka» yFpIMBIH TYCIHAIPYTE KaThICTHI 3aHHAMaFa KOHE FhUTBIMU TCIIACPIe
mony Jkacay Oyl JeUHUIMSFA KATBICTBI OYypTYTac TOCUT KaJibIITAaCKaH JIell
TYKbIpbIMAayFa MYMKIHAIK Oepeni. ColKeciHIe, «UMOTEKa» CAHAThIH KEMil MoHI
OoJbIN TaOBUIATHIH KBUDKBIMAMTBIH MYJIIK Kenia OepyIiie HeMece YIUIiHI TYJIFaaa
KaJIaTbIH, MiHJIETTEMEHIH OPbIHAATYBIH KaMTaMachl3 €Ty 9JIIC1 JAET KapacThIpaMbI3.

HNnoteka TYCIHITIHIH MOHIHE KATBICTBI Op TYpPJl Ke3KapacTapAbl Tajaay
UIIOTEKAaHbIH TYpPJEpIH 9p Typiai Oenrijgepi OOWbIHINA KYMENEHMAIPIN, XKIKTEyre
MYMKIHJIIK O€p/li OHBI 2-CypETTEH Kopyre 00JaIbl.

ONeOMeT KO3[EepIH Taljay «MIIOTEKa» CAHATBIHBIH aBTOPJIBIK AHBIKTaMAChIH
KJIBIIITACTBIPyFa MYMKIHIIK Oepii. bi3ainy mikipiMiziie OyJ1 MiHASTTEMEHI OPbIHAY bl
KBUDKBIMAUTBIH MYJIIKIIEH KaMTaMachl3 €TYIiH TYpl, OJ MYJIK Kapbl3 ajdyIIbIHBIH
KOJIJIaHybl MEH MEJIITrHE KaJlaJbl, OFaH COMKEC KPEeIUTOp Kapbl3 adylllbl UTIOTEKAMEH
KaMTaMachl3 €TIITCH MIHJIETTEMECIH OpbIHaMaFaH JKaraiia o3 TaJaOblH KeTuT MoH1
eceOiHeH KaHaraTTaHIbIpyFa KYKbUIbI.

Nnoteka mMakcarbl OOMBIHIIIA HAPBIKTHIK, OIOKETTIK XKOHE QJIEYMETTIK OOJIBII
OoHesnl. KykpIKTBIK ~ Oenrijiepi  OOHBIHINA  aHINIO-aMEPUKAHABIK  JKOHE
pPOMaHO-TepMaHBIK YJITUIep aXbIparbuiaabl. Kemin moHi GoMbIHINA XKep, TYPFbIH Y
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KOHE KOMMEpIMSUIBIK HbICAaHIap KapacThIpbliagbl. KyKBIKTHIK ~KpuTepuiliepi
OolBIHIIIA KETICIMIIAPTTHIK HYcKanap Oemineni. Kenin canbl OoiibIHIIa OIpiHII KOHE
eKIHIII PETTi UIOTEKA TYpJiepi KepceTiireH (2-cyper).

 EEEE— )
AFBLIIIBIH- xep KeJticim- GipiHmi
HAPBIKTHIK AMEPUKAHJIBIK [IAPTTHIK perri
KyKBIK —
Pr— ) TYPFBIH )
. —— yit CKIHII
OIOKETTIK i
poma- perri
— repMaH/IbIK KoMMep- N—
)
KYKBIK LHSIBIK
. ———
QIIEYMETTIK
—

Cyper 2 — UnoTeka TypaepiHiH KIKTeTyi

Eckepry — [27-29] onebuer HeriziHae aBTOp KypacThIpraH

Kemnin 3aThI yir Heri3ri Tonka OeiHel: xKep, TYPFbIH Yil 5KOHE KOMMEPIUSIIBIK
Myik. JKepre jkeke MEHIIIKTET1 xKep Teraimaepi Kipeal. TypFbiH yiire yimep, moTepiiep
JKOHE oJlapAblH OeJiKTepi, COHAal-ak caspkaiiaap MeH rapaxiap skKaTajbl.

KoMMepuusiibIKk MyJtikke FUMapaTTap, MHBEHTaph, IIUKi3aT, TalbIH OHIM, alpbIKIIa
KYKBIKTap oHE TYPJIl KeJliK Kemenepi Kipeai (3-cyper).

#exe MeHIIKTerl XKep TemMaepi
'PFEIH YilTep, MaTepiep, TYPFBIH YilliH HeMece NaTepIiH
casxaiinap, GaKma yillepl, rapaxiap xaHe T.0.
FHMaparTap

HHBEHTAPb, INHKI3AT, JailblH 6HIM

ANBIPHIKINA KYKBIKTAD(TIATEHTTEp, THIIEH3HAIap)

Cyper 3 — UnmoTekaHbIH Kemia moH1 OOWBIHIIA KIKTEITy1

Eckepry — [30, 31] omebuer HeriziHae aBTOp KypacThIpFaH.
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EHpiri Ke3ekTe «MIOTEKalblK HECHE» JKOHE «MIIOTEKAJIbIK HECHEEY»
TYCIHIKTEpIHIH MOHIH aHBIKTay MOceleci jKeKe Haszap ayAapyabl Tajam eTel,
KOHOMHKAJIBIK 9[IeOMETTep/ie KUl ONapAbl TEH TYCIHIKTEp PETIHIE KapacTbIpabl.
AHBIKTaMaNbIK JKOHE FBUIBIMHU O/I€OMETTEpC HUIOTEKAIBbIK HECHEHI KPETUTOPIIbIH
KBUDKBIMANUTBIH MYJIIKTI KEMJIre aybl apKbUIbl KbUTKBIMAWTBIH MYJIIK CaThIN ajdyfa
y3aK Mep3IMIiK HECHE, KBUDKBIMANTBHIH MYJIIK KeTIIMEH Y3aK MEP31MJIIK Kapbl3, aKia
pecypcTapeiH OepyMeH OallaHBICTBl Kapbl3 KamUTAJIBIHBIH KO3FaJbIChl PETIHC
KapacThIpaThlH TICUIICP KomTen ke3aeceni [24].

Kecte 2 — «noTekanbiK HECHE) CaHAThIH KapacCThIPY/IbIH FRUIBIMU TOCUIAEP]

AKnapar ke3i AHBIKTaMa
1 2
Hocxan P.J1., TypreIH Vil caThIl ayFa HEMece Kep carblil aiyra Oepineni. bankrep men
XKonmamanoa M.T. | MaMaHIaHJIBIPBUIFAH HECHUE )KOHE Kap Kbl HHCTUTYTTAphI Hecue Oepeni [17].
De Stefani A., Nnorekanblk HecHe — MaKpOKAPKBUIBIK CasCaTIIeH THIFbI3 OailIaHBICTHI
Mano R. C. Kapskbl Kypaisl [21].

CeiitkacumoB [.C. | MnoTtekanslk Hecue — KaraH Oenrim Oip keminre Oepinerin Kapbi3. Hecue
KalTapbUIMaFaH KaFlaia Kemire KOWbUIFaH MYJIIK CaTbUIaJlbl JKOHE
KPEAUTOPIBIH Kapbi3bl >kaObUIanbl. COHIBIKTAH HWIIOTEKANBIK HECHE
KPEJIUTOP YIIIiH HEFYPIIbIM «CEHIMII» HEecHue Typi O0JbIn TadbbuIaas! [25].

Heuaes B.1. WnorekanblKk HeCHE — XbUDKBIMAWTBIH MYJIK — Kep, OHMIPICTIK MXKoHE
Muxaitnynkua TYPFBIH YW MaKCaThIHAAFbl KYPBUIBICTAD KeMUIIMEH OepuIeTiH y3aK
I1.B. Mep3iMIIiK Kapsi3 (ceyna) [32].

Makpmn C.b. HnoTekanblK HECHUE — JKBUDKBIMAWTBIH MYJIIKTI KEMUITe ajblll OepuIeTiH

HecueHi Ounmipeni. KpUDKBIMAaWTBIH MYIIKKE JKep, TYPFBIH YH, eHAIpic
FUMaparhl JKOHE T.C.C. JKaTabpl. OTEKaIBIK HECHENeY TYThIHY HECHECiHIH
TYpJiepiHe KaparaHaa Oipiiama Kypaelni npouecti oumaipeni [33].
MyxuroexkoBa A.M. | moTekanblKk HECHE — KeKe TyIFanapabl Hecueneymin Oip Typi Ooubim
TaObLIaabl. MMoTeKalblK HECUEHIH YKOHOMHUKAIIBIK MaFbIHACHI JKaFbIHAH —
Oyn1 OaHKTEH HeMece Oacka Ja KapXKbl YHBIMIApPBIHAH CCyda aiy
MaKCaThIMEH JKbUDKBIMAWTBIH MYJIK KeNUIIHIH aimyaH Typiiiiri Oosin
tabbuTazb! [34].

Badev A., Beck T., | MmoTekasiblKk HeCUe — TYPFBIH YHI1 CATBIN aly bl Kap)KbIJIAHIBIPAThIH Y3aK
Vado L., Walley, S. | mep3imai kapsi3 [35].

Eckepry — [17, 21, 25, 32-35] onebueT Heri3iHae aBTOp KYpacTbIpFaH

2-KecTellerl aHbIKTaMalapAbl Taljdy WIIOTEKaJblK HECHEHIH Ma3MYHBIH
TYCIHAIpYZE Ka3aKCTAHIBIK >KOHE PECEWNIiK aBTOpJap apachlHAa KU1 Ke3/IeCETiH
OlpkaTap KapamalbIMJIaHABIPBUIFAH Ke3KapacTap Oap eKeHIH KkepceTenmi. Aram
alTKaH/a, KeHO1p aBTOpiIap UIOTEKAIBIK HECHEH] KbUDKBIMANTBIH MYJIIK, JKep HEMece
KYPBUIBIC HBICAHJApbl KEMUTIMEH OaHKTEP YCBHIHATBIH Y3aK MeEp3iMJl cCyaa e
cunarransl (2-kecTeer ajaFaliKkbl Yii aBTop). MyH/ai aHbIKTaMa IIeKTey.Ii, ce0eoi,
OIpIHIITIZICH, KHECUE» MEH «KaphI3» YFbIMJIAPbI TCHECTIPLIEAl; CKIHIIIICH, TOXKIpuodeae
UIIOTEKAJIBIK HECHEHI TeK OaHKTEp FaHa eMec, TYPJIl KapKbl-Hecue YUbIMIapsl Oepei,
YIIIHIIIEH, HTIIOTeKa MIHACTTI TYPAC Y3aK MEP3IM/Il CHUIIaTKa e eMeC — OYJI HAPBIKTHIK
mapTTap MeH OHIMICPiH TYPJICHYi1He OaliIaHbICThI ©3T€PETIH KaTETOPHs.
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Enpi ke3ekre «HecHe» MEH «KapbI3» YFBIMAAPbIHBIH apa JKIrH alKbIHAAY YIITH
OTaHJIBIK KYKBIKTBIK 0a3ara jKYTiHCEK, A3aMaTTTHIK KOJACKCKE COMKEC Kaphl3 KEiCiM-
mapThl OoiibiHIIA Oip ’kaK (Kapbl3 Oepylli) MEHIIIKKe (IIapyalbUIbIK OKYprisy,
orepaTuBTi 0acKapy) eKIHIII kKaKka (Kapbl3 alxylibl) 6enriii 6ip Tya 6iTkeH Oenriiepi
Oap akia Hemece 3arTap Oepei, al Kapbl3 alyIlibl COJI aKilla COMAaChlH HEMECE COHJIai
cara/iarbl )KOHE CaHAaFbl 3aTTapAbl Kapbl3 Oepyliire KaiiTapyra MiHJET anajibl. baHkTik
KaphI3 KeJICIM IapThl OOMBIHINIA Kapbl3 OepyII Kapbl3 aIyIIbIFa aKIIaHbl TOJIEMILUIIK,
MEep3IMIUTIK, KaUTapbIMJIBUIBIK IIAPTHIMEH Oepyre MiHIET anajbl [22]. 3aHaa OaHKTIK
HECHE TYCIHIT TYCIHIIPUIMETEHIKTEH Ka3aKCTaH IbIK FAJIbIMHBIH €HOET1HE JKYTTHCEK,
['C. CeitiTkacbIMOB OaHKTIK HECHEHI OaHKTEp, apHailibl Kap>Kbl-HECHE MeEKeMesepi
Kapbl3 aJIyIIbIFa aKIIajgai cCy/ia TYpiHJe YChIHATBIH HEeCHe JIen KapacToipaasl [11].

Ocplnaiiimna, omapAblH aHBIKTaMaldapblHAH KeJleci cangap IIbIFaabl: Kaphi3
aKiiagai na, 3aTTail Aa HbIcaHJa Oepiies, aa OaHKTIK Kapbl3 — TEK akKiajai >kKoHe
COHFBICHI MIHJIETTI TYPJI€ HETI3rl Kapbl3 COMACHIH >KOHE OHBIH IMalbI3bIH TOJEYI
KapacTheipanabl. COHBIMEH KaTap, SpEKeT eTill OTHIPFaH 3aHFa COWKEeC OAHKTIK Kapbl3
KeJICIM MapThl TEK >ka30aila HbICaHAa >Kacajajbl, Kapbhl3 KENICIM MapThl aybI3Iia
HbICaHJa Ja >kacalybl MYMKIH. COHJIBIKTaH HWIIOTEKAJIBIK HECHETe TOH Oenriiepre
OalIaHBICTBI, JOIIPEK alTCaK, COMKEC KEeJICIM IIapT »Kacajbll, aKiiajgald HbICaH/a,
MIHJIETTI TYp/i€ TIalbI3bIH TOJICY KapacThIPhUIATHIHABIKTAH, OHBI Y3aK MEP3IMIIK cCyaa
peTiH/E TYCIHIIPY YPHIC EMEC JACT eCenTeMis.

Nnorekanblk HECHEHIH Y3aK MEpP3IMJIK CHUIaThl Ja MIKIp-Tajllac TYFbI3abl.
Peceiinik raneim E.I. UepHoBa unoTeKaabIK HECUEHIH KYPBUIBIC CaThII aly, TYPFBIH Yi
HEMece OHIPICTIK FUMapaTTTap/ibl KOHLY, Kep TeIIMACPIH UTepy/l Kap>KblIaHIbIPy
yuIiH 6epuietiHine 6aca Ha3ap ayaapaibl. O MakcaTThl )KOHE Y3aK MEP31IM/IIK CUIIaTTa
oonanel [36]. MyHnmail TocUI, >KbUDKBIMAMTBIH MYJIIKTI CaThIN ally, cally HeMmece
YKAHFBIPTYFa OaFbITTANIBINT MHBECTULIMSUIBIK CUIIAT anajibl. ImoTekanblKk HECUEHIH Y3aK
MEpP3IMIIK CHUMAaThl Ja Ady TYFbI3aJbl, KOCIMOPHIH OIpiHIII PETi aliblll OTBIPFaH
KBUUDKBIMANUTBIH MYJIKTI KENUIre KOIObI MYMKIiH, al KEHiHHEH OHBbI aifHaJIbIM
KaruTaJbIHa HECHEJIeP/Il KaMTaMachl3 €Ty YIIIiH KoinaHaabl. COHIBIKTaH UTTOTEKAIBIK
HEeCHe KalllaH Jia Y3aK Mep3iMiK cumarTa 601a Oepmeiti.

NnoTtekanblKk HECUEHIH MOHIH 3€pTTEy Keje, oFaH ToH OipHeie OenriHi Oemin
KepceTyre 00Iaabl:

—  KaTal TypJie 6enrum Oip kemniare OepiyieTiH HeCHeep;

— KaraH Typae Oenrim Oip MakcaTKa albIHAAbl, OUTKEHI OJ TYPFBIH Y,
OHJIIPICTIK FUMaparTapAbl CaThIl ally, Caly >XOHE Xep TeNIMIEpIH HUrepyl
KapKbUIAHBIPY YIITH KOJTaHBLIAIbL;

— y3aK Mmep3imre Oepineni [18].

XKorapbigarbl 3epTTEyACH HIOTEKATBIK HECHUE — KEMUIre KOWBUIFaH MYJIKTI
HeJIeHY JKoHE Maianany KYKbIFbIH CaKTall OTBIPBII, Kapbl3 allyIIbIFa >KbULKBIMAUTHIH
MYJIIK KENUJIIMEH aliJiblH-ajia JKacaliFaH KeCTere colkec Hecuere OepiireH akxiia
KapakaTTTaphbl.

«Mnorekanblk ~ Hecueney»  TYCIHITIHIH  aHBIKTaMachlHAA  SKOHOMUKAJIBIK
onebueTTepae OipHelIe Tocil KepiHic anaabl. Meicasl, [.A. AbapaxmanoBa xone ['.C
AOaykauMoBa HIOTEKAJIBIK HECHENey/l >KEeKe TyJIFanapra TYpFbIH YU aiayra coi
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aJBIHATBIH TYPFBIH Y1 KEMUIre KOs OTHIPBIN OepisIeTiH y3aK Mep3iMIiK Hecue Jem
anpikTaiinel  [37]. OchkiFaH yKcac TOCIT peceilllik 3aHHamazna KepCEeTUIreH:
«UTIOTEKAJIBIK HECHelNley — JKbUDKBIMAWTBIH MYJIK KeNmuIIiriMeH kpeaut Oepy» [38].
Exi Tocin ge unmoTekanblK Hecuemney i YpAIC peTiHe KapacThIpaibl, OipakK eKiHIII TOCLT
YTBIMJIBIPAK, ce0e01 HECUEeHIH MaKCATThI KOJJAHBUTYBIH IEKTEMEHII.

Bbacka kazakcranapik FansiM Y. M. MickakoB HITOTEKATBIK HECUENEYIl CHIaTTayaa
UIIOTEKAJIBIK JKOHE TYTHIHYIIBUIBIK HECHUEeYIiH O1pTyTacThIFbIH KepceTe i, ce0edi ekl
JKargaiaa fa JKeKe TyJIFalapiblH TYIKI KaKETTUNKTepiH Hecueney kesaenenai [39].
O.U. JlaBpymuHHIH penaknusIChIMEH HIBIKKAaH «BaHKOBCKOE eli0» OKYJBIFBIHBIH
aBTOpJapbIHbIH O1pi, peceitik mpodeccop I'.C. [TaHoBa, TypFbIH Y allyFa ajbIHFaH
HEeCcHeJepl TYThIHYIIBUIBIK HECUE CaHAThIHA JKaTKbI3a bl [40].

HnoTekanblk Hecueney xyieci

HnotekainbIK Hecne — Kemiiare KOMbUIFaH MYJIKTI
HEJIEeHY JKOHE NaiaanaHy KYKbIFbIH CaKTal
OTBIPBII, KaPbI3 aNTyIbIFa SKbIKBIMAHTHIH MYJTIK
KeMiJiMeH alIbIH-aNla KacalFaH KecTere Colkec

Hecuere OepiireH akira KapaxaTTTapbl

Wnoreka — MiHICTTEMEHI OpBIHIAY bl KBUDKBIMAWTHIH
MYJIKIICH KaMTaMachl3 eTyIiH TYpi, OJI MYJIK Kapbl3
AYIIBIHBIH KOJJIaHybl MEH HEJiriHAe Kaiajbl, OFaH
COHKEC KpemuTOp Kapbl3  aiyllbl  HIOTEKaMeH
KaMTaMachl3 €TUIreH MIiHICTTeMeCiH OpbIHIaMaraH
Karjaiaa e3 TamaOblH  Kemin  MoHI  ece0iHeH
KaHaFaTTaHbIPYFa KYKbUIBI.

HNnorekanslk
Hecuelney —
UTOTCKAITBIK HECUE
Oepy OolibIHIIA
KBI3MET KOpPCETYIeT1
opekerTep Ti30erin
KaMTHUTBIH YPIIic

Cypert 4 - «moTeka», «AMOTEKAIBIK HECHUE, «HITOTEKAIIBIK HECHEIIEY )
TYCIHIKTEp1 apachIHIaFbl ©3apa OalIaHbIC

EckepTy — aBTOp KYpacThlpraH

Ocplnaiiiia, «MIOTEKaJblK HECHENEY» CaHAThIHBIH MOHIH KapacThIpyAarsbl
TOCUIIEp/l Talail KeJie, UTTOTEKaIbIK HECHeNey — UITOTeKaNbIK Hecue O6epy OoibIHIIA
KbI3MET KOpPCEeTYJIeTr1 opeKeTTep Ti130€riH KaMTUTBIH YPAIC el KOPBITHIHABI jKacayFa
Oomanel. bi3miy mikipimisiie, OyTiHAEH aliFaHla HUIOTEKAIBIK HECHeENey Kapbl3
QIYHIBIHBIH KOJIAHBICHIHAA KaNaThblH >KbUDKBIMAWTBIH MYJIKIEH MIHIETTI TYpAe
KaMTaMmachl3 €TUITeH, MEP3IMIUIIK, KaWTapbhIMIbUIBIK, YaKBITTBUIBIK, TOJIEMIIIIK
KaFuJajapblH  CcaKTay  HeTi3iHAE  KPEAMTOpJAaH  Kapbl3  alyliblFa  KapKbl
peCypCTapbIHbIH KO3FaIbIChl YPAICIHAE TYBIHIAWTHIH, SKOHOMHUKAIIBIK CyOBEKTLIEep
apachIHIaFbl KapbIM-KATBIHACTHIH JKUBIHTHIFBI. COHBIMEH, «HIOTEKa», «HMITOTEKAIBIK
HECHe», «UTOTEKAJBIK HeCHeNey» TYCIHIKTepl apachlHIarbl e3apa OailnaHbICThl 4-
CypeTTe KOPCETIITEeH Chi30a TYpiHe OeliHeneyre 0oabl.
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Nnorekanblk Hecueney >Xyleci — TYPFbIH YW HapbIFBIHBIH TYPAKThl KYMBICHIH
KaMTaMachl3 €TETIH e3apa OaillaHbICThl CyOBEKTINep >KUBIHTBIFBI. ONapblH HET13T1
MIHZET] — Kap>KbUIbIK TYPAKTBUIBIKTBI CaKTay, TYPFBIH YHT€ KODKETIMIUTIKTI apTTHIPY
JKOHE HapBIKTaFbl Toyekemmepai Tuimal Oackapy. byn wmingerrep 3-kectene
KOPCETLITEH.

Kecrte 3 — UnoTekanbik Hecuesney CyObeKTIIepiHiH MaKcaTTapbl MEH MiHJIETTEP1

CyOBekT Herisri MakcaTTapbl MEH MIHJETTEP1
KapsI3 anymsiiap bankrepMeH Hecue KeiCIMIIAPTBIH JKAcachll, COJ IMIAPTTapMEH
QJIbIHFaH HECHEH1 TYPFBIH Y# caThIl ajmyFa KyMcaiibl
Typ¥bIH yii caTymbLIap O3 MeHIIIriHAeri HemMece 0acka KeKe/3aHabl TyJIFajapra THecUTi
TYPFBIH YH FUMapaTTapblH OJapblH TarchlpMachl OOMbIHIIA
carympLiap
Kpenurtopnap KapsI3 anynmibIHBIH HECHENEy MapTTapbl MEH TaJIalTapblHA COMKEC

TOJIEMKAOINIETTUIIrT MEH HECHUeKaOUICTTLNIriH Oaranay Heri3iHze
UTIOTEKAJIBIK Hecue Oepy; HeCHe KeJiCiM IIapThIH (Kapbl3 KeJiciM
IIAPTHI) XKOHE MIOTEKa Typallbl KEJiCIM-IIapT paciMmiey; Oepiirexn
UTIOTEKAIBIK Hecre OOMBIHINA KbI3MET KOPCETY

Exinmm perTi HapblK | KpenuTopnapapl — KailTa  Kap>KbUIaHABIPY/IbI; SMHUCCHUSIIBIK
orepaTopIIapbl UTIOTEKAIBIK OaFallbl Kara3[gap IIBIFapyAbl; TYPFBIH YH asChIH
(UMmoTeKanblK TYPFBIH Vi | HECHelleyre MHBECTOPIIAp KapaskaThIH TaPTYAbI )KY3€Te achIpaibl
Hecueney OoMbIHITIA

areHTTIKTep)

KeupkpiMaliTelH ~— MyJikke | TypFelH Y caTy-caThill aldy KeNiCiMAEpiH TipKey; MEHIIIK

KYKBIKTBI MEMJIEKETTIK | KYKBIFBIHBIH KaHa MEHIIIK HEeCiHE OTyiH pIciMJIey; HUIOTEKa KIHE

TipKey Oprasiapsl UINOTEKa KYKBIFBl Typalbl KeNiciM MIapTTapAbl TipKey; MEHIIIK
KYKBIFBI KOHE TYPFBIH YHIIH KEMUIAIK aybIPTHAIbIFbl OOWBIHIIA
aKmapaTThl ~ CaKTay JKOHE  WIIOTEKAJBIK  HECHE  HapBIFBI
KaTBICYIIBIJIApbIHA YCHIHY

Cakrannplpy MymiKTIK cakTaHabIpy (KEMUIIIKTEeri TYPFBIH YWl CaKTaHABIPY),

KOMITAaHHSITIaphI UTOTEKAJIBIK HAPBIKTHI JKEKE CaKTaHIBIPYIbI )Ky3€Te achIpasibl

baranay kommnanusiapsl HnorekanblK HecHeNeye Kermisl 3aThl OOJbIN TaObUIATHIH TYPFBIH
Y# FUMapaTTapblH Oaraay bl )Ky3ere achlpaibl

Pusnropneix pupmanap KapbI3 anymibuiap MeH TYPFBIH Yillli caTyIIbuIap YIIiH CaTy-CaThIIl

alTy HYCKaJIapblH TaHJIAy, CaTy-CaThIIT aTy KeJTiCiM MapThIH )KacayFra
KOMEKTECYy, TYPFbIH Vi HApPBIFbl KAThICYIIBUIAPBIHBIH TATICHIPBICHI
OOWBIHIIIA TYPFBIH YWl caTyabl YHBIMIACTHIPY, OHAIPIN aiy
KO3JeNITeH TYPFBIH Yial caTy OOWBIHINA caylnaHbl KYprizyai
YIBIMIACTBIPYBI JKY3€Te achIpaIbl

WuBecropriap HnoTrekanbK HECHEMEH KaMTaMachl3 €TUITeH, KpEeAUTopIap Hemece
EKIHIII PEeTTI HaphIK OmepaTopiapbl SMHUCCHsUIaFaH OaFaibl
Karas3Jap/ibl caThIl ajia/ibl

NH}ppakypbUTBIMIBIK TypfFeIH YHJEpMEH >KacajafaH KeNicIMACp/l 3aHIbIK KOJIay/lbl,
OybIHIap (HOTapHar, TYPFBUIBIKTBI JKepi OoiibIHIIA a3amarTapibl TipKeyai (COHBIH
MacropT KeI3METTEI, ImiHAe — KeMmuUIre  KOWBUIFAaH — TOTEpiiep  MEH  Yepae),
KaMKOpJIBIK OpraHAaphl, KBUDKBIMANTBIH ~ MYJIKIIEH  KeJiciM  jkacayJa  KOMeEJeTKe
3aHJIBIK KeHEC Oepy JKoHe TOJIMaFaH/Iap KYKBIFBIH KOpFayIbl KAMTaMachl3 €Te/i

1.0.)

Eckepry - [40, 41] onebuet Heri3iHae aBTOP KYpPacThIpraH
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JKorapblgarbl KECTEHI KOPBITHIH/IBUIACAK, KAPhI3 aTyLIbLUIAP IbIH HET131 MaKcaThl
— KOJDKETIMJl KapKbUIaHIBIPY apKbUIbl TYPFBIH YH caThil ajdy KaXeTTUIIrH
KaHaraTTaHJbIpy 0o0sica, OaHKTEp MEH Kap Kbl YUBIMAAPHI YIIIH OacTbl MIHIET — Y3aK
Mep3iM/JIi HeCHueley apKbLIbl TAOBICTHIIBIKTEI KAMTAMACKI3 €Ty, TOyEKeAepl OacKapy
XKOHE MIIOTEKaJIbIK KOP)KBIHHBIH CalachlH CakTay. MeMJIEKETTIK HWHCTUTYTTap.IbIH
MaKcaTTapbl JIEYyMETTIK 9JI-ayKAaTThl KOTEPY, TYPFbIH Yl HAPBIFIHBIH TYPaKThUIBIFbIH
KOJJay,  TYTBIHYWIBUIAPJABIH  KYKBIKTApblH  KOpFay  JKOHE  MIIOTEKaJbIK
UHOPaKYpbUIBIMABL  JaMBITY Oousibill  TaObuiafpl. CoOHBIMEH Oipre, HIOTEKAJIbIK
HAPBIKTBIH KOCAJIKbI CYOBEKTLIIEP] — CAKTAHBIPY, Oarasay jKoHe KeMUITrepiK YibIMaap
— TOyeKeNAepAl a3aWlThlll, HIOTEKANbIK MOMUICNEPAIH Kayilci3 OpbIHIATYbIH
KaMTaMachl3 €Ty MIHETIH aTKapapl.

Cartbin amyisl (Kapbl3 4 >
aJTyIwbI) TypFeiH YOl caTybl
A A A
6,8,11 1 2 3
13
baranay xoMnaHusChI
12 7 >
— Kpenutop v
Horapuyc
v
9,10 l 5
Caxkranasipy
KOMITIQHUSICBI KbUKBIMAUTBIH MYJTIKKE

KYKBIKTBI MEMJIEKETTIK
TipKey Oprasiapsl

Cypert 5 — UnotekanbiK Hecueney CyObeKTIIEPIHIH 63apa OPEKETTECy ChI30achl

Eckepty — [42] oneOuer HeriziHae aBTOp KYpacThIpFaH

NnoTtekanblK KapbIM-KaTBIHACTBIH HETI3T1 CYOBEKTUIEPIH aHBIKTAIl aJFaHHaH
KEWiH, UMOTEKAIBIK KaphIM-KATBIHACTHI KY3€Te achIpyIbIH 0a3ajbIK YJTICIH Tajjar,
UIOTEKAJIBIK  KBI3MET KOPCETYNIH EpEeKUICNIKTepIH HaKTbUIAMMBI3. S-CypeTTe
UIIOTEKAJIK Hecue Oepy YpIiCiHIH ChI30achl KENTIPUIreH.

Kazakcranaa >xeke TysiFrajliapFa UIOTEKAIbIK Hecue Oepy ypaicli CTaHAapTThl
OOJBIN TaOBUTABI JKOHE KOMTETEH KE3CHIEPACH JKOHE OJapJIblH OpPKaWChIChIHA TOH
onepanusiapaad Typaabl. OnapasiH KaTapblHA MBIHAJIAPABI KATKbI3yFa 00Ja bl

1) caTeim amymIbIHBIH Kap>KbUIBIK MEKEMETe Heche Oepyre Ky)Karrap makeTiMeH
OTIHI OuUIIipyl (KeKe TYJIFaHbl KYOJaHJIBIPY KYKaThl, HEKE Typajbl KYOIIIK,
OananapJplH TYy Typaslbl KYOJIriHIH KOIIipMecl, Xajdakbl Typasibl aHbIKTama,
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3eiHeTaKbl TOJIEMIEePl TypaJibl Y31H/1, CAThII aJIbIHATHIH TYPFBIH YUTe KYKBIK O€KITETIH
KyXKaTTap KellipMeci), HeCHe KelliCIM-IIapThIHBIH ApTTAapPblH aHBIKTAY JKOHE Kapbl3
airy-KaiTapyablH 0acka Ja MapTTapblH aHBIKTAY;

2) Kap> Kbl MEKEMECIHIH Kaphl3 alyIllbiFa TaJlal e€TUIreH COMaHbl Oepyre KeliciMi
TypaJjbl pacTay XaTblH Oepyi;

3) carymbl MEH Kapbl3 alylIbIHBIH apachlHAa CaTy-CaThIll ally KeJiciM-
IIAPTHIHBIH JKacalybl;

4) caTelll aldyLIBIHBIH CaTYyIIbIFa TYPFbIH YH KYHBIHBIH Oip OOJiriH TeJiey YIIiH
aJIFalIKbI )KapHAChIH Oepyi, 0J1 Kapbl3 aJIylIbIHBIH 63 €CEOIHEH KY3€ere acajbl;

5) SKbUDKBIMAWTBIH MYJIKTI KYKBIKTBIK KaJacTpa, KbUDKbIMAUTBIH MYJIK
KYKBIFBIH TIpEKEY 11H O1pbIHFall MEMJICKETTIK PEECTPIH/IC TIPKEY;

6) KapbI3 anyuibiHbIH KP opeker ety 3aHFa coiikec TIpKeJIreH CaThIl alxy-caTy
KeJIICIM-TIIapThIH OKeNyi;

7) UNOTEKAJIBIK HECHENey KEe31HJE KEeMil 3aThl OOJIbIN TaObUIAThIH TYPFBIH Y
Toyenci3 Oaranay.

8) O6aHKTIK Kaphl3 (KaXeT OOJiFaH/Ia Kemuirep KeliCIM-IIAPThIH) KOHE KEMUIIIK
KeJiCIM-IIIapThIH Kacay;

9) umnoTeka aybIPTHATBIFEl 0ap KBUDKBIMANTBIH MYJIKTI KYKBIKTBIK KaJacTple,
KBUDKBIMAUTBIH MYJIIK KYKBIFBIH TIPKEHTIH O1pbIHFall MEMJICKETTIK PEECTpAC TIPKEY;

10) unoTekara Kemijare KOMbUIFaH >KbUDKBIMAMTBIH MYJTIKTI HENIKTEH IIbIFapyFa
THIVBIM CAITY;

11) GaHKTIK Kapbl3 KeJiCIM-IIAPTHIHBIH IIapTTapblHA COMKEC Kaphl3 aTyIIBIHBIH
KOMUCCCHUSIHBI TOJIEY1;

12) cakTaHablpy KOMIAHUSCHIH TapTy apKbLIbl UMOTEKAJaFrbl >KbUDKbIMANUTHIH
MYJIIKTI1 )KOHE CaThIN aJIyIIBIHBIH OMIPIH CAaKTaHABIPY KEJ1CIM-IIapThIH Kacay;

13) KBUDKBIMAUTBIH MYJIIKTI CaTyIIbIFa Kap>Kbl MEKEMECIHIH KaKeT KapaKaTThl
ayJapysl.

XKeke TysnramapablH yakbITIIa 00C KapaXaTblH WHBECTHUIMSUIBIK pecypcrapra
TpaHcpopmalusuiay Sp TYpPJl TUINTEr KapxKbl AeTAANAapbl *KyHecl apKbLIbl JKy3ere
acanpl. MyHnail TeTikTiH Oap OOJIyBIHBIH €31 a3aMarrapra eMip Cypy camachblH
KOFapbUIaTyFa, ©3 KapaXkaTbl >KETKUIKCI3 0oJjica Aa TYpFbIH YHIIH MEHIIIK Heci
aTaHyra MyMKiHmIK Oepemi. Kaszakcramma Oyn ypaicte Kasipri TaHaa OaHKTIK
MeKeMeJiep alJIbIHFbI KaTapiibl OPBIH/BI UEJICHII OTBIP.

JlamblFaH — enjepiAiH  3aMaHayd UIOTEKANbIK HEcHesiey  HapbIKTapbIHAA
UIOTEKAJIBbIK KPEAUTOPJIAP KbI3METIH aTKapyllbl HHCTUTYTTap OKUIAEPIIH KEH
eHOEpIMEH cHUMaTTalaJbl: KOMMEPIHUSIIBIK OaHKTEp >KOHE OJIapJbIH OesiMiienepi,
HECHe-)KMHAKTAay MeKeMellepl »oHe Oacka Ja OaHkTik emec yitbiMaap [14,15]. By
UIIOTEKa HAPBIFBIH alMaKTBIK >KOHE MAaKCAaTThl KOPCETKILITEpl Oap pecypc ke3zaepi
OOMBIHIIIA OpTapanTaHIbIPAIbI, all Ka3aKCTaHABIK UITOTEKAIBIK HAPBIKTHIH epeKIIeiri
OHJAFbl MEMJICKETTIK JKOHE KEKe MCHIIIK OaHKTEpAiH MOHOIOIMSIIBIK JKaF Taibl.

Ocplnaiiia 6aHKTIK MIOTEKAJIbIK HECHENEY MIOTEKaIbIK HecueneyaiH Oip Typi
00J1bITT TAOBLIA/IbI KOHE OFAH HECUENICYAIH OCHI TYpIHE KaTBICThI OapIIbIK Oerijiep ToH,
0J1 ©3 K€3€eT1H/I€ UTTOTEKAJIBIK HECHelNey 11 0acKa Kapbl3 TYpJIEpIHEH epeKIIeIeHaAIpei.
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HNnortekanslK Hecuesey (PeHOMEHIH TEPEHIPEK TYCIHY YIIIIH OHBIH MOHIH 9pTYpIIi
FBUTBIMU MEKTEINTEP MEH 3epTTey OaFbITTAPBIHBIH TYPFBICHIHAH KAPACTBIPY J1a KaKeT

(4-xecrTe).

Kecre 4 — Unotekanbik Hecueney (GeHOMEHIH TYCIHAIPYAET1 FbUIBIMU MEKTENTEp

Frumeivmum Herisri exingep | Tanmay dhokychr HmnoTekanblk  Hecueney  Typaibl
MmekTen/ OarbiT HETI3T1 TYKBIPbIMIAP
Makpoxkapxeut | Oscar Jorda, | ¥3ak Mep3imai | UmoTeka Kasipri  KanmuTaau3MIIe
BIK-TAPUXH Moritz MaKpOICPEKTED, KYHEKypaylisl  pell  aTKapajbl,
GarbIT Schularick, Alan | 6ankrik ©OanancTap, | MIoTeKa 3KCITAHCHSICHI
M. Taylor Kap Kbl LUKIAEP1 JaFaapbICTapAbIH TEPEHIITIHE )KOHE
KaJIIbIHA KeTy KapKbIHbIHA TiKeJeH
ocep eTei.
Wucrurynmonan | Mark Boleat Kapsxsr Nnoreka — Tek OAHKTIK OHIM eMmec,
JIBIK YKOHOMHKA WHCTUTYTTApbIHBIH | CJIIH KapXbl HHCTUTYTTaphl MCH
aApPXUTEKTYpPacCHI, MEMJICKETTIK  cascaTka ToyelIi
MEMIJIEKETTIK peTTey, | Kyp/esi HHCTUTYLMOHAIIBIK JKYie.
KYKBIKTBIK OpTa
Tapuxu- Timothy Ypbanuzanus, HNnotekanblk  xylenep  eiH
kommaparuBTik, | Blackwell, MEHIIIK KYPBUIBIMBI, | TAPUXH Iamy JKOJIBIMCH
casicn Sebastian Kohl CasiCl HHCTUTYTTap AHBIKTANAAbl; WHCTHTYIIMOHAJIBIK
SKOHOMHKA OPTYPIILTIK TapUXHU-MOJICHH
TPAaEKTOPHUSIIAPMEH TYCIHAIpLIe .
[Moctkeiincuang | Hyman Minsky | Hecue nukiaepi, | Umoteka  HapbIFBIHIAFBI  HECHE
BIK TeopHs, HapBIK KEHEIOI, OIITUMH3M, aKTUB
Kap>KBUTBIK TICUXOJIOTHUSICHI, OaranmapblHBIH ~ ©Cyl  Kap>KbUIBIK
TYPAKCHI3IBIK KapIKbLIBIK TYPaAKCBI3bIKKA JKoHE «MUHCKH
TYPaKCHI3IBIK MOMEHTIHE» OKelle/Ii; HUIOTEKAaJIbIK
TUIOTE3aChl HapbIK TAOMFATHI IIUKIITIK.
Oxonomerpuka, | Karl Case baranap Case-Shiller ungekci TyprbiH Vi
TYPFBIH yi JTUHAMUKACHI, OaranmapblH OOBEKTHBTI OJIIICY/IiH
OaranapbIH UHJEKCTED omOeban  KypajblHa  alHaJJIBI;
eJIIIey UTIOTEKANBIK ~ HapbIKTarel  Oara
©3repiCTepiH TaJIayIbIH
CTaTUCTHKAIBIK 0a3aChIH jKacaJbl.
MiHe3-KYJIbIK Robert Shiller ITcuXoIOrUsIIBIK Bara xemipurikrepi MCUXOIOTUSITBIK
HKOHOMHKACHI KYTYyJIep, HaphIK | )KOHE HAPPATHBTIK (akTopiapaaH
HappaTUBTEDI, TYBIHIAN I, HAPBIKTAFbI
UppaIHOHAIIBIK UPPAIMOHATIBIK UTIOTEKAIIBIK
TYPAKCBI3IBIKTHIH MaHbI3]IbI KO3I.
Kapxbuibik A. Pennington- | Subprime Hapbirbl, | AKI-Tarer subprime Toxipubeci
TOyEKeNep Cross nedont  Toyekeni, | apKpUIBl  1e(ONT  TIyeKeNAepiH,
KOHE pEeHUTHHT camachl, | peUTHHT KYHECIHIH QJICI3IT1H KOHE
MUKPOIKOHOMUK perrey pertey OJIKBUTBIKTAPBIHBIH
QITBIK TaJIAy JaFraapbICKa QJTBIIT Key

MeXaHU3MIEPiH allThI.

EckepTy — aBTOp KypacThIpraH

25




MaxkpokapblIbIK 0arbIT oKiaaepi — Oscar Jorda, Moritz Schularick sxone Alan
M. Taylor — Tapuxu gepexTepi Tanaay apKbUTbl HIIOTEKAHBIH Ka3ipri KamuTaM3MIeT
KYHeKypaylbl peiiH adkbigaan, XX facelp Ooiibl OaHKTepnaiH OalaHCBHIHIA
UIIOTEKAJIBIK KPEIUTTIH YJIecl €Kl ecere apTKaHbIH jKOHE OHBIH Kap Kbl LIUKIJIEPiHIH
HET13I1 KO3FaylIbIChlHA alHaJIFaHbIH Adnenaeai. OnapaplH 3epTTeysiepl UMOTEKaIbIK
HECHE DKCIAHCHSICHIHBIH AKOHOMUKAIBIK JaFIapbICTapAbIH TEPEHIITT MEH KaJIbIiHA
KeJy JKbUIAaMIbIFbIHA TiKeJdeH ocep eteriHin kepcetemi [43]. An Mark Boleat
UTIOTEKANBIK Kap>KbUIAHIBIPYIBIH WHCTHUTYIIMOHAIIBIK HETI3epiH 3ePTTEH OTBIPHITI,
TYPFBIH YW HeEcHeley JKYHeJepiHiH JaMybl eIIiH Kap>XKbl HWHCTUTYTTapBIHBIH
apXUTEKTypachlHa, MEMJICKETTIK PETTEY cascaThlHA, KYKBIKTHIK OpTara >KOHE HapbIK
KYPBUIBIMBIHA TOyelai ekeHiH kepceTTi [44]. OHblH eHOeKTepi HIIOTeKaHBIH TEK
OaHKTIK omepanusi eMec, SKOHOMUKAHBIH KONTETCH CEKTOPJIapblH OaiIaHBICThIPATHIH
WHCTUTYIIHOHAJBIK JKYHe eKeHIH alKbIHIaHTbI.

Tapuxu-koMmapatuBTik OarbITThI JKajracTeipran Timothy Blackwell wmen
Sebastian Kohl wumoTekanblk  KapKbLIaHABIPY — KYHEIEPIHIH  DBOJIOLHUSICKHIH,
ypOaHM3aIUSHbIH, MEHIIIK KYPBUIBIMBIHBIH JKOHE CasCH HHCTHUTYTTApAbIH OCEPiH
seprremi. Omap wmoteka >kyienepinin Ttapuxu path dependence norukaceimen
JAMUTBHIHBIH, SFHU CIJIIH CasCU-9KOHOMHMKAJIBIK JaMy KOJIbI MITOTCKAJIBIK MOJCIIbIIH
Y3aK Mep3iMJIi TPAeKTOPHUSCHIH aHBIKTaUTHIHBIH KopceTTi [45]. by ke3kapac op enje
UITOTEKAJIBIK JKYHEIepAiH Here dPTYPJIi HHCTUTYIIHOHAIIBIK YJITiC KaabIITacaThIHbIH
TYCIHAIpYre MyYMKIHAIK Oepe/l.

[TocTkeitHcHaHabIK pakypcta Hyman Minsky umoTekanslKk —HecHeIeyi
MOCTKEHHCHUAH/IBIK KAPKBUIBIK TYPAKCBI3ABIK THUIIOTE3aChl apKBIIBI KapacTHIPIbI.
HmoTekanblK HApPBIKTAFBl ONTHMH3M, HECHE KEHEIOI KOHE aKTHB OarajapbIHBIH
MIAPBIKTaybl KApXKBUIBIK JKYHENe J>KUHAIFAH TOYEKeAEepAl KYIIEHTII, aKbIphIHIA
«Kap>KbUIBIK TMHPAMUJA» TIPI3[l TYPAKCHI3JbIKKA aJIbIIl KEJIETIHIH KepcerTTl. by
KO3Kapac MIOTEKAJIbIK HAPBIKTHIH [UKJIIIK TAOUFATHIH TYCIHAIpYAe MaHbI3abI [ 19, 46,
47].

HaprikThl Oaraiay MEH SKOHOMETPHKAJIBIK Taaay caidacbkinaa Karl Case typroin
yil OaralapblHbIH JUHAMHKACBIH OJIIICYIiH jkKaHa omictepin skacam, Case-Shiller
WHJCKCIH JaMBITTBl. ByJI WMHIEKC HWITOTCKaJbIK HApBIKTaFbl Oara KO3FajbICTApbIH
00BEKTHBTI Oaraayra MYMKIHIIK OepeTiH aMOe0art Kypall peTiHae KaiapinTacTsl [48].
Robert Shiller Mine3-KyJIbIK 5KOHOMHKACHI TYPFBICBIHAH UIIOTEKAJIBIK HAPBIKTAaFbl Oara
KemipiIikrepl ke0iHe agamMaapAblH KyTyJlepre, UpparroHaabl MIeHIiMaepiHe KoHe
HapBIKTaFbl KeH TapajFaH HApPATUBTEPIe TOYEN Il OOJIATBIHBIH KOPCETII, UTTOTCKAIBIK
TYPaKCHI3IBIKTBIH IICHXOJIOTHSUTBIK HEeT13/1epiH alKeIHaaa6! [49].

A. Pennington-Cross 3amaHayu Ke3eHJIE HIOTEKAJIBIK HAPBIKTHIH KYPBLIBIMBI
MEH TOoyeKeIepiH jkaH-kakThl 3eprrern, oacipece AKILI-rarer subprime cermentine
Tanaay Kyprizai. Ona umorekanbik AedOonT TOyeKeNIepiH, HeCUEIlK PeUTUHITepAIH
camachlH, TOyeKeJl OaranaylablH TETIKTEPIH >XOHE pEeTTeyAerl OJKbUIBIKTAPIbIH
KapKBUIBIK JIaFIaphICKa 9CEpiH TepeH KapacThIpabl. OHBIH €HOCKTEpl HITOTCKAJIBIK
HapBIKTaFbl TOYEKEACPAiH MUKPOIKOHOMHKAJIBIK JICHICH/IC Kajlail KaJbIITacaTbIHbIH
HakThl KepceTeni [50].
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Cypet 6 — UnoTekanblk HeCHeNey callaChlHJIaFbl 3€PTTEY TaKbIPHINITAPBIHBIH 63apa
OailylaHbIC KapTachl

Eckepry — ABrop VOSviewer OarmapiamMachiHa FBUIBIMHMETPHSIIBIK Taaaay HOTHXKeIepi
OOMBIHIIIA AT

HNnoTekanslk HecHeNey >KYWECIH 3>KOHE OHJaFbl 3epTTey OarbITTapbl MeEH
OaltmaHbICTap bl TAJIJIAY 3aMaHAYH 3ePTTEYJICPIiH OaFbITTAPhIH aHBIKTAyFa MYMKIHTIK
Oepni. VOSviewer Garmapiamachl apKbUIBI KYPTi3UITeH OMOIMOMETPHSIIBIK Talaay
UIOTEKAJIBIK HECHeNley TaKbIphIOBIHIAFBl 3€pTTEYJIepiH HeriziHeH «mortgage
lending», «bank», «model», «risk» xoHe «policy» YFBIMAAPBIHBIH TOHIPEriHAe
IIOFBIpJIaHFaHbIH KepceTTi (6-cyper).

Bbyn reutbiMu 3epTTEYNEepIiH OAaHKTIK PETTEeY, MAKPOIKOHOMUKAIBIK (haKTopIiap,
Toyekenaepl Oaranmay MeH OOJpKay MOJENbACPIH 931piieyre Ha3aphlH ailKbIHIANIbI.
3epTTeysiepAiH eneysi 0eiri oJIeyMETTIK Moceliesiepre apHajfaH — MIIOTEKAJIbIK
OHIMIEPAIH KOJKETIMIUIIK MACeJIeCi, COHbIMEH Olpre Hecue OepyJieri SIUIIIK JKOHe
OHBIH TYpJI QJIEYMETTIK TonTapra acepl. KazakcTaH yUIIH aTajaMbIll HOTHXKEIEp
HIETEN/IIK FBUIBIMA YPAICTEP/Il OTAHBIK MITOTEKAJIBIK HAPBIKTHIH €PEKIIEITIKTepIMEH
CaJBICTBIPA OTBIPBIIN TYCIHAIPY TYPFBICBIHAH MaHBI3bl. OCIpECE PETTEY TETIKTEPI MEH
MaKpOIKOHOMUKAJBIK (DakTopiap — MalbI3ABIK MeJIepieMenep, HHQIAIMUS KoHe
O0aHKTIK Kajaraliay Kas3ipri Ke3[e eliMI3JIeri MIOTEKaJIbIK HapBIKTBIH JaMybIHa
eIy bIKIaln eTiHi pac. OHBIMEH Koca, TYPFBIH YHIIH KOJDKETIMIUIINT MEH
OMUIMIKKE KATBICThl IICTENAIK 3epTTeysiep eliMi3lieri FhUIBIMU  137€HICTEp I
TEPEHIETYTE JKOHE TOKIPUOEIIK MIeTTIMIEP 1 KETUIAIPYyre MaHbI3Ibl OaFbIT Oepe/.

NnoTekanblK HECHENCY callaChlH 3€pTTey OapbIChIHIA TEK HETI3T1 YFbIMIAP/Ibl
KapacTelpy KeTKiIiKci3. COHbIMEH KaTap OChl OarbITTa >KOFaphl JIOWEKCO3re He
HIETEJIIIK aBTOpJap MEH OJap/bIH FHUIBIMUA €HOEKTepiHe OMOIMOMETPUSIIBIK Talaay
KYprizy Ae MaHsabl. Ochbl MakcaTTa MIIOTEKAJBbIK HECHENEY TaKbIPBIOBbI OOMBIHIIIA
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FBUIBIMH JKYMBICTAp apachIHIarbl OaiaHbicTap bl aHbIKTay yimiH Connected Papers
KYpaJsbl KOJIaHbUIBI (/-CypeT).

byn kypan FeUIBIMM Makanajap apacblHAAarbl JIOWEKCe3 MEH TaKbIpbIITap
apacbIHJarel OaillaHbICTapAbl BU3yaIM3alMsIayFa MYMKIHAIK Oepeni. Tannay
HoTIKeciHAEe 1999-2025 koK. apaiblFblHAA MIIOTEKAlbIK HECHeley Mocelnesepi
OOMBIHIIIA >KOFaphl JIoWEKce3re HMe HEeri3ri aBTopjiap MEH OJapAblH EHOeKTepi
anbIKTanabl. CypeTTe TYHIHACp/IH eJIeMl MEH OJIap/blH apachbiHAarkl OaiaaHbICTap
3epTTEYJIePIiH BIKIAJIbIH XKOHE 63apa FhUIBIMU OallaHbIC JEHICHIH KOpPCETEeIl.

Tanpay notmxkenepi covikec Campbell Y. J. aBropembsin «Mortgage Market
Design» aTThl FHUIBIMH MaKajachl 3epTTCY JKEIICIHIH OPTAbIK AJIEMEHTTEPiHIH Oipi
Oombin TaObuTabl. by eHOeK MIOTEKaNbIK HAPBIK KYPBUIBIMBIH TalljayFa apHaJIFaH
JKOHE IKOFaphl JIOWEKCO3 KOPCETKIIIiHEe He OOJFaHIbIKTaH, KONTereH KeHiHT1
3epTTeyJIep OChI )KYMBICTBIH IICHOEPIHAE TaMbIFaH.

Foore, 008

ERd’3010

Cocen, 2010

MartsCosres, 27

Cypert 7 — InoTekansIK HecHeey TaKbIpbIObI OOMBIHIIA IIETENIIK aBTOPJIAPIbIH
FBUIBIMUA €HOCKTEpiHE KYPri3iareH OMOIMOMETPUSIIBIK TaJ1ay

Eckepry — Asrop ConnectedPapers OarmapiaMachiHia FhUIBIMEMETPUSIIBIK —Tallaay
HOTHKeNepi OOMBIHIIA aIbl
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ATanraH Makajana WUIMOTEKAIBIK HApBIK KYPBUIBIMBIHIAFBI €J/IepP apachIHIAFbl
alBIPMAITBUTBIKTAPABIH ceOenTepl MEH caljapbl KapacThIPbUIaAbl. ABTOP Taaay/Ibl
OipHele FEUIBIMU OaFbITTApbIH KUBUIBICHIHIA KYPri3e/l, aTtan alTKaHIa: KajJaJbIK
PKOHOMHUKA, AaKTUBTEpJiH OarajaHybl, MIHE3-KYJIBIKTBIK KapiKbl, Kap KbUIBIK
JENIANAbIK KoHE MakpodKoHoMmuKa. COHBIMEH KaTap, 3epTTeyAe HECHEeliK Oym
KE3CHIHEH aJIbIHFaH cabakTap, JaFJapbICTaH KEHIHT1 MMOTEKAIbIK HECHENepl KailTa
KYPBUIBIMIAY MOCeJeNiepl, TYTHIHYIIBUIAPbIH KApPKBUIBIK KOpPFaldy JCHredl >KOHE
Oayamaibl UIOTEKAIBIK KapXKbIIAHIBIPY MOJICIIbCP TAIKbLIaHa b [51].

Campbell 3eprreyiHae HMOTEKANBIK KYWEIEPAIH THIMILIIT CalbICTHIPHLIBIII,
AKII moneni e3re enaep ToxipubeciHeH, ocipece JlaHUSHBIH *KaObIK oOJHUramnusiap
JKYHEeCIHeH YHpeHe ajaThiHbl atan eTuienl. On Oy )KyHeH1 UIOTEKaJIbIK HeCHeNep/Il
Kap>KbUIAaHIBIPYBIH €H TYPAKThI 9p1 TUIM1 HHCTUTYIIUOHAJBIK YIT1IEPiHIH O1pl Aen
cunarTaiapl. MyHnai cajbICThIpyJap YJITTHIK HIIOTEKAJbIK >KyHesepl Oaranaynaa
XaJIbIKapaJIbIK TOKIPUOEHI NMaiiganaHy KaKeTTIrH KepCceTeIl.

OchIraH colikec, TOMEHCT1 KapTaja IIeTeN FaabIMIapPbIHBIH 63¢KTI CHOCKTEPI /e
TanaaHsl (cyper 8).

Aberiazn0 T Eﬂ“ km'ln'.ﬁ?‘-en-i 2002
& Krganer

E:'."!:'Ii D006
Whaatod, 1990

| Clayton, 2004
W_/ u“ e Peng, 2011
cnﬁm Hﬁ
STein, 18

Dnalo 00S L-- 2005
S gEnesove TH54 W é
Gerapten? Krings 2002
L Berkoists 1596 @ Seslen 2003
. A2} &
Krairer, 1999

[ T EngeHBat 001
[ Orialo-bagné, 2000
Lamaningsa i \5 b

Everi 1505

Drtalc-MEghe, 1598
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Kaprama opranbik Tyiin perinae Rady »xone Ortalo-Magné aBTopiiapbIHBIH
«Housing Market Dynamics: On the Contribution of Income Shocks and Credit
Constraints» aTThl MaKaJIaChIHBIH OpHAJIACYHI J]a Ke3AEHCOK emec. by 3epTTey Tadbic
IIOKTaphl MEH HECUEIIK IIEKTEYJIEPAiH TYPFbIH Yil 0arachl TUHAMHUKAChIHA Kajail acep
eTETIHIH, COHJAai-aK MIIOTEKaJbIK HECHENEeYAlH UUKIIIK CHUMAThIH ©MIPJIK ILIHKII
MoJIeITi HeTi3iHae Tycinaipeni [52].

3epTTey HOTWXKEJEpl HeCUETIK MIEKTEYJIePAIH dJICIPEyl TYPFBIH Yil HAPBIFIH/IAFbI
O0ara ©CIMIH KEJEJJACTIN, HAPBIKTHIK UMUKIACP/IH alKbIHIATyblHA OKEJETIHIH
nonenaeiai. Oceinaiiima, Campbell kopceTKeH MHCTUTYHHMOHAIBIK CaJIbICTBIPYJIap
MEH KapTaja KOpCEeTIIreH XalbIKapalblK 3epTTeyJiep MIOTEKalblK HapPBIK
JTMHAMHKACBIH Oaraay/ia MaKpOdIKOHOMHKAIBIK KOHE MUKPOXKYHETIK (hakTopiapabH
OipTyTac KapacThIPUTYbl KQKETTITIH alKbIHIANIbI.

Kyprizuiren Tangay TYpPFbIH Y HapbIFbl, 9Cipece MIOTEKAIbIK HECHeey
OOMBIHINIA XaJbIKAPANBIK FBHUIBIMU 3€pTTEysiep OlpHelie Heri3ri TaKbIPhINTHIK
OarpITTapra OOTIHETIHIH KOpPCEeTeIl.

Bipinmii 6afrpIT 3epTTEysepl UMOTEKAIBIK HECHeNey OarachlHbIH JUHAMHKAChIHA
OarpITTaNIFAaH. 3epTTeysiep KoOiHe WIOTEKAIbIK HECHeIey KYHBIHBIH ©3TepyiHe
MaKpPO3KOHOMHKAJBIK (haKTOPJIAp/bIH, XaJIbIK TAOBICHIHBIH OHE TYPFBIH YWUTe JIereH
CYPaHBICTBIH Kajail ocep eTETIHIH TalKpUlayFa OarbITTanFad. HoTwkeciHae MyHman
3epTTeyiep Oara IUKIIEPIHIH KaJbIITacy MEXaHU3MAEpIH TYCIHAIpYre MYMKIHJIK
oepeni.

Exinmn OarbIT MIOTEKAJIBIK HECHE IIEKTEyJIepl MOceNeliepiHe apHairaH. by
OarbITTaFrbl 3€pTTEYJiEp TYPFbIH Yl caThlll aldy Ke3lHJE Kapbl3 adylIbUIapAbiH
HecHere KoJi )KeTKi3y MYMKIHJIIT1H, 0acTanKhl )KapHa TaJlalTapbIHbIH JCHTCHIH JKOHE
OaHKTEpJIIH HECHEe casCaThIHBbIH BIKINAJBIH KapacThipaabl. Hecue miekTeysepiHiy
e3repyi TYPFbIH Yi HapBIFbIHA CYPAHBICTHIH ©3TepYiHe KOHE TYPFBIH Yii OaFachIHBIH
ecyiHe He TOMEH/ICyiHE BIKIAJ €Tyl MYMKIiH.

YuriHimi OaFblT WUIIOTEKANbIK HECHE HAPBIFBIHBIH HHCTUTYILHMOHAJIBIK >KOHE
KYpBUIBIMABIK (hakTopiapbiH 3epTTeiai. HakTel aliTKaHga, TYPFbIH YW HapbIFBIHBIH
KYpPBUIBIMBIH, TYPFBIH Y YCHIHBICHIHBIH €PEKIICNIKTEPIH KOHE MEMIIEKETTIK PETTey
TETIKTEPIHIH HapbIKKa ocepiH Tangaiabl. AJ  TOpPTIHII OaFbIT HIOTEKaJIbIK
HECHelley11H MaKpO3KOHOMUKAJIBIK (PAKTOPIIapbIH KapacThIpaibl.

NnoTekaHbIH 3BOJIIOLMSICH MEH HET'13I1 YFBIMIapPbIHBIH KAJbINTACYbIH TaJAay Oy
WHCTUTYTTBIH HAPBIKTHIK 3KOHOMUKAHBIH aXblpaMac OeJiri peTiHJe IaMbll, Ka3ipri
3aMaH TajanTapblHa COMKEC Y3[IKCI3 TpaHcopManusaianybslH kepcereni. [llerenmik
FBUTBIMUA MEKTENTEP/Ii JKOHE XaIbIKApPaIbIK 3€pPTTEYJIEPAl TaHy UMOTEKAIBIK KYHEeHIH
YKYMBIC TETIKTEPIH TYCIHYTE KOHE OHBIH THIMIUTITIH apTThIpYFa apHaJIFaH YChIHBICTAP
a31pJiey i€ MaHbI3/Ibl HET13 O0JIbIN TaObLIAIbI.

1.2. Keke Tyaranapabl OaHKTIK HWIOTEKAJBIK Hecuejey Kyieci:
HHCTUTYHHOHAJABIK KYPbUIbIMbI, KbI3MET €Ty Karuaajapbl MeH Oarajay
dlicHamMachl

HoTekanblK HECHENICYIIH THIMI1 TETITH KAJIBITITACTBIPY YITTHIK Y9KOHOMHUKAHBI
JAMBITYJIBIH 0aCThl aJIFBIIAPTHI OOJBIN TaObUTaNbl. Kapikel MEeKeMeNepiHiH op Typii

mIapyamblIblK  CyOBeKTUIepiHE MYHAa Hecue Oepyl OJIapAblH  TaiJachiH
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KAJIBINTACTBIPYIbIH KOCBIMIIIA KO3JIepiH KYpPYyFa, JKeKe TYIFalapAblH 63 MEHUIITIHEe
TYpFBIH YW ady KaOUIeTiH apTThlpyFa MYMKIHIIK Oepeli JKoHE  YITTBIK
HIApYyalIbUIBIKTRIH OIpKaTap cajiajJapbIHbIH SPEKET €TyiHE >KaFbIMJbl BIKMAJ €TEel.
Kypbuibic canachlHBIH JaMy KapKbIHBIHBIH ©Cyl 3KOHOMHUKAJBIK CYOBEKTLIepre
UIIOTEKAJIBIK Hecue Oepy CaHbIHBIH apTybIHA TiKeJeil OalIaHbICTHI.

U. Chatterjee >xoHe OHBIH opinTecTepl TYPFbIH Yi Oarajapbl MEH TYPFbIH YHre
CaJIbIHATBIH WHBECTHUIMSUIAPIBIH OKOHOMHKAJBIK ©OCYre BIKMAJIbIH aTaml  oTil,
UIOTEKAJIBIK HECUENEY I1H HAKThl CEKTOPaFbl OHIIPIC KOJIEMIHE 9Cep €TETIH MaHbI3/IbI
WHBECTHUIMSIIBIK TeTik ekeHiH kepcereai [53]. Twuicinme, E. Cerutti, J. Dagher sxone
G. Dell’ Ariccia TYpFBIH Yil KapKbLIAHIBIPYBIHBIH TEPEHIEY1 SKOHOMHUKAJIBIK [TUKIIIIK
TYPAKTBUIBIKTBI PTTHIPHITI, KYPBUIBIC CEKTOPBIHIAFbI OCJICEHTITIKTIH YIIFAFObl QPKbLTbI
YKOHOMUKAJIBIK ©ciMre ceprid Oepetinin gonenaeiini [54]. Consimen kartap, P. Morgan
MeH Y.Zhang Xypri3reH 3epTTeysiep KaJbIlNThl (Jaraapbicka JEWiHT1) Ke3eHIepie
UTIOTEKAJIBIK HEecHesey OaHK >Kyhenepl YIIH TOyeKeNJll opTapanTaHIblpy Kypasbl
peTiH/E KbI3MET ETiIl, OJap IbIH KAPKBUIBIK TYPAKThUIBIFBIH KYIICUTETIHI aHBIKTAJIbI
[55]. An M. Bochkarova TanmayblHaa HWIOTEKAIBIK HECHENICYIIH TYPFbIH Vi
HAPBIFBIHJIAFBI CYPAHBIC TIEH YCBIHBIC TEHIEePIMiHE TIKEJIEH BIKIAT €Til, dKaHa KYPBUIBIC
00amapblH BIHTAIAHIBIPY aPKBUIBI YKOHOMMKAJBIK OCYAIH MaHbI3Abl JApaBepiHe
aifHaJIaThIHBI KepceTireH [56].

benrinenren Hecue Typi OYKia OaHK >KYHECIHIH TYPaKThUIBIFBIHA €Y BIKIAT
ereal. byn 2007-2009 sxone 2014-2016 xbungapaarbl Kap:KbUIbIK-3KOHOMUKAIIBIK
naraapeicTapial  keiiH, conpaii-ak COVID-19 nanaeMusiChIHBIH — cajiiapblHaH
KanbIliTaCKaH okarmaiiga  KaszakcTanmarel  MMNOTEKaNblK — JaMyIblH — TapuXd
epeKIIeTIKTEpIMEH JoJeNeHel. YATTHIK BANIOTAHBIH JCBAIbBAIMSICHIHAH KEWiH
KONTETeH Kapbl3 amylIblaap MEeTeN BATIOTACHIMEH PACIMIEITEH UITOTEKAIBIK HECHETIED
OoWbIHIIA TeNEeMAEpAl YaKTbUIbl ©Tell anMmai, KeHlH oJlapAbl eTeyre Kap>KbUIbIK
MYMKIHIKTEpiHEH albIpbULIbl. MyH 1Al KaF1ai eKiHII ISeHr el OaHKTep I1H Mep3iMi
OTKEH KapbI3/Iap JIEHIeiiHe Tepic ocep eTim, mpoOaeManblK Hecuesaep OOWbIHIIA 1pi
KeJieM/JIe pe3epBTep KYPYAbl Talan €TTI )KOHe OlpHeIe KblT 00Kbl 0aHK CEKTOPBIHBIH
3USIH  IIeTyiHIH Heri3ri (axkTopiapbiHblH OipiHe akHanael. Kaszipri Tanma
Kazakcranmarbl HMNOTEKAIbIK HECHENEy aKbIpblH KAPKbIHMEH JaMyjaa, Ol
MaKpOAKOHOMMKAJBIK KYOBUIMANBUIBIKIICH, JKEKe TYJIFajlapJblH MYHIall Hecue
OOMBIHIIIA KBI3MET KOPCETYre KapKbUIBIK MYMKIHJIITIHIH TOMEHJIITIMEH, KOJIIayIbIH
MEMJICKETTIK Iapajapbl YJECIHIH >KOFapbulaybIMeH OailaHbIcThl. KapiKbIIbIK
MEKeMeJep, 03 TIKIPUOECIH €CKepe OTHIPHIN, HecHe Oepyre KaThICThI aca CaKThIK
casicaTblH JKYPTi3il, oJeyeTTl Kapbl3 alylibUlapFa TalanThl KymIeHTKeH. baHKTik
HapbIKTa MYH/Iail Hecuenep OOMBIHINA KOFAPhl TAHBI3BIK MOJIIIEpIeMe OCKITITCHIH
(MEMJIEKETTIH KaThICYyhl Oap OaHKTEpali KOCTaFraH/1a) €CKepe OTBHIPHII MYHIIall HECHe
allyra azaMmarTap/blH eTe a3 OeJiriHiH FaHa MYMKIHJITT 0ap €KeHIH aTam eTy KEepek.
Coitkecinme Kazakcranma OYriHr1 KyHAE JaMy oJieyeTi >KOFaphl 00Jia OTBIPHIMN
UIIOTEKAJIBbIK HECHeNey AaMbIMail OThIP, MIOTEKANbIK OAaHKTIK ©HIMHIH IIApTTaphI
KYpZei, a3aMaTTap/IblH 63 MEHIIIT1HE HECUere TYPFhIH YU caThI ally KaOiieTi eneyJil
TYpJ€ TOMEH.

benrinenren wmocene jkeke TyJFalapra OaHKTIK HWIIOTEKaJblK Hecue Oepy
OOJIBICHIHA 3EPTTEYJEP KYPrizy KaXETTIrH TYFbI3bII OThIP, OYJI KYHEHIH MOHTIH,
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OHBIH KYPBUIBIMBIH JKOHE HETI3T KypaylIbLIapblH KapacThIpyaa >KYHem ToCIl
KOJITAHY/TbI TaJIam eTe/l.

JKbUDKBIMAUTBIH MYJTIK CaThIN aTyJbIH HEFYPJIBIM KEH TaparaH JKOHE JTaMbIFaH
TYpl pETIHJAE KEeKe TyJFaiapapl OaHKTIK WIMOTEKAJbIK HECHUeNey KYWECIHIH MOHIH
KapacTbIpaibIK. ANTa KeTy KepeK, FhUIBIMU ofeOMeTTe Kazipri yaKbITTHIH ©31He
UIIOTEKAJIBIK KYHEeH1 KapacThIpyAblH OipHelie Tocut 6ap. Keltbipeynep «umnoTeKanibIk
HEecHesey KYHeciH» KapiKbl aFbIMBIHBIH HITOTEKAJBIK Oaralibl Kara3Jap/AblH eKiHIII
peTTI HApBIFBIHAAFBl HMHBECTOpPAAH WIIOTEKAJBIK HECHEHIH OIpiHIIl  peTTIH
HApBIFBIHAAFEl Kapbl3 ajyllblfa OTYIH KaMTaMachl3 €TETiH KapbIM-KaTbIHACTap
KUBIHTBIFBI JIeT KapacTeipasl [57].

Makpin C.b. xone JlaBpymmn O.J. unorekanblk Hecueney >XYHWeciH eki
OarbITTaFbl Kap>Kbl YpJICTEpl TYPFBICBIHAH KApacThIpajbl: OIpiHIIIIEH, OAHK >KOHE
OAHKTIK eMec YilbIMIap HapyallbUIblK CyOBEKTLIepl MEH TYPFBbIHJAPFa YChIHATBIH
TIKEJIEH UTOTEKAIBIK Hecue Oepy; EKIHIIIeH, UMTOTEKAIBIK HecHeNep Al (MMOTeKaIbIK
MIHJIETTEMEJIEp) EKIHIIl PETTI HapblKTa caTy (WUIIOTEYHBIX O00S3aTeNhCTB), ON O3
Ke3€riHJie HecHeliey YUIIH KOCBhIMIIA pecypcTap TapTy.bl, JOMIpeK alTcak, KapiKbl
KOMIIaHHUSIAPBI MEH KOpJiap/ sl TapTyAbl KaMmTamacer3 ereni [40,42].

Keke Tysranappl 1971 OaHKTIK UTIOTEKAJIBIK HECHETICY JKYHECIHIH MOHIH aHBIKTay
YIIIH MYHJIai KYWEH1 KapacThIPpYbIH KYHETiK TOCUIIH KoiagaHaMbl3. Kasipri taHma
FBUIBIMM ~ €HOEKTEp/AE JKyhe MOHIHIH FBUIBIMU CaHAT PETIHJErl KOITereH
TY>KbIpbIMJIaMaJiapbl KaJibINTacKaH. OnapabiH OlpHEIeyiH KeaTipeuik:

- «OKyHe» e3apa OalllaHbBICKAaH JJIEMEHTTEPJEH TYpaTblH KypIedl TyTac
KypbuUTBIM[58].

- )KY#e — TYpaKThI-pPeTTi, ©31H-631 OacKapaTbiH, OacKapbLIaThiH Oy TiHAIK [59]

- «KYHe» YFbIMbI Oipre >KMHAKTaJIFaH, PETTENreH, YHUbIMAACTBIPBUIFAH >KEpAe
KOJIIaHbLIa/Ibl, O1paK, 9I€TT€ OHBIH KypaMJlacTapbl Kajai >KMHAKTaJIFaH, PETTEJreH,
YHBIMIACTRIPBUIFAHIBIFBIHBIH KpUTEepHi aiThuMaiinet [60].

Nnotekanbik Hecueney kyieciH P.Y.XycuxaHoB KbI3MET asChl HIIOTEKAJIBIK
HecHeley O00bII TaObUTATBIH Kap>Kbl HHCTUTYTTAphI, IJIIPEK allTKaHAa, UTTOTEKAIbIK
KOMITaHUsIIap, OaHKTEp, Kaphl3 alylIbUiap, COHBIMEH KaTap >KbUDKBIMAWTHIH MYJIK
HApBIKTapbl, MEMJICKET, aTaJfaH HECHeNey Typi OOWNBIHINA HAPBIKTHl PETTEYiH
KYKBIKTBIK 0a3achl koHe YpAicTepi Aen Tycinemi [61].

Keneci 61p pecetinik rainsiM B.B KiieBioB unorekanbik TYpFbIH Y HeCHUEEYyiH
KON MHCTUTYIHOHANAL AuQdepeHinaiianral KapbIM-KaThIHACTaH TYPATBIH JKOHE
UTIOTEKANBIK ~ KalUTAJIIbIH ~ KO3FaJbIC  CBI3BIFBI  OOWBIHIIA KON  JICHTeii
OallmaHbICTap/iaH TYpaThIH JKYWe peTiHae cunartaiel. JKyleHIH SJeMeHTTEepiHe
aBTOPABIH TIKIPIHIIE HWIOTEKAIBIK HECHENley TEXHOJOTHUSIAphl, WHHOBAIIMSIIBIK
YUBIMIBIK KYPBUIBIMAAp >KOHE WHCTHUTYHHMOHAIIBIK (opManap, HUIOTEKAIBIK ©HIM
MapKETUHTIHETI MHHOBAIMSIIAP, MHHOBAIMSUTBIK Kap>KbUIBIK TEXHOJOTHUSIIAP JKaTa bl
[62].

CoHbIMEH, <OKYHe» YFBIMBIHA KATBICTBI KOPCETUITEH TOCUIACP/l, «UMOTEKay,
CUMOTEKAJBIK HECHEY, «UIMOTEKAJIBIK HECUENeY JKyhec» AeUHUIUTIAPbIHA KATHICTHI
YKOFaphlJla aUTHUIFAH TYCIHIKTEMEJEP/ll €CKEePE OTBIPHIIN, JKEKE TYJIFajgap/ibl OaHKTIK
UTIOTEKAJIBIK HECHEIICY JKYHecl — 3epTTey/liH OYTiH 00BEKTICI, €T Hecue )KYHeCiHIH
Oemiri, KapKbl pPECYpPCTapblHBIH COJ  KapKbl JeiJalifapblHAaH KIHUEHTTEpre
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MEP3IMITIK, KaUTapbIMABLIBIK, TOJEMJIUIIK JKOHE MIHACTTI TYPAE >KbLIKbIMAHWTHIH
MYJIIKIIEH KaMTaMachl3 €T1Tyl HETi3iHAe KO3Falybhl YpPHAICIHIAE e3apa dPEKETTECETIH
OaHKTIK MEKeMeJep MEH >KEeKe TYJIFalapAblH >KUBIHTBIFBI, OJ1 0acka XyHelepMeH
azaMaTTap/bIH OAaHKTIK MEKeMeepAiH Kapbl3 KapakaTTapbl KOMETIMEH 63 MEHIIIT1HE
TYPFBIH Y# CaTHII aly KaOlIeTiH KOFapbulaTy MaKCcaThIHAA ©3apa SpPEeKeTTeCe/Il.

XKeke tynramapapl OaHKTIK HIOTEKAIBIK HECHENCY >KYHMECIHIH OpeKeT eTy
EPEKIICNIIKTEPI MEH aJIFBIIIAPTTAPBIH KAPACThIPANBIK. 9-CypeTTe OCNTiIeHTeH )XY HEeHIH
YJIriCl KOPCETIITEH.

OnplH maiiga Oolysl MEH KaJbIITACYBIHBIH aJFbIIIAPTTaphlHA KeJecinepai
YKaTKbI3yFa 00J1a/Ibl:

1) KbUDKBIMAMTHIH MYJIIKKE KEKE MEHIIKTIH OOJyHI,

2) Hecue KapbIM-KaThIHACTAPBIHIA KEIiI PETiHIAe OOJAaThIH KBUDKBIMAWTBHIH
MYJIKTiH OOJYHI;

3) MEMJICKETTI JKOHE KEKE MEHIINK OaHKTIK MEKeMeJIep dPEKET €TETiH KapKbLIbIK
KbI3METTEP HAPBIFBIHBIH JaMYyHhl;

4) Oipeyi OaHKTIK MeKeMe OOJbIl TaObUIATBIH ©3apa OPEKETTECETIH €Ki
YKOHOMMKAJIBIK CYOBEKTIHIH OOJIYHI,

5) OGaHKTIH HWIOTEKAIbIK HECHUE OHIMIHE TYPFBIHAAP TapalblHAH CYPAHBICTHIH
0O0ITyHI;

6) wWIoTeKalblK HECHeNey KaThICYNIbUIAPbIHBIH ©3apa KapbIM-KaThIHACTBIH
TYBbIH/IaybIHA BIHTAChIH OSITATBIH YXKIHIH OOIYbI, OJapIblH MYIIEIEpIHIH ©3apa
KeJlicyl )oHe T.0.

Keke Tyiranmapapl OaHKTIK HMIIOTEKAJIBIK HECHUENEY >KYWECIHIH OPEKET eTYiHIH
EpEKIIETIKTEPIHE MbIHATAPAbI KATKbI3FaH JKOH:

1) xape3 OepymiH y3aK MeEp3iMIiK CHIIAThl JKOHE OaHKTEp MEH OJapiblH
KITMEHTTEP1 apachIHIaFbl ©3apa SPEKETTECY Ke3CHITIH Y3aKThIFbI;

2) kemijme TypraH (KapbI3[bl KaMTamMachl3 €TYIII) >KbUDKBIMAWTBIH MYJTIKKE
KaphI3 aTyIIBIHBIH MEHIIK KYKBIFBIH HEJICHYI;

3) JKy#eHIH OpeKeT €Ty MAaKCaThIHBIH OO0JIybl, OJ OaHKTEp MEH OJIapIbIH
KJIMEHTTEpl  apachlHAa  THUIMII  KapbIM-KaTblHAC  KaJBIITACTBIPY  apKbLIBI
KATBICYIIBUIAPJBIH ~ KWKETTUIIKTEPIH  KaHAFaTTaHIbIPy, JONIpeK  aWTKaHjaa:
a3aMaTTapblH 63 *KEKe MEHIIIIT1HE TYPFBIH Y CaThII ally KaO1JIETIH KOFapbUIaTy >KoHE
OaHKTIK MEKEeMeJIep/IiH MaiIachlH KaIbINTACTHIPY (63apa opeker);

4) CBHIPTKBI OpTaMEH e3apa OpPEeKeT, OV OpeKeTTIH CyObeKTUIepi KaTapbIHMA:
MEMJIEKETTIK OMJIIK OpraHaaphl, 0acka KapKbUIBIK MEKEeMeIep, KYPhUIbIC CATyIIbIIap
KOHE JIEBEJIONEPIbIK KOMITAHUSIIAD, dKapHaMa areHTTIKTepl, Oaranay KOMITaHUSIAPHI,
COT XYyHeci )koHe T.0. (CyOBeKTLIIK) Oap.

Oceunaiiiia, xeKe TyJIFagap/Ibl 0aHKTIK UTIOTEKAIBIK HeCHUEeTIey KYHECIHIH OpeKeT
eTYiHIH KOPCETUIreH ajJFbIIapTTap MEH epeKILeTiKTepl Oy xKylieHi 6acKka COJl CUSKTHI
UIIOTEKANBIK HECHeTey XYHeJlepiHeH epekieneHaipeai. OHbIH KYPACIIIT KeKe
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KLBMCT €Ty MaKCaTbl

bankmep men 01apObIH KNueHmmepi apacbiHoa Muimoi KapblmM-KamvlHAC KATbINMACMbIPY
apKbLIbL KAMbICYUWBINAPObIY KAJHCEMMINIKMEPIH KaHazammaHowlpy, 021ipex aumyanoa:
asamammapobly 63 dicexe MeHutieine mypavli yii camuin any Kabilemin Jco2apblianmy

JHCoHEe OAHKMIK MeKemeNlepOiH Naudachlii KAbINMAacmolpy

3epTTeyAiH OYTiH 00BEKTICl, eneri Hecue XKyHeciHiH 0eIiri, Kap Kbl pecypcTapbIHBIH COJI KapKbl
JeNAaniapblHaH KIUCHTTEPre MEp3IMIUTIK, KaHTapBIMIBUIBIK, TOJIEMILTIK )KOHE MIHICTTI TYpJIe
JKBUDKBIMANTBIH MYJIIKIIEH KaMTaMachl3 €TUTyl HeTi31HJe KO3Falybl YpAICIHJIE e3apa SpeKeTTeceTiH

OaHKTIK MEKeMelep

MCH KCKC TYJIFaJIapAblH KUBIHTBITbI, OJI 6acKa myﬁenepMeH asaMaTTapAblH OaHKTIK

MeKeMeJIep/IiH Kapbl3 KapakaTTapbl KOMETIMEH 63 MEHILITiHe TYPFBIH YH caThII ajly KaOuleTiH

JKOFrapblIaTy MaKCaTbIHJa ©3apa SpeKeTTeCCZ{i.

:

KEKE TYJIFAJIAPJIbI BAHKTIK UITOTEKAJIBIK

_ﬁ__'

KinDV

akrapar

KapIKbl pecypcTapsl

eHOeK pecypcTapbl

MaTCpruaJIabIK peCcypcTap

ﬁ

Kapxsl Mexemenepi

Baranay xommnanusiapsl
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TYJIFasiapibl OAHKTIK UMOTEKAJIBIK HECHEeNey JKYWECIHIH JaMyblHa BbIKIAN €TEeTiH
OHBIH KacueTTepl MeH QakTopiapblHa OaillaHbICThI. bipiHINI MyHIaW >XyieHiH
KACHETTEepIH KapacThIpaiiblK. OmapaplH KaTtapblHa OIpiHI KE3eKTe Keyecuiepi
KATKBI3Y KEpeK.

Tapuxunsik — OYJ1 KACHETTIH MOHI 9p KYWEHIH ©31HIH JaMybIHBIH BOJFOIUSIIBIK
’KOJIBI MEH OHBIH KbI3MET €TY1HIH 3aHAbUIBIKTaphl 0ap exkeHiHAe. baHKTiK HOTeKaIbIK
Hecuesey XyWeciHiH maiga 0oyl MEH JaMybIHBIH TapHXd ACMEKTUIEpIH TYCIHY
MYH/Iall ®KYHEeHIH KbI3MET €TY1HIH epeKIIeIKTePiH TYCIHY IIH MaHbI3/bI IIAPTHI OOJIBIM
TaOBLIAIBI, OJ ©3 KE3CTiHJEC MEMIICKETTIH ASKOHOMHUKAJBIK JaMYyBIHBIH op TYpIi
KE3eHAEPIH/IET] OHBIH KEKeJereH CyObeKTUIePIHIH MiHE3-KYJIKbIH Talay YILIIH KaXeT.

MakcaTTblIblK — OaHKTIK MIOTEKAJIbIK HEeCHeNey JKYHeciHIH OapJbiK
CyOBEKTUIEpl YIIIH YJIbl MAaKCaTThIH OOJIybIMEH aHbIKTajdaAbl. MakcaTThlH OO0JTybI
OaHKTIK UIOTEKAJIBIK HECHENIEY KYHeCiHIH Oap 00y MYMKIHITIH aHbIKTaiabl. Emoip
MaKCcaTChl3 JKyhe OOJMaipl, ajl OHBIH JKEKEJIEreH »dJeMeHTTepl Oenrim Oip
00BEKTUICPIIH KUBIHTHIFBI OOJIBITI Kayta Oepe/i.

benrimenren  JKyHeHIH  KbI3MET €TYIHIH HETI3T MakcaThl  JKOFapblaa
aHBIKTaFaHBIMBI3al — OAHKTEP MEH OJIApJIbIH KIMCHTTEP1 apachblHa THIMJII KapbIM-
KaTbIHAC KaJIbIITACTBIPY apKbLIbI KaTBhICYIIbLIAPIbIH KOKETTUTIKTEPIH
KaHaraTTaHABIPY, JOMIPEK aWTKaH/a: a3aMaTTapIblH 63 JKeKe MEHIIITiHE TYPFbIH Yi
caThlll ajgy KaOUIeTIH JKOFaphUIaTy »J>KOHE OaHKTIK MEKEeMeNepIiH IakiaachiH
KaJIBITITACTHIPY.

KypbsutbIMABIITBIK — Oy1 OapibIK aliblK SKOHOMHUKAIIBIK JKYHenepre ToH KacHer,
ONTKEH1 oOJap TaOWFaThbIHAH KYpJAEJl KOHE KOITEereH JJIEMEHTTEpPAl KaMTHUJIbI.
JXKy#ieHlH KYpbUIBIMBI OHBIH MOP(QOJIOTHICHL OONBINT TaObUIAJbI, SIFHU HETI3T1
KypayImibuiap, KOMEKII JJIEMEHTTEp JKOHE JKYWE aChITHIAFhI JKYHE aHBIKTAJAThIH
KYPYAbIH KOMIIO3UIUACHL. BaHKTIK HNOTEKANbIK HECUENey Kyhecl YIIH HeTi3rl
cyObekTuIep OaHKTep MeH keke Tysranap. Colikecinmie Oyl kyie meHOepiH/ie OHbIH
HET'13l1 KY€ acThIHIaFbI Ky esepi 00JIbIN OaHKTIK MEKEMeNEP >KUbIHTHIFbI TAOBLIAIbI:
OJIAPJIBIH, 1IT1HJIEC KEKE MEHIINK, UITOTEeKaIbIK, MEMJICKETTIK OaHKTIK MeKeMelep Oap
HeMece Oacka Ja JKIKTeMenik OenriepAl KoJjgaHyra Oousanbl.  Mmorekaibik
KbI3METTEP/Il TYTHIHYIIBLIAP KYUECIHIE KEeKEe TYJIFaIapibl Ja op TYpJll KpUTepUumiep
OOMBIHIIIA, MBICAJIBI, TAOBICHI, TYPFBIIBIKTHI JKepi Jk0HE T.0. OobIHIIIA O6Tyre 60JIaIbI.

AIIBIKTBIK — SKOHOMHUKAIBIK KYyMelep KallaH Ja alblK >Kydenep OoJbI
TaObUTAABI, OJIap Oacka Ja IIapyamibUIBIK >KOHE ©3re Jie JKYHeNepiiH KemnTercH
TypJiepiMeH e3apa opekertecemi. Ocblnaiinia, 0aHKTIK MEKeMelep KbI3MET CTETIH
KMl YKOHOMUKAJIBIK OpTa OJIAPABIH HMIOTEKAIBIK KbI3METTEpP KOPCETYre JercH
KBI3BIFYIIBUTBIFBIH KAJIBITITACTRIPYFa KATThl ocep eredl. ExiHmm KarblHaH, aTajFaf
KYWEHIH aIbIKTBIK KacCHEeTlI MEMJICKETTIK OWIIIK OpTraHiaphbl TaparblHAH KaFbIMIbI
BIKITIAJI/IBI ’KY3E€T€ aChIPYFa, OHBIH KBI3MET €Ty KapKbIHBIH OCJICEHIIpY, TYPFhIHIApFa
OaHKTEp/11H UTMIOTEKAJIBIK Heche Oepy KoJeMiH KOoFapbllaTyFa MYMKIHIIK Oepe/i.

beitiMainik — Keke TyaFalapjbl OaHKTIK HMIOTEKAJBIK HECHENEY KYHECIHIH
KApKBUIBIK KbI3METTEP HAPBIFBIHBIH KbI3MET €TYIHIH arbIMIarbl OeTasbICTapbIH,
VITTHIK IIapyallbUIBIKTBIH JAMYbIH €CKEPYTe, COFaH Collkec ©31HIH JlaMy OeTasbIChIH
e3repTyre MYMKIHAIK O€peTiHIHEeH KyolaHAblpaThiH KacueT. bedimaumk OapibiK
XKyHenaepaiH MaHbI3Ibl KaCUETI OOJIBITT TaObLIa/Ibl, O©UTKEH1 )XYUEHIH UKEMIIIT MEH
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OHBIH KbUIJIaM ©3Tepe ady KaOiJeTi OHBIH opeKeT eTylHIH MaHbI3bl dJeMeHTI. JKeke
TYIFanapabl OaHKTIK HWIIOTEKANbIK HECHeNey >KyHeci e eJeri 3KOHOMHUKAJBIK
xKarjaira oeilimaenyre KaOuIeTTi.

TypakThUIBIK — *YHEHIH KUBIH CBIPTKBI BIKMAJAapFa Kapchl TYPY MYMKIHIITIH
oingiperin KacueT. JKeke TyiranapAbl OAHKTIK UIOTEKAJBIK HECHENEY KYHECIHIH
OyTiHzAel anFaHaa MyHJall Kayinrepre Kapcol TypyFa OepikTik Kopsl Oap. Kazakcran
TOXKIpUOECi KOPCETIN OThIpFaH 1A, KeHO1p skaraainapaa OaHKTep UIOTEKAIBIK HECHE
Oepyai eTe KbUIIaM TOKTATaJIbl, ajl MYH/IAal HapBIKTHl KAJIbIHA KENTIPY Y3aK YaKbIT
anajapl. )KyleH1H TYpaKThUIBbIK ISEHIel1 0T KU1 YJITTHIK OaHKTIH aKIlla-HEeCHE CasiCaThIH
KYPri3y €peKIleNIKTepIHe >KOHE OHBbIH pechyOrKa TYPFbIHAAPBIH Y3aK MEP3IMJIIK
HecHeJey YIIIiH JKaFaail TyFhI3yFa JeTeH KbI3bIFYIIBUIBIFbIHA OaiTaHBICTHI.

byTiHaik — ke3 KeareH *KyheHiH MaHbI3abl KacueTi. JKylene OYTIHAIKTIH OOy
apKachlH/Ia OHBIH KYPBUIBIMBI KANBITITACHIN, OHBIH IIETi aHBIKTAIaael. JKeke
TYJIFajgap/bl OaHKTIK HWIIOTEKANBIK HECHeNey XKyieci OYTiH OOJbim TaObLIaIbl,
CTaTUKAJBIK aHBIKTayFa 00JaThIH DJIEMEHTTEPJICH TYPabl, Oipak onap OYTiHIEH Kyiie
CHUSKTBI CEPIIHII JaMybl MYMKiH. BYTIHJIIK 3JI€MEHTTEP/I1H JKaJIIIbl CAaHBIHAH KYHCHIH
HETI31H KypauThIiH TYpJii cyObekTUIepal Oemin amyra MyMKiHIIK O6epeni. Kepcerinren
KyWe YIIIH MaKCaTThlH >KOHE OYTIHAIK KAacHeTiHIH OOJybl MYHIal KyHeHIH
II€KapachlH aHBIKTAIl, OHBIH KypaMblHa KIPMEUTIH CyOBEKTLIepl O6Iyre MyMKIHIK
Oepeni. Mbicambl, CaKTaHIBIPY >KOHE Oarajay KOMITAHMSUIAphl OAHKTIK MIOTEKAJIBIK
HECHUEJNICY/IIH J1aMYbIHBIH MAaHbBI3[bl DJIEMEHTTEp1 OOJbIll TalbUIaaAbl, Oipak Oy
MEKeMeep Kol Jkaraaiiaa HHPPaKyYpbUIBIMIBIK 3JIEMEHTTEP OOJIBIT TaObIIaabl )KOHE
OaHKTEp MEH Kapbl3 alylIbUIap apachIiHAarbl KapbIM-KAaTHIHACTHIH THIMJIUIITIH
apTTHIPyFa BIKIAIIACaIbI.

Keke Tynranapabl OAHKTIK UITOTEKAJIBIK HECUENEY KYUECIHIH YHIECTIK KACUETIH
€Kl acreKTiae KapacTeipy KepeK. bopiHeH OypbIH YHIAESCTIKTI MYH/Ial )KYHEHIH HeTi3T1
cyOBeKTUIEepl apachlHIaFbl KapbIM-KaThIHAC Tajan eteai. OmapablH MakcaTTapbl MEH
YOXKIEPIHIH BIHTBIMAKTACTBIFBI FAaHA OHBIH apbl Kapail JamMyblHA MYMKIHJIK Oepe/i.
Exinmn skarbiHaH, O€NTIIEHTeH J>KYMEHIH JaMy BEKTOpPhl MEH eJIiH JKaJIlbl
HYKOHOMUKAJIBIK 1aMybl YHAECTIKTI KaXeT etre/i. by xarnaiina atansin etkenaeit, KP
¥Yb akiia-Hecue casicaT bIHBIH IIapaiapbl OaHKTIK UTTOTEKAJIBIK HECUENEY I1H JaMybIHa
Jia eneyIl bIKIaJl eTe/ll, OMTKeH1 OpTaJIbIK OaHK PECTPUKIUSIIBIK Ta, YKCIIAaHCHOHUCTIK
TE€ cascaT JXYprizy MyYMKiHAiriHe wue. OumapablH op KaWChIChl YIIH ©31HIIK
EPEKILETIKTEP TOH KOHE OJIap bl EHT13Y €JIJIEr1 HECUE HAPBIFBIHBIH OPEKET €Ty, COHBIH
imriHae OaHKTIK UIOTEKANIbIK HECHeNey KyHecl YIIH Je 9p TYPJl cajjaapra SKeledl.
MeMmekeTTiH KOJAaybIHChI3 MYH Tl )KYHEHIH JaMybIH OCJICEHIIPY MYMKIH eMeC.

OnieyiiH KONKPUTEPUIIIITT — GapiblK MaKpOIKOHOMUKAJBIK KyHelaepre ToH
KACHET, OJI HAKThl CaHJbIK KOPCETKIIITEP Il €CeNTey MEH Talay apKblIbl TPEHATEPAl
aHBIKTay MYMKIHJITIH KepceTeni. JKeke TysFagapapl OaHKTIK UIOTEKAIBIK HECHUETIey
KyHecl YIIH MYHJIal KOpCETKIIITep KaTapblHJa HEcuesey KeyieMi, Mep3iMi, Kaphi3
BasmoTackl 0ap. CoHbIMEH Oipre OV KacueT KOPCETIITeH KYHEeHIH JaMybIH COHal
Oacka oKyiernep MONIMETTEPIMEH CaJIbICThIpMAibl TajAaylbl KOJIJAHY apKbUIbI
curarTayra MyMKIiHIiK Oepeni. JKyleHl KopCeTKIITEp KUBIHTBIFBI apKbLUIbBI KOPCETY
OHBIH KaFJalibIH 3€PTTEYAIH aHAFYPJIbIM BIHFAMJIBI TOCUT OOJIBIN TAOBLIAABI JKOHE

36



COHBIH HET131HJI€ OHBIH OOJaIlaKTarbl JaMybIHBIH OJICYEeTTI TPEHITEpIH OoJpKayra
MYMKIHJIIK Oepeti.

JIMCCUMTAaTUBTIIIK — )KEeKe TYJIFanapAbl OaHKTIK UITOTEKAJIBIK HECHETIEY KYHECIHIH
AIIBIKTBIFBIH, CHIPTKBI OPTAHBIH BIKMAJIBIMEH JKBUIIAM ©3repy KaOuIeTiH, COHBIH
cayijapblHaH OHBIH apbl Kapail Jamy ypAicTepiH OoJpkay KYpAETUIriH KepCceTeTiH
Kacuer.

Keke Tyrranappl 0aHKTIK HTIOTEKAIBIK HECHEIIEY KYHeCl MAKPOIKOHOMHUKAIIBIK KYie
peTiHJIe TeK alllblK YKOHOMHUKAJIBIK OopTada 0omiaabl xoHe AamMujbl. Oyl CoWKeciHIIe
MYH/Jail KYHEeHIH YHEMI BIKHaJ ETIMl OThIPAThIH 1Kl >KOHE CBHIPTKBI (akTopiapra
alIBIKTBIFBIH OLIpeal. MyHail ¢akropiap >KarbIMIbl Ja, JECTPYKTUBTI Ji€ OOyl
MYMKIH. OHBI 3epTTEIETIH NMPOLECKEe HEMECe KYObUIbICKA 9Cep €TETIH kKoHe OlpHelle
cUIaTTaMachl 0ap 3JEMEHTTI HeMece IapTThl Oeriiey yimiH Kosmanazas! [72]. Joseph
J. Spengler skonoMuKkanbik (akTopiaapAbl 3KOHOMHKAIBIK JTaMybl aHBIKTAHTHIH
HET13T1 AJIEMEHTTEp peTiHae Kapactbipaabl. On dhakTopiaapasl ©HIIPICTIK pecypcTap
(ckep, eHOeK, KamuTai), TEXHOJIOTHS, HapBIKTHIK MEXaHU3MIEP, SKOHOMHUKAIIBIK
MICIIIMIECP OpTachl JeN >KyHeseiai. DKOHOMHUKAIBIK (PaKTOp/Ibl IKOHOMHUKAIIBIK
JTaMyJbIH MAaTCPHAJIBIK JKOHE WHCTUTYIHMOHAJIBIK HETI31H aHBIKTAWTBIH HET13r1
aHBIKTAYIIbl aifHbIMaNbLIAp peTinae tycinaipeni [73]. CoHbIMEH, OCBI KENTipUIreH
(bakTOpAbI FHUIBIMH CaHAT PETIHJE TYCIHAIPYIEP/Il €CKepe OTBIPHIIN JKEKE TYJIFaIapbl
OaHKTIK WIOTEKAIBIK HECcHUeney >KYHECIHIH JaMyblHa BIKIAd €TEeTiH OacThl
dakTopnapasl aHbIKTaBIK On pakTopraapAbiH Heri3ri ToObI 10-cypeTTe KopceTiiareH.

caJIaJIbIK alIMaKTBIK

A”L

Tapuxu %] “ (; MaKpPO3KOHOMHUKAIBIK

XKexke Tynranapasl 6aHKTIK
| ITOTEKATIBIK HECHENeEY =
casacu — YKYMECIHIH JaMybIHa BIKITAJ

eTeTiH (akTopap

KapKbLIIbIK

. p D MEHTAJIbI-MiHE3-
QNIEyMETTIK -

KYIBIKTBIK

AKMapaTTbIK 6acKapyLume>H<

Cypert 10 — Xeke TysFranapapl OaHKTIK HITOTEKAIBIK HeCHUeNey KYHEeCiHIH
JaMybIHa BIKIAJ €Tyl (hakTopiap

Eckepry - [74-78] onebuer HeriziHne KYpacThIpbUIFaH

Tapuxu dakTopiap — enjeri xeke TyJIFaiap/bl OaHKTIK UIIOTEKaIbIK Hecuesney
YKYHECIHIH KaJbINTACYbIHAAFbI JKaJIbl )KOHE MAaHBI3Abl EPEKIICITIKTEPl aHBIKTAUThHIH
daktopnap. «norekanblK Kapbi3gap» HAPBIFBIHBIH KYPBUIBIMBI, OHJAFbl KapKbLIBIK

eMec MeKeMesepaiH OeJICeH TN XadblKKa HWIIOTEKalblK Kapbi3 Oepy KeJeMiH
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YKOFapbUIATy YILUIH KarAal TyFbI3y YPHAICIHAE OJapbl €CenKe aay YIIIH MaHbI3JIbI
daktopmap Ooneim  TaObutanmel.  Mpeicanbl, Kaszakctanga OaHKTEp — YIITTHIK
HKOHOMHUKAJIaFbl 0acThl KpEeIUTOpJiap MEH HHBECTOpJIap OOJBIN TaOBUIATHIHIBIFBI
TapUXU KaJIbINTACKaH JKaFJail, COHABIKTaH OJlap UMOTEKAJBIK HApbIKTa 1a 0acThl pe
aTaKapa/ibl.

Cascu QaxTopnap — enjeri casicu TYPaKTbUIBIKTBI KaMTaMachl3 €TETIH casicu
AJIUTAHBIH KAJIBIITACy YPJICIMEH OaillaHbICThI (haKTOpJIap >KUBIHTBHIFEL. OnapbiH
KaTapblHa KeJeclIep/i )KaTKbI3y Kepek:

1) GaHKTIK MEKeMeliep KbI3METI YIIiH caraibl 0a3aHbl KAJBITACTHIPY;

2) coj OarbITTarbl MEMJIEKETTIK OMJIIK OpraHIaphl >KYMBICBIHBIH THIM/ILIITI;

3) WIOTEKaNbIK HECHE HApBIFBIHAAFBl Hecue Oepylijiep MEH Kapbi3
ATy IIBUTAPABIH KYKBIFBIH KOPFay asiChIHAA 3aHHAMAHbIH OOJTYHI;

4) )KBUDKBIMANTBIH MYJTIKKE MEHIIIK KYKBIFBIH KOPFay JICHIeHi;

5) sKeMKOPJIBIKTHI XaJIBIK TapalblHaH KaObUIIAy JCHIEHi;

6) KapKbl MEKEMEIICPiHIH 63 MY/ICIICPIH KbUDKBITYHI;

7) casicu )KeMKOPJIBIK JICHICHi;

8) KoraMHBIH OMJIIKKE JCT€H CEHIM JIEeHICHi;

9) coT Ky#eciHiH ToyeCi3Iir xaHe T.0.

OJIEYMETTIK (haKTopJiap — KOFaMJIarkl agamMaap iblH MiHEe3-KYJIKbIHA dcep €TETiH
TYPJT JKaFaaliapAblH KUBIHTBIFRL. OJlapra ejieri XalblK CaHbl, eHOCKKe KaOlJIeTTi
azaMatTap yJiecl )KoHE KYMBICCBI3MIBIK JAeHTrell xataapl. COHbIMEH KaTap XaJIbIKTHIH
neMorpausIIbIK KYpbUIbIMBbI, ypOaHU3alMsl JeHreil, OUIM JIeHreil, Tyy KepCceTKiml
KOHE OMIp CYpPY Y3aKTHIFBI J]a MAHBI3IBI POJI aTKApPaIbl.

TypfblH Y# HNOTEKAJIBIK >XYHMECIHE€ SKOHOMHUKAJIBIK CYOBEKTUIEPAIH ©3apa
OpEKETTECY1 QJIEYMETTIK CasiCaTThl ICKE aChIpyFa OaFbITTAJIBIN, OHBI THIM/II PETTEY MEH
KaJaranay YIIIH KaXeTTi 9JeyMEeTTIK-dDKOHOMHUKAIBIK, YHBIMIACTHIPYIIBIIBIK KOHE
KYKBIKTBIK JKaFIaiaap/Ipl KaMTamachi3 erei [74].

MakposKOHOMUKAJBIK (PaKkTopiap — YIATTHIK MIAPYAIIbUIBIK IEHOEPIHE OpEeKeT
€TeTIH OapJIbIK SKOHOMHKAJBIK JKyWenepre bIKnan eTeTiH ¢aktopaap. Omnapra
MBIHAJIapAbl KaTKbI3yFa Oomnaznel: engeri JKIO nedreiti; artamran cdepanarsl
MEMJIEKETTIK CasiCATTThIH Canachl,; MHBECTUIUSIIBIK KIMMAT; MaKpPOIKOHOMHUKAIIBIK
KaFIalJIbIH TYPAKTBUIBIFBI, YITTHIK BAJIIOTAHBIH TYPAKTBUIBIFI;, CAJIbIK 3aHBIHBIH
EpEKILeIKTEP1; OpTallla KaJlaKbl IEHIel1; KOJICHKE 1 SdKOHOMUKA JISHIel1; BATFOTAJIBIK
pEeTTey epeKIIeTiKTepi )KoHe OacKamap.

KapxbUiblk (QakTopiap — JKeKe TyJIFanapAbl OaHKTIK HIIOTEKAJIBIK HECHENey
’KyHeciHe bIKIal €TeTiH 3KOHOMHUKAJBIK (haKTopiaapAbiH Oip 06JIiri, oinapra AEMO3UTTIK
MeJlepjeMe JEHIeWiH; WIOTeKANbIK ©HIMIep OOMBIHIIA MeJIepiaeMeNnepii;
UTIOTEKANIBIK Kapbl3 Oepy ascChlHAarbl OAHKTEp apachIHIAFbl OdceKeHl; OaHKTEepAiH
KalnuTalu3alus JEHreiiH, OaHKTep TapTa ajaTblH Y3aK MEp3IMIIK pecypcTap.iblH
0OJTyBIH JK0HE T.0. KATKbI3yFa 00Ia/bl.

Cananblk (akTopiap — YITTHIK HIapyallbUIBIKTBIH KEKEJEreH cajatapbiHaa
TYBIHJIAWTBIH JKOHE KEKE TYJIFanapJpl OaHKTIK HMIOTEKAJIbIK HECHUeley >KyieciHe
KarbIMJIbl HEMEce Kepi ocep eTyl MyMKiH (pakTopiap >KUBIHTBIFBL. MbICaJIbI, OTAaHABIK
KOCITIOPBIHJIAPBIH, IICTENICpJIe ©3 OHIMJIEPIH OTKi3yl OapbIChIHAA TYBIHJAFraH
Moceenep OJaplblH JaMy KapKbIHBIH TEXKEI, KYMBIC KYIIiHIH apThUIBIN KadyblHa,

38



JKYMBICTaH OOcaybIHa OKeJlil, COHBIH CaJIJIapblHAaH UMOTEKa ajly YIIIiH TOJIEMKaOLIeTTI
azaMaTTap CaHBIHBIH TOMEH/IEY1HE JKeIyl MYMKIH.

AWMaKTBIK (akTopiap — €NAiH 9p TypJl ailMakTapblHAAa TYBIHAAUTHIH >KOHE
OaHKTIK MITOTEKAJIBIK HECHEIIEY 11 TEXKEY1 MYMKIH OapibIK (haKTOpIap IbIH KUBIHTHIFBL.
Kazipri Tapna WmoTeKkanblK KapbIM-KaTBIHACTBIH JIEYETTI KaTbICYHIbUIAPbl OOy
MYMKIH a3aMaTTap/bIH 0ackiM 0eJiri ActaHa xoHe AJMaThl KajlalapblHIa TYPaThIHbI
xanmbira oenrinai. Coran OaimaHbICTHI OYJT alMaKTap/ia )KaHa 0OBEKTIIEP KYPHUIBICHI
eyeyIi KapKeIHMEH gamya. KazakcTaHHBIH Oacka ailMaKTapbIH/A )KaHa TYPFBIH YHIep
KYPBUIBICBIH cay OeJCeHIUIIrT ToMeH OOJybl MYMKIH, OHBbI KYPBUIBICKA pPYKCaT
OepyiH Oenriii O1p KEepPriulKTI epeKIIeTIKTepIMEH, KaJaKbIHBIH OpTalia JeHreHiMeH
YKOHE COMKECIHIIIE UTIOTEKAJILIK OHIMI'€ CYpPaHBICIICH TYCIHIpyTe O0omasl. XKekeneren
JENPECCUBTI aiiMaKTapaa (MbICajibl, MOHOKaJanap/ia) OAaHKTIK UIIOTEKAIBIK HECUEIIEY
ToMeH Oosanbl. CoHbiMeH Oy (akTiopiiapra >KajlaKblHBIH oOpTalia JIeHTeHiH,
YKOHOMUKAJIBIK O€JICeH/II XabIK CaHbIH, KEPTUTIKTI OMIIIK OpraHiapbl )KYMBICHIHBIH
THIMJIUTITIH jkK0HE OacKalap/ibl )KaTKbI3yFa 00J1aIbl.

AKnaparTelK GakTopyiap — HUIOTEKAJIbIK HECHENIey HapBhIFbIHAAFbl OaHKTIK
MEKeMEJIePiH OPEKET €Ty alKbIHIBUIBIFBIH dKOFAPhUIATyFa BIKIAJ €TETIH (PakTopiap,
oJlap Kapbl3 aiylIbUIApMEH ©3apa dPEKeTTeCy TUIMJIUITH apTThIPyFa, Kap>KbUIBIK
KBI3METTI TYTHIHYIIBUIAPABIH KYKBIFBIH KOpFay JICHTeHIHIH ©CylHEe BIKMal eTe/l.
Bankrepain akmapaTThlK 0a3achIHBIH OOJybl SJICYETTI Kapbl3 alylIbUIapblH HECHE
TapUXbIH KOJJaHy OaHKTEpPre UIOTEKAIbIK OHIM OOWbIHIIA HECUE TOYEKENiH
TOMEHAETYJIH KOCBIMIIA MYMKIHAIKTepIH Oepeal. 3amaHayW  akKnapaTThIK
TEXHOJIOTHSIIAP KEKE TYIFAIApABbIH OaHKTEP VCHIHATHIH KAPKBUIBIK KbI3METTEP/IiH
EpeKIeNIKTEPl Typaibl Xabapaap 0oy JEHreliH >KorapbllaTyFa, COHBIMEH KaTap
OHJIaliH (pOpMAaTBIHIIA UTIOTEKAJBIK KapbI3ABIH 0a3ajblK MapaMeTpiIepiH aHBIKTAayFa,
KaphI3 aTyIIbIHBIH 63 MYMKIHIIKTEPIH TaJJayblHa MYMKIHJIIK Oepe/.

backapyursuibik daktopiap — Oy Ma3myH1a OyJ1 pakTiaopaapasl €Ki aclekTiie
KapacThIpFaH >keH. bipiHIIici — OaHKTEr1 HeCHesey KYMBICTAphIH YHBIMIACTHIPYMEH
0alaHBICTBI, OJIAP/ABIH KaTapblHA MbIHAJAP >KaTajbl: MEHEIDKepJepaiH OUTIKTUIIK
JIeHreii; OeiMIleNep apachbIHAarbl ©3apa OPEKETTECY/IIH CaIachl;UMOTEKAJIbIK HECHE
Oepy Typaibl WICHIIM KaObUIIay KbUIAAMABIFBI; OaHK >XYMBICBIHIA aKIapaTThIK
TEeXHOJIOTHSJIapIbl KOJIJIaHY JIeHreli; OaHKTIH TaH aFaH JIaMy MOJIei kKoHe T.0..

BaHKTIH TYpaKTbUIBIFBIHA BIKIAJT €TETIH (PaKTOp PETIHIE MEHEIKMEHT CalachiH
aTayra 0ojaapl, 071 €HOEKTI ayphic 0eiry, OaHKTIH CcaJMaKTaJiFaH HECHE KOHE €Cell
casicaTbl, OaHK CTpPATETUSACHI, THIMAI OAHKTIK MapKETHHT, YVJITTHIK OaHK OCKITKeH
OpeKeT eTylll HOPMATUBTEPJl >KOHE OpeKeT eTylll 3aHaapAbl cakTay, OaHK
OacCHIBIIBIFBIHBIH  KOCIOM camachl JkoHE Oackanap. AKTHUBTEpAl, MacCUBTEPI,
OTeMIUTIKTI Oackapyna OacKapyablH Op TYPIH KApXKBUIBIK Talnay >KOHE OJap.IbIH
TUIMJITITIH O6aranay OaHK KbI3METIHIH COTTUTITIHIH KaXKET MIapThl OOJIBIT TaOBLIAIBI.

Exinmnici Mmynaait paktopiapabl UMOTEKATBIK KapbIM-KaThIHACTBI PETTEY HKOHE
UTIOTEKAJIBIK HECHEJICY HAapBIFbIHJAFbl OaHKTEPIH POJiiH OeJICEHIIpYy asChIHIaFbI
MEMJICKETTIK OWJIIK OpraHfapblHBIH OpPEKET €Tyl TYPFhICBIHAH KapacThIpyMeH
OalinanbpicThl. byn karmaiinma ¥ATTeIK OaHK, YJITTHIK SKOHOMHMKa MUHUCTPIIITI,
KEPriUTIKTI aTKapyIIbl opraHjap >koHe 0acka Ja UIOTeKabIK KapbIM-KaThIHACTAPAbI
peTTey asAChIHIAFhl MEMJICKETTIK MEKEMENIep apachIHJIAFbl KBI3METTI YHIICCTIpY
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MaHbI3/bl 00IbIN Kanaabl. OnapbIH ©3apa OpEeKETTECYiHIH Canachl )KeKe TYJIFaiapIbl
OaHKTIK MMOTEKaJbIK Hecuesney OJKYHEeCiHIH JaMybl YIIIH OJKaFbIMIbl  OpTa
KaJIBIITACTBIPYIBIH O1piHIIT KE3EKTET1 IapThl OOJIBIN TaObLIa b,

MeHTanapIK-MiHE3-KYIBIKTBHIK (PaKkTopiap — TaOUFAThl 9p TYpPJii OOJIBIN KeJeTiH
SKOHOMUKAJIBIK KYHeNepl Tanjayaa onerre Oeimin KepceTnelTiH (axropiap
XKUBIHTBIFBL. Bipak O01371H nmailbiMaaybIMbI3ia, Oy GakTopiap Aa *Keke TYJIFaaap/bl
OAaHKTIK WIOTEKAIBIK HECHENIey KYWECIHIH JaMyblHIa MaHBI3Ibl POJI aTKapajbl,
acipece MIOTEKANIbIK KapbIM-KaThIHACTA XaJbIK HETI3r1 CyOBEeKTIIEpaiH Oipl OO0JbII
TaObUIATBIHBIH €cKepcek. Kaszipri TaHma FhUIBIMU JKYMBICTApJa MEHTAIJIBIK, MIiHE3-
KYJIBIKTBIK, TICUXOJIOTHSUIBIK (haKTOpJIap/bl TAaHBIM-0LIyre e19yip Ha3ap ayaapbuiyia.
Aran aiitcak, P.Czeglédi, B.Lips xone C.Newland e3 eHOexrTepiHae ennepiiH
AKOHOMUKAJIBIK JITaMyBIHJIaFbl aWBIPMAIIBIIBIKTAD TEK WHCTUTYTTApMEH HEMece
pecypcTapMeH FaHa eMeC, COHBIMEH Oipre XaJIbIKTHIH YKOHOMHKAJIBIK KYHIBITBIKTAPBI
MEH Ke3KapacTapblH OLIAIPETIH YKOHOMHUKAIBIK MEHTAJIUTETKE TiKeJIeH OaiIaHbICTHI
CKEHIH aTall KepceTedl; OJapJblH MiKIpiHIle, KOFaMJaFbl €pKiH HapbhIKKa, Oocekere,
MEMJIEKETTIK PETTEeyre >KOHE SKOHOMUKAIBIK BIHTAJAHABIPYJIAPFA JIETEH KO3Kapac
WHCTUTYIIMOHANABIK TYPAKTBUIBIKTB Ja, SKOHOMHUKAJIBIK OCIMHIH KAapKbIHBIH J1a
alKbIHIANIbI, COHJBIKTAH 9KOHOMUKAJIBIK ITPOLIECTEPl TYCIHAIPY/I€ MEHTAIBLUIBIKTHI
HETI3ri akTop peTiHae eckepy KaxeT [79].

bizniH  malbIMIaybIMbI3IIA,  MEHTAIABIK-MIHE3-KYJIBIKTHIK  (haKTOpJIapbIHA
KeJeCIIep/ll  KATKbI3FaH KOH: SKOHOMHUKAJIBIK MEHTAIABUIBIK E€pEeKIIeNKTEDI,
KOJICHKENI DKOHOMHKAra JIeTeH KapbIM-KAaThlHAC, IMaTepHAIM3M JCHICHl, Y3aK
MEp3IMJIIK Kapbl3apra JereH OeHIMIUIK, OAHKTIK MEKeMelep KbI3METIHE JEereH
CEHIMJILIIK IEHT €11, MEHIIKTI TYPFbIH YH UEJIEHYTE IET€H YMTBUIBIC KIHE T.O.

daxTopnap KyHEHIH AaMyblHA aJFBIIIAPT jKacaca, OHBIH HAKTHI )KYMBIC iCTEY
TOPTIOIH OpeKeT eTy Karuaanapbl aWKeiHmanWael. OcbkiFaH OailJIaHBICTBI, CHII
UTIOTEKAJIBIK HECHENey KYMECIHIH KaruJallapblH KapacTblpy OpPBIHAGL. FhimsiMu
onedueTTepae «Karuaa» CaHaThIHBIH MOHIH KapacThIpyda KONTETeH FhUIIBIMU TCUIACD
KaJIBINTAaCKaH. 3epTTey MOHIH TaJJlay YPAICIHIE MOCEJIEHIH TEPMUHOIOTUSIIBIK >KaFbl
MaHbI3bl MoHTe ue. Fampim skonomuctrep I'punkeBuu JI.C., CuactHas T.B.,
Caraitmaunas H.K., KazakoB B.B. o3 »xymbIcTapbiHIa «KaFuaa» TYCIHITIH OepiiareH
JKargaal, MIHE3-KYJIBIKTBIH HETI3r1 epexernepl, opeKeT €Ty epekeci >koHe T.0. e
kepcereni [80]. Biznin mikipimisiie, Karua KaHaai aa Oip TYIHETI3/1, SFHA HECHEHIH
MOHI HEJIEH KYpaJaThIHBIH KepceTemi aeyre 6omampl. On KaHmah ga Oip TEOPHUSHBIH
OepiireH »arJalblH, OJI CYHEHIN 9peKeT eTeTiH epekeHl cumaTTaiibl. MnoTexanbik
HEeCHere KaThICTHI MaiIaaHaTeiH 00scak, 013 HecueHiH 0ara, akiia, Kap»Kbl )KOHE T.0.
cCaHaTTapMEH ©3apa dPEKETTECy 3aHIbUILIKTAPHI TYPAJTbl aiiTa alaMbI3.

Huccepranus meHOepinae 013 KaruaaHbl HAaKThl Olp OOBEKT HeMece >KYHEeHIH
JaMy YpIICiH/E YCTaHy KEepeK TYIIKi, OpJeyIli epexe peTiHae KapacThlpaMbi3.

bi3 karuganapapl MIAPTTHI TYP/IE YIII TOTMKA O6sieMi3: O1piHIIIC], )KeKe TYJIFanap/Ibl
HecHueseyre KaThICThI KaJIIbl KaFuaaiap; eKIHIIICl, HTIOTEKaJbIK HECHEeNeyre KaThbICThI
Karuiajgap, YIIHIIICI — )KeKe TYJIFajgapabl OaHKTIK UTIOTEKAJIbIK HECUEICYTe KaThICTHI.

¥3aK Mep3IMIiK Tapuxu JaMyJbIH HOTHKECIHJIE JKEKe TYJIFaiap/ibl HeCcHueeyre
KATBICTHI JKaJIIIbl HET13 Karujanap KajablnTackaH. «baHkTep jkoHe OaHKTIK KbI3MET
Typasib» 3aHaa na, KP A3aMaTThlK KOACKCIHACTIICH Hecuesey KarujajiapblHa TEK
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KaWTapbIMIBLIBIK, TOJIEMJIUIIK JKOHE Mep3IMIUIK JKaTKbi3putran [22,89]. 3anmapnaa
YKa3bUIFaH OYJI HET13T1 Karuaanapbsl KEHIPEK alry Kepek.

KaiiTappIMIbUTBIK  KaFUIAchl HECHE COMAChl JKOHE €CENTENreH Maibi3aap
KpPEeIUTOpFa MIHACTTI TYpAe KalTapbUIybl KepeKTiriH Oummipeni, an J. Schumpeter
HiKipiHIIe, HeCHe SKOHOMHKAJa >KaHa pecypcTap/ibl KO3FalbICKa KENTIPETIH TETIK
OONFaHIIBIKTaH, OHBIH KaWTaphIMIBUIBIFBI OAHKTIK PECYPCTAPIbIH TYPAKTHI KaHAPHIII
OTBIPYBIHBIH 0ACTHI MIAPTHI OOJIBIT TAOBLIAIBI.

Kexke Tyarajgapabl 0aHKTIK HIIOTEKAJIBIK HecHeJIey XKYHeciHiH dpeKeT eTy KaruJaJIapbIHbIH KYPbLIbIMbI

— Kexe Tyramapasl Hecreneyre
KATBICTHI JKaJIIIbl KaFuiaIap

HnoTtekanbIK HecHeneyre KaThICTHI KaFuaanap

KaWTapbIMIBLTBIK APHAMBI OJIEYMETTIK-
OKOHOMUKAJIBIK
TOJEMIITTIK Y3aK Mep3iMIUTIK
TaOBICTBUIBIK
Mep3IMALTIK KapbI3 ayIIbIHBIH MYJIKTIK
HENTiHIH CaKTaIybl QIIEYMETTIIIK
KamMTaMachI3 €Ty
N CaKTaHBIPY 4 TEPPUTOPHSIIBIK
nuddepeHranIanybl ——
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KEIISHIUTIK
IIBIHAWBIIBIK
KeJiCiM-TIIapTTHIK HET13
KaWTHIMCBI3IIBIK
YHEMJILIK .
APHANBUIBIK
- KOJIEMILITIK -

Keke Tyiranapiabl 0aHKTIK MIOTEKAJBIK HecHesleyre KaTbICThl KaFuaajiap
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Cyper 11 — XKeke Tysranapabl OaHKTIK UIIOTEKAJIbIK HECUENeY KYHECIHIH
OpEKET €Tyl JKOHE IaMybIHbIH KaFUJalapbIHbIH KYPhLUTBIMbI

Eckepry - [81-88] omebuer Herizinae KypacThIPbUIFaH

Keneci Herisri karmpa TeJeMAUNK, OAHKTIK HECUENCYAIH TOJEMJILTIIr Kapbl3
alTyIIbIIaH OepIIreH aKiia KapaxaTTapblH KOJIJTaHFaHbI YIIIH MaibI3 amy bl O11ipeni.
[TaifpI3ABIH MOJIIIEpI HECHeNiey Mep3iMi, Kapbl3 allyUIbIHBIH Oejeri, KaMTaMmachl3
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eTyJlIH OOJIybl KOHE COHBIMEH OalIaHBICTHI aKlla KapakaTTapbIHBIH KalTapbuiMay
ToyeKenAepiHe OaiaHbICThI. Mep3iMIUTIK KaFuaachl KemiciM-mapTTa OeKITITeH
yaKbIT apKbUIBl JKy3€re acajbl, COJl YaKbIT apajbIFbIHIa HECHE COMAChl Kaphi3
aITyIIBIHBIH OMITITiHAE 00JIajIbl, a1l YaKbIThl O©TKEHHEH KeiliH Hecue YHbIMbIHA OJ1 cOMa
KalTapbuTyhl Kepek. byt sxepike KazakcTaHablK FaapiMaap [.A. AGmpaxmaHoBa XKoHE
['.C.AGoyKkanMOBaHbIH TMIKIpJEPIHIIE HECHeNey Mep3iMi SKOHOMMKAIBIK TYPFbIAa
HETi3/1e]TeH O0Tybl KepeK KoHE KAMUTAIIbIH aifHATBIMIBUIBIFBI, TEOUTOPIIBIK JKOHE
KPEIUTOPJIIBIK Kapbi3ra OaimaHbICThI [37].

11-cyperte xeke TyJiranap sl OAHKTIK UITOTEKAIBIK HECUETEY KYHECIHIH dpEKET
€Ty KaFuJ1ajJapbIHbIH KYPBUIBIMBI JKYHEICHTIPUITeH.,

Keke Tysnranapipl HeCUeIEyTre KaThICThI Kbl Karuaanapasl TM] ennepiniy
OipKaTap FajJbIMIaphl TOJBIKThIpFaH. KalTapbIMIBUIBIK, TOIEMIUIIK, MEP3IMALTIKIICH
KaTap KamMTaMachl3 eTiny, auddepeHIuanIanFadablK, MaKCaTThl CHUTIAThI Typajbl 63
egoekrepinae C.b. Maxkpim, [.A. Ao6apaxmanoBa, ['.C.AOmykaumoBa,  A.A.
Hypnewucona, P.Y. PaxmeroBa, B. K. Amupos, H. A. JlyopoBuna, C. B. KnumenTtbena,
Huxonaesa T.I1. aran eteni [37, 42, 91-93]. .B.MepkyinoBa sxone A.1O.JlykbsiHoBa
JKEKe TYJIFaapJbl HeCUesey KaruJaalapblH KeTiCIM-IIApTTTHIK HETi31 KaFuJachIMEH,
N.B.Ctuxunsac, T.I'.TymanoBa xone A.C.TepseBa epiKTUIIK KaFUJAChIMEH, al
CeititkaceimMoB, K. bex6onatynbl, C. KopimkaHOB KemIEHIUTIK KaruaalapbIMEeH
TOJBIKTBIpaab! [94-96].

Nnotekanbik Hecueney Hecuesey >KYMeciHIH 0acThl 3JIEMEHTI, Heri3i OOJIbIn
TaOBUIATHIH KaFUaJap bl KaTaH CaKTail OTBIPHIN JKy3ere achipblaaabl. Kejaeci TonThl
UTIOTEKAJIBIK HEecue Oepy, oTey YpIICIHIe CaKTaTyhl KepeK Karuaanap Kypauasl, ojap
yl Tomka OeJiHenl: apHailbl, KYKBIKTBIK >KOHE QJIEyMETTIK-3KOHOMUKAIBIK. byiap
OaHK HeCHWe KOPKBIHBIH KaJBIITACTHIPYyZAa, all MEMJIEKETTIK OpraHaap XKeke
TYJIFajiapbl OaHKTIK UTMIOTEKAJIBIK HECUENEY 11 Koyaay OaraapiamManapbiH JalbiHaay1a
KOJI/IAaHATBIH UTIOTEKAJIBIK HECHEIIECY OTepallsIIapbiH KY3€ere achlpy Karuiaaapsbl.

XKorapeina alThIIFaHIApABI €CKEPE OTHIPHINT ABTOP KEKE TYJIFaiapabl OaHKTIK
UTIOTEKAJIBIK HECHeIeyre KaThICThl Karuanap/ibl sKyWeneHaipin ycpiHaran. MyHaai
TOC1T O13/11H TalbIM/IaybIMBI3IIA FaIbIMIAp OCNT1JIereH JKeKe TYJIFaiap bl HeCUeIeyre
KATBICThl JKaJMbl Karujallap MEH JKEKe TYJIFajlapibl HIIOTEKAJIbIK HECUesey
KaFuJanapblH KEKe TyJFaJapAbl OaHKTIK MIOTEKAIbIK HECUENeyre KaTbICThI
Karuagapra OIpIKTIPIN KWHAKTayFa MYMKIHJIK Oepell, )KeKe TyJranap/abl OaHKTIK
UTIOTEKAJIBIK HECUENICYIH EPEKIICITIKTEPIH TYCIHYTe KOMEKTECE/Ii.

Tapuxu wapmmuliblk KaUOAcsl — KE3 KEJTeH KYWEHIH 1aMybl OHBIH TAPUXbl MEH
KaJIBITITACY SBOJIONUACH KOHTEKCTIHAE JKY3ere acaThIHBIH Olmmipeni. Apbl Kapaii
OpEKeT €Ty KOHE JaMy 3€pTTeNiN OThIPFaH KYMEHIH KaJlbINTACYbIHBIH Oenruii Oip
PETPOCIIEKTUBAJIBIK HETI3IEPiH €CKepe OTHIPHII XKy3ere acasnnl. JKeke TysFamapabl
OaHKTIK UMOTEKaJIbIK Hecueney yuriH Oy skyieHiH Kazakcranga 90-xblamapsl xKoHe
’aHa EKIHII MbIH XbUIIBIKTHIH OachlH/la HAPBIKTHIK >KOHE >KOCIHAapiibl 3KOHOMHUKA
TETIKTEPiH YIITACTHIPY HET131H/e KAJIbIIITACKAaHbIH, COHJBIKTAH €JIJIET] a3aMaTTapIblH
0acelM KOMIIUTITT TYPFBIH YAl MEMJIEKET KamMTaMachl3 €Tyl KepeK Hemece o3
MEHIIIT1HE TYPFBIH YH CaThIN aly KapKbUIBIK TYPFbIJa KOJ KETIM/I1, Op1 aybIPTHAJIBIK
calMaiThIHAN XKarnaid rKacaybl Kepek JeNl ecenTelTiHIH eckepy kepek. OcbiraH
OaitnanbicThl Ka3zakcTania MnoTekanblK HECHUENEy HApBIFbIHAA MEMJIEKET POJiHAeT1
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TepeH NaTepHaIU3M 0ap €KEHIH TUCCepTalUsIIbIK 3epTTEY/IIH Kejecl TapaysapblHia
kepemi3. CoHbIMEH Oipre MyHJail KaFruJaHbIH MOHI HapbIK OHBIH Maiaa 001ybl MEH
JTAMyBIHBIH TAapUXHW alFBIIIAPTTaphl OOJIFaHIA FaHA TYBIHIAIN, OPEKET ETCTIHIHCH
KepiHei.

1991 xbubl Kenec YKiMeTiHEH ToyenlCi3[iK alfaHHaH KeMiH TYpFeIH Y
KYPBUIBICHIHBIH ayKbIMbl KazakcTanma eneyni MeJmiepie KbICKapabl. TYPFBIH YH
KYPBUIBICHIHBIH TOMEH AeHreiineH keid 2000-Kbpu1aapabiH opTachkiHaa KYIITI epiey
opbIH ajnjel. OJ1 UMOTEKANBIK HECHENey epekesepiHiH keHiaeyl MmeH 2005 xpligaH
Oacrar )xeKe KypbUTBIC KOMIIaHUSIapbl MCH JKCKE TYJIFajlapIblH KaThICYBIMEH OipHEIIIe
TYPFBIH Yi KYPBUIBICHI OaFIapiiaMaliapbIiHbIH KaObUTIaHybIHA OaiinanbIcThl [97].

Pecypcmuix xammamacoiz emy xasuoacol — Oy KaruJaHbIH MOHI JKEKe
TyJIFaiap/bl OaHKTIK MIOTEKAJIbIK HECHENey OFaH Ka)XeT pecypcrap OosiFaHia FaHa
OpEKeT €Tyl MyMKIH eKeHITIMEeH TYCiHAipiieai. J[oy colapAbiH YIIITacybl FaHAa MYH 1Al
KYWECHIH THIMI JaMybIHA KaFai acayFa MyMKIHAIK Oepeni. ATam aiTKaHaa, OHbIH
JaMybl YIIH KapKbl KYpaJJapblHBIH OOMybI, MIMOTEKAIbIK KapbI3Ibl KaWTapa aiy
MYMKIHAIKTEPiH AyphIC Oaranail anaTblH OUTIKTI KbI3METKEpIEpIiH O0Iybl, OyTiHACH
OapaBIK KapKBUIBIK MEKEMENIepAIH OpEKEeT eTYiHIH HEeri3l PeTiHJIe aKMapaTThIK
pecypceTapabiH 00TybI KoHE T.0. MaHBI3ABI OOJBIN TaObUIa b, OHBIH I9JIE1 PEeTIHE
mBex ransivMaapsl Oskar Broberg and Anders Ogren o3 enfepinieri KOMMEPLIHUSIBIK
OaHKTEp/IET1 UTIOTEKABIK HecueneyiH 70 )KbUIIBIK TOXKIPUOECIH Talaay HET131HIe 03
eHOEKTepiHae OaHKTEp XKOOaHBIH TOyEKeNll ThIM >KOFapbl OoJlaThbiH 0o0Jica, Hecue
OHIMJIEPIH »KacaMailibl Jere€H KOPBITHIHJIbIFA KEJiIl, HeCUE OHIMIH 93IpJieye OHbIH
KaMTaMachI3 €Tyl 0acTel Hopce aeiimi [98].

Jepbecmik kazudacwvl — KaruJaHbIH MOHI )KeKe TYJIFaJIapAbl OAHKTIK UITOTEKAIIBIK
Hecuesey KyHecl allblK >KOHE CBIPTKbl OpPTAMEH 6e3apa OpEeKeTTECETIHIIrHEe
KapaMacTaH aiKblH OeNruieHreH Iiekapacbl Oap Kyile OodyblHAaH KepiHesl.
COHIBIKTAaH OHBIH JKEKEJIeTeH 3JIEMEHTTEPIHIH JaMybl KXYHeHIH OyTiHAeH namMmybiHa
BIKIIAJT €TETI/ >KOHE KepiciHiie. bysl oHBIH OapJibIK 3JIEeMEHTTEPl HAKThI TOPTIMIICH
YKYMBIC iCTereH/ e FaHa OpPEeKeT eTEeTIHIH OUIIIpei.

Y30ixciz0ix kazuoacwl - xeke TyYIFanapabl 0aHKTIK HIIOTEKAIBIK HECHEIEY Kyiecl
ABOJTIOLMSIIBIK JKOJIMEH JaMU/IbI )KOHE KOFaM/1a YHEMI OpeKeT eTe il AereH Al OuTaipe/.
OHBIH OpEeKeT €Tyl aJlaMHbIH TYPFbIH YHT€ JeTeH O0OBEKTUBTI KAKETTUTIKTEPIHE KOHE
©3 MCHIIITH/IET] XbUDKBIMAUTBIH MYJIKIHIH OOJIybIHA JCTeH KajayblHa OaiJIaHBICTHI,
an OyJ1 Kkebip enjepie MyJiieM 03€KTi eMec Hopce. [[am ockl skaFaail Hecueneyaiy Oy
TYPIHIH JAaFapbICTaH KEeHiH KailTa KaJbliHAa KEJTY1HE )KOHE apbl Kapail JaMyblHa bIKITAJ
ereni. baHKTIK MekeMernep YHEMI KapKbUIBIK KapbIM-KaThblHacTap Oap KoFaM
HIEHOEPIHJE OPEKET E€TETIHIH, OJap/AblH POJIIH aybITHIPY KYpHAeNl €KEHIH €CKEpPCEK,
oHJ1a 0aHKTIK MEKeMeTep KbI3METiHIH ayKbIMBbIH KEHEHTY Maceseci /ie dpKallaH 03eKTi
Oonpin Kanma Oepeni. MmoTekanblk Hecue OaHK MEKEMENepiHe aKTUBTEPAIH eleyi
KOJIEMIH KaJIBITITACTBIPYFa, 631H Y3aK MEP3IMIIK TyCIMIEPAiH OomKaMIbl KojJeMiMEH
KaMTaMachl3 €Tyre MyMKIHAIK Oepir, Kap»KbUIbIK MEKEMEHIH Kap KbUIbIK JKaFqaiibiHa
MKaFBIMJIbI 9CEp ETill, OHbIH KbI3METIH aHAFYPJIbIM OOKAHATHIH €TE/l.

Luxnoinix xazudacel — OyJ1 KaFWJaHbIH MOHIH Ke3 KEJITreH >KYMEeHIH HHUKIMEH
JAMUTBIHBIHAH, COHJIBIKTAH EKe TYJIFanapJbl OaHKTIK HWIOTEKaJIbIK HECHeley

KYMECIH TaMbITy IIAPTTapbIH KaJIbINTACThIpYaa Oy epexeHi eckepy Kepek. byTinaeit
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alFaHia MyHJal JKyHEeHIH AaMy IUKIAaphl eJI1H YKOHOMUKAJBIK 6Cy IUKIJapbIMEH
©Te THIFBI3 ©3apa OalIaHBICThI, OUTKEH1 OYJI XKylienep e3apa OaillaHbICTHI.

DKOHOMUKAJIBIK ©Cy, TYPaKThl JKOHOMHKAJBIK OpTa JKOHE HECHesey
IIAPTTAPBIHBIH JKaKCcapyhl TYPFBIH YHTE CYpaHBICKA JKaFbIMIIbI bIKna etemi [99].

bipak, eTe k1l YATTHIK SKOHOMHUKAHBIH JJaMybIHBIH JKaFbIMJIbI CEpIIiHI OoJca aa
UTIOTEKAJIBIK HECHEJIEY HApPBIFBIHBIH ©Cyl OpBIH ajnMmaiapl koHe KazakcTaHHBIH
MBICaIbl OYJ1 Macesene aca kepHeki 0oibin TadbuiaAbl. biz mynst 2010-2013 x.k.
Oaiikail anabIK, MbICAJIbl, TYTHIHYIIBUIBIK HECUEJEY HapbhlFbl MYHJAl TpPEeH.TI
Kalitanaapl. MyHaal >karaid XadbIKThl HIIOTEKAJIBIK HEcueseyae OaHKTep peJliH
OeJICeHAIPY/IIH MHCTUTYITMOHAIBIK 0a3aChIHBIH JKETIJIMETC€HIITTHEH KYQJIaH IbIpaIbl.

BaHKTIK HIIOTEKAIBIK HECcHesey JKYHEeCiH JaMBITy KaFuJanapbiH, SIFHH OHBI
JTAMBITY YIIIiH JKaFbIMJIBI JKaFIaiaap KalbIITaCTRIPY YIIiH €CKEPY KoHE CaKTay KaKeT
epexenepil KapacThIpailbIK.

Fouimunely Kaeuoacet — Oyl KaFuJaHbIH MOHI JKEKEe TyJIFajmapabl OaHKTIK
UTIOTEKAJIBIK HECHENEY )KYWECIH TaMbITy FhUIBIMH HET13JIENITeH ic-Tapaiapibl €CKepe
OTBIPBII FaHA KY3€Te aChIPbUTYbI KEPEKTIT1H OUIAIpe/Il, OJap bl EHTI3Y Y3aK MeP3IMIIK
3¢ (dEKT anybIH anFRIIIAPTTAPBIH KAJIBINTACTHIPYFa MYMKIHIIK Oepeni. by Mocenene
0i3re merennik raasivaap Yener Coskun , Unal Seven , H. Murat Ertugrul sxone Ali
Alp 3epTTeynepi KbI3BIFYIIBUIBIK TYFbI3a/Ibl, OJIAp TYPFBIH YiTre Oara CepIiHiH JKOHE
JaMyIibl HapbIKTap MeH Typkusmarbl Kemipirik 3¢ @deKTICl ToyeKenaepin 3epTTei
KeJie, KYpbUIBIC KYHBI MEH KaJlJjay TeJeMi e3apa >KaFbIM/Ibl OaiiaHbICTa, al UMOTEKa
OOMBIHIIIA HAKTHI MAWBI3IBIK MOJIIepIeMe Y3aK MEP3IMJIK KeJeMeKTe TYPFBIH YU
OaracbIMEeH Kepl OaimanbicTa TereH KopoIThiHabiFa keneni  [100].  Kepin
OTBHIPFAHBIMBI3IAl, aTajFaH CalaJarbl FBUIBIMHA 3epTTEYyJiep OV JKYHEHIH opeKeT
eTYyIHIH arbIMJarbl OETAJIBICTAPbIH FAHA €MEC, COHBIMEH KaTap OHBIH OPEKET €TY1HIH
MaKpO’KOHOMMKAJBIK YJATUIEPIH YCBIHBIN, 9p TYpJl KOPCETKIITEP ©3repiCiHe
OallIaHbICTHI JJaMy ClIeHapuiisiepiH Ooipkayra MyMKiHAiK Oepeni. CoHbiMeH Oipre
HIETENIIK TKIPUOCHI MYKHUAT 3€pTTEY KOPCETUITeH >KYHEHIH >KYMBIC THIMIUIITIH
JKOFapbUIaTy VIIIH TOPMEHJI IIapajap KYpPYAbIH MaHbBI3/IbI aCIEKTICl OOJIbIM
TaObLIAbI.

Xocnapnvinblk Kaguodacel - Karujaa OyJl KyHeH1 >Kocmapiibl JIaMbITYIbIH,
NAFapbhICTHIK ~— JKarmaWnmapiaH  OIpTIHIEN — KajblllKa KEeNIyIiH  JKaFJailiapbiH
KaJIBIITACTBIPYIbIH HEMECE allJIaFbl CaJIMaKThl OPEKET €Ty MiH >KailJibl KJIMMaThIH
KYPYIbIH MaHbBABUIBIFBIH Olnmipeni. Kazakcranmarelr 2008 KbUIIBIH TOXipHOEC
KOPCETKEeHIeH, KYPBUIBIC CaJachlHBIH OeHOepeKeT naMybl UMOTEKAIbIK KapbI3Aap bl
KailiTapy KaOineTi oybacTaH TOMEH KIMEHTTEpre KemTen OepyMeH VJlacKaH, Ovil e3
KE3€TiHJe aTalfaH IKYWEHIH >KOCHapibl OpEKeT eTYyIHIH MAaHbI3IbUIbIFbIHAH
Kyonanaeipagsl. Connpiktan Ka3akcTaHHBIH OAHKTIK CEKTOPBIHIAFBI Oap Macenenep
I"''Kongamesa, H.ITapycumoBa, M.PucnekoBa >xoHe A.Y4kaMOUpPOBAaHBIH MiKIPIHIIE
OaHKTIK peTTey >KoHe Kajarajay >KYMECIHIH KeTUIIIpiIMereHiH Ouiaipeni, ¥ITThIK
O0aHK TaparnblHaH OAHKTIK CEKTOPbl KapKBUIBIK CAYBIKTHIPY MIApaJIapblH KY3€re
acwIpybl Taamn erexi [101].

Cepninoinix xaeuoacvl — OYJI Karujaa >KEKe TYJIFanap/ibl OaHKTIK HIOTEKAJIBIK
HECHeJIey »>KYHEeCIHIH YHEeMi JaMbIll OThIpaThIH, aWTBUIBIT OTKEeHACH OipKarap
(dhaxTopJiap BIKMAJIBIHAH ©3TePIIl OTHIPATHIH 00BEKT eKEHIH OuIaipeal. J1on COHIBIKTaH
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OHBI JTAMBITY JKaFJaiJIapblH KaJbINTACTHIPYAA YITTHIK 3KOHOMHKA IIEHOEpIHJEe e,
KYWECHIH ©31H/e /I ®KaFbIMIBI [1a, IECTPYKTUBTI Jie (haKTOPIapIbIH O0ap €KEeHIH eCKepy
Kepek. MyHaail JKyHeHIH >KYMBICHIHA Kepl 9cep €TEeTIH HEFYPJbIM ChIHAApIIbI
YKaFIaiJIapAblH TYBIHJIAYBIHBIH aJbIH ally KJIMEHTTEPre HIMOTEKAIBIK Kapbi3 Oepyre
OaHKTIK MEKeMeNepAl bIHTAJaHAbIPY YPHAICIHIH MaHbI3Ibl Kypamaachl OOJIbII
TabbLIaAbl. MYMKIH MyHIall JaFaapbic >KaFAalapbiHbIH aliblH any yuiiH 2020 x.
Oacpinan Kazakcranna skaHa MeMJIeKeTTiK opraH — KP-HbIH Kap>Kbl HApBIFBIH PETTEY
YKOHE JTaMbITY >KOHIHJET1 areHTTIr 03 opeKeTiH 0acTajbl, OHbIH 0acThl MIHACTTEP] —
KapKBUTBIK KbI3METTEPAl TYTHIHYIIBUIAPABIH KYKBIFBI MCH MYIJCCIH KOpFay >KOHE
Kap Kbl HAPBIFBIHBIH JAMYbI MEH Kap Kbl )KYHECIHIH TYPaKThUIbIFbIHA bIKnayaacy [102].

Maxcammuinvig Kaguoacsl — 0¥ KaFua jKeKe TYJIFaiapabl 0aHKTIK HITOTEKaIbIK
HEcHesey JKYHeCiH JaMBITy MaKCaTTapblH KaJIbIITACTHIPYIAbIH MaHBI3AbLIBIFBIH
Kepcetei. JluccepTauusuibIK KYMBICTBIH 1.2 TapayblHAa alThUIBIT ©TKEHACH, MyHAa
KYWEHIH KacHeTTepiHiH Oipl — MakcaTThlH 0oiybl. bipak, OHBIH JaMybl MaKCaTThI
KaJIBINITACTBIPY, OHBI HAKThUIAY, YCaK MakcaTrTrapra OeyireHje FaHa MyMKiH. Omn
0azaiplK MakcaTTapAbl aHBIKTAyJa FBUIBIMH TOCULAEPl KOJJaHy apKbUIbI JKY3ere
acaJpl, MakcaTTapAbl CaHJBIK JKOHE Calaiblk TYpPAEC KalbIITACThIpyFa OO0JaJIbI.
ConbiMeH Oipre mamy mMakcaTbl aOCTapKTLIl Typ/ie Kypalybl MYMKiH, Oipak OfaH KOJI
YKETKI3y OHBIH JKY3€Te achIpblIy JIEHTCHIH apajiblK KaJlaralayMeH >KaJIFacybl KEpek.
JKanmel )xeke TyJFanapabl 0aHKTIK HIIOTEKAJIBIK HECUENEY KYHECIH 1aMbITy BEKTOPBIH
KaJIBINTACTRIPy OYTiIHIEHW enjeri JKy3ere achIpbUIaThlH MaKpPOIKOHOMHKAIBIK
JKocrmapiaylblH —Kypampaac Oesiri  OoJibill  TaObLIaAbl, COHJBIKTAH  YJITTBIK
SKOHOMUKAHBIH JTaMYbIHBIH KIITBIMEMJICKETTIK MaKcaTTapblHa COMKec O0Tybl KEpeK
YKOHE MEMJICKET IMIapyaIbUIBIFBIH pedopMaray CTpaTeTHsIChIH TOJBIKTHIPYHI KePEK.

3anovinely Kazuoacet — Oyl KaFuJaHbIH MOHI MEMJIEKETTIK OWIIIKTIH 3aH
IIBIFAPYIIBI JKOHE aTKAPYIIBl OpTraHAapbhIMEH BIHTBIMAKTACTHIKTHI KaMTaMachl3 €Ty,
UTIOTEKAJIBIK HECHEeJey HapbIFbIH JIaMBITYJIbIH KaXKET HOPMATUBTIK-KYKBIKTHIK
0azacelH KypyaaH kepiHeal. KakeT bIHTaNaHAbIpy IIapajapblH o3ipiemeli, OaHK
MekeMelepiHiH Kbi3MeTiH perteiiTin KP ¥b KonmaybiHChI3 aTanraH KyHeHIH TypaKThl
OCy KapKbIHbIH KamMTamachl3 €Ty MYMKiH emec. COHBIMEH Karap, TapanTapbIH
ANasIKTBIK OPEKETTEPIH JKYy3ere achlpyfa *ayanKepIIUNKTEPiH, a3amaTTap KYKbIFbIH
KOpFay bl dKOFapbUIaTy MaHbI3AbI OOJBIN TaObUIAbL. IC JKY31HAE 3aHABIK IpreTacchi3
KYWEHIH JaMybIHBIH OYTIH TYKBIPbIMJIAMAcChlH Kypy MyMKiH emec. COHABIKTaH
3aHJBUIBIK KaFUJachl XalblKKa OAHKTIK HWIOTEKAJbIK HECHe Oepy HapBIFbIHIAFBI
OaHKTep KhI3METIH OesICeHIIpyAiH HEFYPJIbIM MaHbI3Abl KaFuJalapbIHbIH O1pi OOJBII
TaOBLIAIBI.

Keke Tynaranapapl OaHKTIK UIOTEKAJBIK HECUENCY KYMECIHIH OpEKeT €Tyl MEH
JaMybIHBIH OacThl KaFuJalapblH Tallaid Keye, Oyl Karujaiap TiziMi jkaHa
KaFu1aJlapMeH KeHEI01 MYMKIH €KEHIH, OJIapJibl €HTr13y MyHJal >KYMEeHIH >KYMBICHIH
OenceHmipy  ic-ImapajiapblH  O3IpJEyMiH  JKaHAa  EpeXeNepiH  CHTI3YIIH
MaHBI3IBUTBIFBIMEH aHBIKTATYbI KePEK JehMi3.

bizain nmaitbiMaaysIMbI3IIa, oCipece Ka3aKCTaHIBIK OMip IIBIHBIFBIHIA OaHKTEP
MEH J>KEKEe TVYJIFajap apachlHAaFrbl THIMJI KapbIM-KATBIHACTHI KaJbITACTHIPY/IbIH
MaHBI3IbI KYPaMJAChl PETIH/E KaHa KaFuaa — MOMUBAYUSILIK KeNICYWINIKMI SHT13Y
MaHpBI3JABl  OoJIbIT  TaObwIambl.  MmoTekanblK  KapbIM-KaTBIHACTBIH ~ HET13r1
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CyOBEKTUICPIHIH YIKACPIH KEJIICTIpY JKEeKe TYJIFalapibl OaHKTIK MIIOTEKAJIBIK
HEecHesey )KYHEeCIHIH TaMybIHBIH KTyl 0oma anaapl. Jloi COHIBIKTaH MYHIal )KYHEeHIH
OpEKeT eTyiHIH KaFbIMJbl OpPTAacChlH KYpy KapKbl MEKEMEJEpiHIH KYKbIFbIH
KaMTaMachl3 €TyMeH KaTap, coj cdepamarbl TYTHIHYIIBUIAPAbIH KYKBIFBIH KOpPFay
JICHreliH OKOFapbUlaTyFa Ja BIKIAl €Tyl KepeK. OpeKeT eTeTiH 3aHHaMa
KpeAuTOpiap/bl KOpFayMeH KaTap, MIOTEKaJblK HECHEH1 alylibuiapibl na Oipaei
KOpFaybl KepeK. bys karugansiH MoH1 COHBIMEH KaTap, OaHKTIK MEKeMeJep/IiH Kapbl3
O0epy MYMKIHJIKTEPiH, TYTHIHYIIbLJIAP MEH KYPBUIbIC KOMIAHUSTIAPbIHBIH MY IJIEIEepPIH
€CKepe OTBIPHIII MEMJIEKETTIK OWIIK OpraHJapblHbIH OpEeKeT eTylll 3aHHamara
e3repicTep €HT13y KbULIaM/IbIFbIHAH KOPIHE/I.

Keke Tyarasapabl 0aHKTIK HIIOTEKAJIBIK HecHesiey KyHeciHiH
9P TYPJli IKOHOMHKAJBIK KyHeJlepAiH 1aMybIHA BIKIAJ €Ty
BAFBITTAPBI

@ Haxrer TYJIFaHbIH QHCyMCTTiK-BKOHOMI/IKaIIBIK KaMTaMacChbI3

KEKE/IEPBEC . o A .
€TUTy ACHIeHiHe BIKIIAT €Ty OpTa TAalTHIH TY3UIyiHE oKelemi

[[MapyambsuiblK CyObEKTUIEPiHIH HHBECTULIHSIIBIK OSICeH TITIT

:> apTajpl, HHBECTHIMSUIIBIK YpIicke 00C Kap>Kbl pecypcTapbl

CYBBEKTUIIK KEHIHEeH TapThIIaIbl, TYPFRIHAAP )KUHAFBIH BIHTATAHIBIPY

:> YATTHIK MIApYaIIbIIBIKTBIH 0acKa cabakrac cajnaiapblHbIH
JIAMYbIH )KEACJIETYTre bIyIaj eTy (MbICalIbl, KYPbLUIbIC,
OHEPKCIIT)

CAJIAJIBIK

DKOHOMHKAHBIH XKeKeJeTeH KyHeIepiHiH OH e3repicTepre

YKYUEJIK :> YIIBIpaybIHa BIKIA €Te/li, MbICalIbl, 0aHKTIK; KapakaTTap
aFbIM/IaFbl alfHAJIBIMHAH HIBIFApPBUIBIN 11K )KUHAKKa

TapTblIaAbL

. EJ1 95KOHOMHKACHIHBIH HAKTHI CEKTOPBIHBIH AaMYBIHIA OH
MAKPOXYMUEJIIK :> e3repicTep KaJbIITaCThIPY, )KYMBICIICH KAMTBITY MACeJeCiH

HIeNTy, OPTa TAlThl HHBECTUIMSIIAYFA BIHTAJIAH]IBIPY YKOJIBIMEH
QJIEYMETTIK MacelieNiepi Memry

Cyper 12 - Keke Tyranapabl 0aHKTIK UTMIOTEKAJIBIK HECUEIICY KYHECIHIH
op TYpPJIi 9KOHOMUKAJBIK KYHETIEpIiH JaMybIHA BIKIAT €Ty OaFbITTaphl

Eckepry — [103-105] aaebuer HeriziHae aBTOP KypacThIpraH

BankTik XKyie CBIPTKBI OpTaJaH OKIIAy €MeC, KEpiCIHIIE, OHBIMEH TBIFhI3
opeKeTTecell, HOTHKECIHJE YITTHIK SKOHOMHKAHBIH TYPAaKThl JaMyblHAa OKEJIETIH
yakbITIIa 0OC aKiia aFbIMBIHBIH HAKThI SKOHOMHKAFa Y3JIKCi3 KO3FaJbIChl apHACKHIH
OEKITy KepeK I1e, )KOK T1a €KeH1H aHbIKTaiabl. JKoFapbija alThIl ©TKeHIMI3/IeH OaHKTIK
UTIOTEKAJIBIK HECHesey JKyHeci VITTHIK SKOHOMHUKAHBIH JaMybIHJIAa MaHBI3IbI PO
aTKapaJibl oHE SKOHOMMKAJIBIK JKYHEJEpIiH op TYpJl JCHTeWIepiHe bIKIad eTel.
HmoTekanbslK Hecuesey KapKbUIBIK-OAHKTIK KYHEe MEH TYPFBIH YH JKBUDKBIMAHTBHIH
MYJIri HapbIFbIHA JKaFBIMIBI  BIKMAJd €TyMEH KaTap, ASKOHOMHKAHBIH HAKTBI
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CEKTOPBIHBIH JaMyblHa >KaFbIMIIbI 9CEp €TeAl, JAFJapbiC YaKbIThIH/Ia ©HEPKICINTIH
KEKEJIETeH calallapblH/a OHIPICTIH KYJABIPAYBIH TOKTATAIbI.

Ocplnaiiia, eke TyFanapasl OaHKTIK HIOTEKaJIblK HECHeNey >KYHeciHIH
Olpereityiirii ~ ’koHE OHBIH 0Oacka Ja HKOHOMHUKAIBIK >KYHelepliH JaMyblHa
MYJIBTHIUIUKATHUBTI 3(PGEKTICIH eCcKepe OTHIPBIN ANCCEepTalMila OHJAW BIKIAJIbI
OeJIIEeKTeNl KOPCETy JKOHE OHBIH BIKIAl ETYIHIH EepeKIIeNIKTepiH aHbIKTayFa
THIPBICTHIK. ATam alTKaHa, OSITUICHT €H )KYHEHIH bIKIAJIbIHA YIIBIPAUTHIH JICHT CHIICD
AHBIKTAJIIBL: XKeKe, CYyOBEKTIIIK, CalalblK, )XYHENK )KoOHe MakpoxKyHhemnik. 12-cypeTte
aHBIKTAJIFaH JCHICHIep/IIH MOH1 KOPCETLIITEH.

Ocpunaiima, 9-cyperreri MoNIMETTepl Tajjay >KeKe TyJFanap/bl OaHKTIK
UIOTEKAJIBIK HECUETIEY JKyHecl 0apIibIK 3KOHOMUKANBIK CyOBEKTUIEP KbI3METIHE bIKIA
CTCTIHIH KopceTe/li. byJl OHBIH YJITTHIK SKOHOMHKAHBI TaMBITY1aFbl MaHbBI3IbUTBIFBIH
KepceTenl. ANTa KeTeTiHl, FhUIBIMU XYMBICTApAa >KWAl MYHAAl >KYWEHIH THIMII
KYMBICBIHBIH TEK >KEKe TYJIFajap YIIiH >KOHE OYyTiHAeW HSKOHOMHMKA YIIIH FaHa
YKarbIMIbI ACIICKTIJIEPl KOPCETLII KaTapl. AJlali/ia, OHBIH €PEKIIeIIiri OyJI KyHeH1H
OaHKTEp KBI3METIHE KarbIMJBl OCEp €Til, OJapAbIH >XYMBICBIHBIH THIMIUIITIH
apTTHIpaThIHBIMEH JI€ aHBIKTANATHIHAA. ATan alTKaH7a, WUIOTEKaJbIK HECHENeyiH
OaHKTEp YIIIH apTHIKIIBUIBIFBI HECHEHI KalTapMay TOyeKeNiHIH TOMEH OOIybIHA.
A.M. HypranueBanblH MIKIpIHIIE, MIETEACPAE HECUEHIH KaWUTapbIMIABLIBIFBIH
KaMTaMmachl3 €Ty MacelelepiHe epekine MoH Oepineni. byran cebenm kemin Mysiri
KJIMEHT KBI3METIHIH KAapXKbUIBIK HOTHIKEJIEPIHE >KOHE OHBIH Oe/elliHe KapamacTaH
TOyEKeJ JKarjaillap OpbIH aiFaHja OaHK 3USHBIH OTEY/IH HEri3ri Ke3i OoJbl
TaObL1a 6! [106].

XKeke Tynranapabl OaHKTIK UOTEKAJIbIK HECUEIIEY )KYUECIHIH KYPbIIbIMBI, OHBIH
WHCTUTYLIMOHAJIJIBIK €PEKIIETIKTepl MEH JaMyblHa BIKMAld €TETIH (akTtopiap Oy
KYHEHIH KeIJeHTeiIl, e3apa OailllaHbICKaH JKOHE JTUHAMUKAJBIK CUIIATKAa M€ €KEHIH
KepceTei. JlereHmMeH Ka3ipri Ke3eH 1€ UMTOTEKANBIK HAPBIKTHIH KYPJEIUIITT MEH OHBIH
op TYpJi cajlajapra TOYeNAUIiri Oy KYOBUIBICTBI TE€K IOCTYPIl <OKYHe» PpEeTiHIe
TajgjgayJaaH Tepl KEHIpEeK TYCIHIIpyAl Tajam eteai. byn ocipece tumdpranabipy,
m1aTpopManblK  IKOHOMMKA, KapKbl HAPBIKTAPBIHBIH ~ WHTErPALMACHl  JKOHE
MEMJIEKETTIK OaraapiiaManapibliH KypeJeHyl KkaFaaiibiH1a alKblH OaiiKkaaaibl.

XanpIKapaliblK FHUIBIMU OFCOMETTEe KAPKBUIBIK HAPBIKTAPIbl 3€PTTEY <COKYHE»
napajurMachblHaH «IKOXKYHE» TOCUIIHE ©OTYMEH CHUMATTalaThiHbl —OaiKanabl.
Mocenen, J.F. Moore »>KOHOMHKAIBIK JKYHENepal e3apa TOyelai akKTopiap
KODBOJIIOLIMACH] HOTHXKECIHJE KaJBINTACAThIH JUHAMUKAIBIK SKOXKYHEnep peTiHzae
TYCIHIIpEeNl; OHBIH MIKIpiHIIE, HAPBIK d3JeMEHTTepl Oip-OipiHEH Toyenci3 emec,
KepiCiHIlle OpTaK KYHIBUIBIK jKacay KeHicririnme opeker eremi [107]. R.Adner
AKOKYHEHl 6HIM HeMece KbI3METTIH OMIPIICHMIIr1 OipHelle YHBIMHBIH OipiecKeH
yJiecine Tayen i 001aThiH, KOMIUIEMEHTAPIIBIK KYPhUIbIMFA HET13/IE/ITEH KYHe peTiHIe
KapacTbipabl. MyHail TEOpUsIIBIK 0a3a UIOTEKAIbIK HAPBIKTHIH Ka31pri sKarJalbiHa
TOJNBIK COMKec Kenenl, cebebi wumoTeka OaHKTIK ©OHIMHEH Tepl Kypaell
UHCTUTYIIHOHAJIBIK Ti30eKkKe aiHaibi oTeip [108].

ConniMen Katap, D. Zetzsche, R.Buckley, D.Arner & J.Barberis mudpisik
Kap)KbUTBIK apXUTEKTYpaHBIH JaMybIMEH KapiKbl CallAaCBIHBIH JOCTYPJl KYHETiK
HieKapanapbl Oy3bUIbII, OHBIH OpHbIHA MIIAT(HOPMaIBIK, MOAYJIBIIK KOHE KOTIeHI eI
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9KOXKYHENIK MOJAENIbACP KalblNTachill kaTKaHbliH aTam etemi [109]. Am A. Gawer
aTopManbiK HapbIKTapAa HET13r1 CyOBbeKTiIep apachlHAarbl ©3apa TOYEIAUTIK TeH
TEXHOJOTHSUIBIK MHTErpalusi SKOHOMUKAIIBIK SKOXKYHEIepAiH Heri3ri Oenrici eKeHiH
KepceTemi. byl TYXBIphIM HITOTEKAJBIK HApBIKKA TOH: WUIIOTEKAJBIK OHIMJAED CHII
OaHKTepiH FaHa €MeC, KYPbUIbIC CEKTOPIAPhIHBIH, MEMJIEKETTIK WHCTUTYTTap.IbIH,
CaKTaHIBIPY YHBIMIAPBIHBIH, KalUTaJl HAPBIKTAPBIHBIH, JEpPEKTep IUIaTHopMaiapsl
MeH (PUHTEX KOMITaHUsIapAbIH OipJIeCKeH dpeKeTiHIH HATHKeC 60bim oThip [110].

OCBI FBUTBIMH TYXKBIPBIMJIAP UITOTEKAJIBIK HAPBIKTHI J)Kail FaHa «HECHENey KYHeci»
peTiHAE KapacThlpy OHBIH Ka3ipri TaOWUFaThIH TOJIBIK AIIMAWTHIHBIH JIQJIEIICH/I.
KapkputaHaplpy  Ke3[EepiHIH opTapamnTaHybl, WIIOTEKaNbIK OaFambl  Karaszaap
HApBIFBIHBIH ~ JITaMybl, TOyeKeNaepli Kaita Oemy MexaHu3Mmaepi, UHDPIBIK
auneppaitunr, XU, Big Data-ra Heri3geiareH CKOPUHI J>KOHE MEMJICKETTIK
OargapyiaManap/blH KeIl BEKTOPJbIFbl HUIIOTEKAJBIK MPOLECTI OIPTYTac SKOXKyilere
alfHANIBIpaIbl. DKOXKYHENIK Ko3Kapac UMOTEKAIBIK HAPBIKTHIH TYPAKThUIBIFBIH, OHBIH
OCMIMACNTIITIK MYMKIHJITIH, TEXHOJIOTHUIBIK TpaHCHOPMAIMSUIAPBIH KOHE Y3aK
Mep3iMJii JaMy OaraapblH TYCIHYTe MYMKIHJIIK Oepei.

Ocpiran 0alIaHBICTBI MMOTEKANBIK >KYHEHI Tanjay JKOXKYHeTiK Ke3Kapacka
Heri3/ie’yl OpbIHABL. MyHmall TOoCUT MNOTEKAIBbIK KAThIHACTAPIBIH  OapJibIK
KATBICYIIBUTIAPHI apachIHaFbl OailaHBICTap bl ©3T€PMENUTIH KYPBUIBIM PETIHJIE EMEC,
YaKbIT 6T€ JaMbII, O1pre 3BOJIIOIMIIAHATHIH 9p1 YHEMI KOJAaHbICTa 00JIaThIH YEpic
pETIHE KapacThIpyFa MyMKIHAIK Oepe/il.

Nnorekanblk 53KoKyHe — Oyl TYpPFBIH YilJl KapXbUIaHJBIPY MPOLECIH
KaMTaMachl3 €TETIH ©3apa ThIFbI3 OallaHBICTBI MHCTUTYTTAp, KapXKbl Kypalaapsbl,
HApBIKTBIK TETIKTEP MXOHE pEeTTEY MEXaHM3MIEpIHIH KelIeHIl »Kyiecli. byn Tek
UTIOTEKANIBIK Hecue OepyMeH FaHa INEKTEIMEH, KamuTal HapBIFBIHBIH >KYMBICHIH,
MEMJICKETTIK TYPFBIH YU casiCaTblH, CaKTaHABIPY CaJaChiH, >KbUDKBIMAUTHIH MYJIIIK
HAPBIFBIH KOHE HUMPIBIK Kap>KbUIBIK HUHOPAKYPbUIBIMIBI KAMTHABI. DKOXYHETIK
KO3Kapac UMOTEKaHbl ’KEKE Kap>KbUIBIK OHIM PETIHAEC €MEC, YITTHIK Kap:Kbl )KYHECIHIH
MaHBI3/Ibl KypaMjiac 0eJIiri KoHe eJiH dJIeyMETTIK-35KOHOMUKAJIBIK JIaMybIHa BIKITAJI
€TETIH KYPBUIBIMJIBIK 3JIEMEHT PETiH/E KapacThIpyFa MYMKIHJIIK Oepei.

HNnortekansik sK0XKYHe, oeTTe, 0ip-OipiMeH e3apa OailIaHbICThI OipHEIe HeT13T1
neHrenen Typanabl. OHBIH alfallKbIChl — OacTankbl HWIOTEKaJIbIK HapbIK. by
NeHreine OaHKTep MEH HIOTEKalbIK YWBIMIAp Kapbi3 alyllbUlapFa TYPFbIH Y
Hecuenepin ycbiHanpl. Kenmeci neHrel — kailTamama WMIOTEKalbIK HapblK. MyHzaa
OepiireH WMOTEKAIbIK HEcuesnep KalTa KapKbUIaHIbIPbUIAIhl HeMece Oaraibl
Karazjgapra alHanaplpbuiafsl. byn GaHkTepaiH ©TIMIUIITIH KaMTamachl3 €TiM, jKaHa
Hecuesnepal Oepyre KON amajbl. YUIHIN JEHred pEeTiHAE KanmuTal HapbIFbI
KapacTbipbutabl. OHAA HMHCTUTYIHOHAJABIK HHBECTOPJIAD HUIOTEKANBIK Oaralibl
Kara3Jgapra MHBECTHLIMUS KYsS OTBIPBII, TYPFbIH YH CEKTOpPbIHA Y3aK MEp3iMJIi KapiKbl
peCypCTapbIHbIH TYPAKThI aFbIHBIH KAJBIITACTHIPA/IbI.

Nnortekanblk sKoXKy#ere opTypiili KaThICylIbUIap TapTbuiaabl. Onapiabiy
KaTapblHA KypaMmblHA KAap>Kbl MHCTUTYTTapbl MEH WIIOTEKAJbIK areHTTIKTED,
CaKTaHIbIpy YHbIMIApbl MEH Oarajay KOMITAHMSUIApbl, MEMJIEKETTIK peTTeyIli
OpraHyap, KYpbUIBIC cajachIHAAFbl KOCIMOPBIHAAP, COHAAW-aK IUQPIBIK KapiKbl
matdopMmanapel 0ap. bys xyiiene MemiekeT 3aHHAMalbIK HEri3/l KaJbIITacThIpY,
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cyocuausiinay OarmapiaMaliapblH 1CKe KOCY JKOHE Kap Kbl JKYHECIHIH TYPaKThLIbIFbIH
KaMTaMachl3 €Ty apKbUIbl HICIIYII PO aTKApaIbl.

Kazipri Tanga wunNoTeKanblK OJKOXyHenep UPpIaHABIPY YAEpICTepiHIH
KesIeneyl, IepeKTepre Heri3elireH Toyekeaepal Oaranay MOJeNIbEpiHIH eHT131Ty1,
KaChLIT KapKbUIaHBIPY JKoHE (PUHTEX MICIIIMIEPiHIH OeJICeH 11 bIKIAIAacybl apKbLIbI
eJIeyJIl e3repicTepre yibipay/aa. AJarbl KE3eH e UTTOTEKABIK KOKYHETepIiH THIM/TI
AKYMBIC 1CTEYl Kap»Kbl HAPBIKTAPBIHBIH OPHBIKTHUIBIFBIH KAMTaMachl3 €Till KOoWMaw,
TYPFBIH YWIIH KOJDKETIMIIK JIEHIeHiHE MKOHE YIITTHIK SKOHOMHUKAJAP/ABIH Y3aK
Mep3iM/JIl JaMy Aamy OarbIThbIHA TIKEJIEH acep eTeTiH MaHbI3Abl (pakTopiaapabIH OipiHe
alffHaJIMaK.

baHk canaceiHIa KOKYHETIK TOCUIIH KalbIITACyhbl TYTHIHYIIBUIAPBIH OAPIIBIK
KApXKBUIBIK KOHE CEpPBHUCTIK KbI3METTEpAl OipTyTac HUQPIBIK OpTaga aiyra
CYPaHBICTHIH apTybIMEH, ACPEKTepAl Taljay MEH >KacaHIbl MHTEJUICKT HeTi3iHe
KEKEJICHIIPUITeH YCBHIHBICTap/IbIH KEHIHEH EHT13UIyIMEH, COHjail-aKk OaHKTep MeEH
(dbUHTEX KOMITAHUSIIAPBI apAChIHAAFbl 0OCEKEeHIH KYIIICI01 HOTHXKECIHIE JKaHa U PIIBIK
e3apa i1c-KuMbLI (popmMaTTapbIHbIH Haiiaa 0omybiMeH cunaTtTanaast [111].

OchbIFan 0ailJIaHBICTBI UTTOTEKAJIBIK KYHEHI SKOXKYIe PETIHAEC KapacThIPhII, OHBI
Tanjaysna KemeHJl Ke3KapacThl KOJAaHy OpbIHAbI. MyHIail Tocil KaTbICyLIbLIap
apacblHIarbl e3apa OailylaHbICTAp/bl CTATUKAJIBIK €MeC, KOABOJIOLHUSJIBIK KOHE
JTUHAMUKAIIBIK YJAEpiC pETiHAe Kepyre MyMKIHAIK Oepeni. Tapayna WIOTEKabIK
KYMEHIH HEri3ri cumarramajiapbl MEH OHBIH JaMyblHa dcep €TeTiH (akTopJiap
KapacTBIPBUIBI, anaiijla HapbhIKTBIH KaJlail KYMBIC 1CTEI >KaTKaHBIH HAaKThl Oaranay
YIII1H OHBIH HOTHXEJIEPIH OJEUTIH O0BEKTUBTI KYpaAIapAblH MaHBI3bI 30].

AKTOP/IAP O3APA
Barep | OPEKET PECYPCTAP BAFAJIAY H?TIDIFE
Hecherey | Kamurai | DEA | Trivzimik |
Kaps13 b 5|' Tayexer | Malmquist OHIM/ITIK |
TyIILLIAp | erTey Texnomorus | DKoXKylie
MeMexer | Cypansic | TlepexTep TAMYET
HudpaxypsLt AKTapar
BIM
\_ J\ I\ I\ I\ J

Cypert 13 — moTeKkabIK 2K0KYHEHI KEIIeH I KapacThIPYIbIH Oec KabaTTaH
TYPATBIH KOHIENI Ty IIBIK TIaTGOpMAachl

Eckepty — aBTOpMEH KypacThIpbUIFaH

ONTKEH] WMOTEKAIbIK Xyie OaHKTepAl, Kapbl3 alymIbUIapibl, MEMIIEKETTIK
OpraHjapibl, COHJIaW-aK KapKbUIBIK JKOHE aKMaparThlK HHPPaKYPHUIBIMIbI
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OIpIKTIPETIH KYPAEl KYPhUIbIM OOJIFAHIBIKTaH, OHBI O1p FaHA KOPCETKIIIEH CUIIaTTay
xkeTkuTikci3. COHIBIKTAaH MYHJAW JKyheHi Oaraymay OipHeIe eJmemal, opTypii
KpUTEpUIIepal KaMTUTBIH KOHE YaKbITTaFrbl ©3repiCTep/l €CKEepeTiH KelIeH 1l
iatdopmansl Tanan ereai (13-cyper).

Ocpl cebenTeH Ka3ipri FBUIBIMHU 3€pTTEyJepAe UMOTEKAIbIK HAPBIKTBIH >KYMbBIC
HOTIDKETIUIINT MEH TUIMAUNriH Oarajay YIIIH HapaMeTpilik eMec 9MICTep KEHIHEH
KOJTaHBUIBINT Kejemi. Atanm aiTkannma, Data Envelopment Analysis (DEA) sxone
Malmquist eHIMITIK MHACKCI pecypcTapabl MajaiaHy JeHreliH, YakbIT 1IIHAETI
OHIMJIUTIKTIH ©3repiCIH KOHE TEXHOJIOTHSJIBIK JaMyJbIH CEpIIHIH aHBIKTayFa
MYMKIHIIK Oepeni. bys oictep UMOTEKANBIK 3KOKYHEHIH Kanai >KYMbIC 1ICTEUTIHIH
JKaH-)KaKThl Oarajiar, OHBIH JlaMyblHa 9CEp €TEeTIH 1Kl YIepICTepl TEPEeHIpEeK
TYCIHYT€ a¥F/ai »Kacaupl.

DEA - mnapamerprnik emec MaTeMaTHKaJbIK OargapiiamManay Toclai OoJblI
TaOBLIA I )KOHE OJ1 IIBIFBIHJIAD MEH aJIbIHFAH HOTWIKEJIEP/IIH apaKaThlHACKIHA CYHEHE
OTBIPBITN, CAJBICTHIPMANBI TypJle OIpTEKTI IenrM KaObuiaay OIpIiKTEepiHIH, SFHU
OaHKTEp/IIH, OHIPJCPMIH HEMece HIIOTEeKaNbIK OaraapiaamMaiapAblH THIMIUITIH
Oaranmayra MyMKIHJIIK Oepei.

[erenaik FHUIBIMU €HOEKTEpJe OYJI KOPCETKIIITEp, OACTTe, KOMMEPIIUSIIBIK
OaHKTEpJIIH  Kaambl  KBI3METIHIH  THIMIUITIH, KapKbUIBIK — TYPaKTBUIBIFbIH,
MaKpO3KOHOMHUKAIBIK OHIMIIITIH HEMECe yaKbIT 1INHACTI OHIMILIIK JUMHAMUKACHIH
Oarasiaysia KOJdaHabl.

Mette Asmild, Joseph Paradi xone opintectepi DEA xone Malmquist
uHaekcrepin KaHajgaHblH OaHK CEKTOPBIHAAFbl OHIMJIUIIK TEH TEXHOJIOTHSIIBIK
e3repicTepi Tauaay YIiH Koyjganran [112].

XKanonuseik raneiM Kaoru Tone — Malmquist uanexcin DEA anmicremecimen
OIpIKTIpreH )KoHE OHIMAUTIK ©3repiciH Oaranay OOMBIHINIA QJIEMIIK JIEHT e IeT1 HeT13T1
aBropyapabiH Oipi. On Malmquist MHIEKCIHIH MaTeMaTHKAaJIbIK KYPBUIBIMBIH, OHBI
€CenTey aJIrOpPUTMIH, COHJAN-aK OHIIPICTIK, KAPXKBUIBIK MOHE KbI3SMET KOPCETY
CEKTOpJIapbIHIaFbl KOJIIaHy MYMKIHIIKTEPIH erkKel-Terkein Tanaaias [113].

Tarbl Oip aBTOpaap To0Bl ROIf Fére, Shawna Grosskopf, Dimitris Margaritis
Malmquist uagexkcii DEA TexHonorusiapeIMeH OIpIKTIPTeH oJapiblH dJIICTeMEC]
OaHK THIMJUIIH, COHBIH IIIIHJAE HIOTEeKAIBIK MOpTdenbaepal  Taujayra
KosmanbLaae [114].

Kerraitneik aBropiap Yudi Yang, Fan Yang, Xiajie Yi xxone Dongwei He ym
cateutel  kemimik  DEA-Malmquist wmomenmin  2015-2023  xeuimapaarer 104
KOMMEPIUSIIBIK ~ OaHK ~ JIEpEeKTepiHE  KOJJIaHy  HOTHIKECIHAC  Kap>KbUIBIK
TEXHOJOTHsUIapAbIH OaHKTEPAIH Kap>KbUTBIK TYPAKThUIBIFBIH TOMEHIETETIHI JKOHE Oy
BIKITAJI HECUE TUIMIUIITIHIH dJICipeyi apKbUIBI )KY3€Te acaThIHBIH aHBIKTa b [115].

Hnotekansik Hapblk yimiiH DEA oneciH KoijaHy Keieci FRUIBIMH MIHJIETTEPl

HIENTyTre KOMEKTECE/i:
—  OaHKTepJlIH  UIOTEKaJIbIK  Hecue  Oepy  TUIMAUITIH  CalbICTHIPY.
Enrizynep perinue — TapThUIFaH pecypcTap (Aeno3uTTep, KalnuTall, IepcoHal CaHbl),
aJl MIbIFapyjap peTiH/Ie — UMOTEKaIBbIK HOpT(eNb KejieMi, HECUENep IiH carnachl, Kapbl3
ayIIbLIAp CaHbl aJIbIHAIBI;
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- aliMaKTBIK UIIOTEKAIIBIK HapBIKTAP IbIH THIMAUTITTH Oaraiay.
Byn perTte eHrizy kepceTKimTepl peTiHAE XalbIKTbIH Ta0bIC ACHreHi, TYpFhIH Y
KYPBUIBICBIHBIH KApKbIHBI, OaHKTIK (Guinangap >KENICIHIH CaHbl, ajl HOTHXKEIep
KOpCeTKIITepiHe OepulreH HIOTEKajblK HeCcUelepIiH KeJieMi, TYpPFbIH YH
KOJDKETIMIUIIT K9HE Kaphl3 allylIbuIap yjeci 00JIybl MYMKIiH;

— MEMJICKETTIK MIOTEKaJblK OaFrgapiamManapAblH  HOTWXKENUIIH — aHBIKTAY.
BarnapnamanbiH THiMALTITT OOJTIHTEH CyOCHAMs KoJieMi MEH COJI KapakaT eceOiHeH
OepuIreH KOJKETIM/II TYPFBIH YHJIEp CaHbIHBIH apaKaThIHACKHI APKbIIbI AaHBIKTAIAIbI.

DEA opici Genriii Oip correri THIMAUIINH Oaranayra OarbiTTasnica, Malmquist
MHJIEKC1 YaKbIT 6T€ OPBIH aJaThIH ©3repiCTepIl €CKEPIl, UTTOTEKAJIBIK HAPBIKTHIH JamMy
JMHAMUKAChIH TajjayFa MYMKIHJIK Oepeni. Malmquist uHAeKCl ekl Heri3ri KypaMmHaH
TYpaIbl:

— TCEXHHKAIBIK THIMAUTIKTIH e3repici (catch-up effect) — Oankrepain MeH
aliMaKkTapJblH YaKpIT ©T€ KeJie THIMAUNK IIeriHe »aKbIHAAybIH HE ajbICTaybIH
CUIATTaW/Ibl, SFHU KOJIIaFbl PECYPCTAPAbIH HOTHIKE1 MMalJaaHyblH KOpCeTel;

— TEXHOJOTUSIIBIK o3repic (frontier shift) — umoTexanbiK HapbIKTaFHl MHHOBAIIUSIIAP
MEH MHCTUTYIIMOHAIBIK peopMaap/IbIH BIKIAIBIMEH THIMIUTIK IeKapaChIHBIH ajFa
KBUDKYBIH OUTIPIiN, CAJIaHBIH JKaJITIbI JaMy JCHTeHIHIeT1 o3repicTepai OaiKkaTabl.

Nnotekansik xyie yuriH Malmquist UHIEKCIH KOJIIaHy Kellecli MYMKIHIIKTEp

Oepeni:

— UNOTEKAJbIK OHIMJIEPAIH U pIIaHy yaepici;

— KapKbUIaHABIPY TETIKTEPIHIH KaHAPY MYMKIHJIIKTEPI;

— MEMJICKETTIK OaraapiaamManapablH TpaHC(HOopMaIIUSCHI,

— MaKpO3KOHOMMKAJIBIK Kyii3enicTepre oeriMaeny KaOuieT!.

DEA Ttocumt men Malmquist uHAEKCI HETI3IHAE HIOTEKAIBIK SKOXYUECHIH
aKTOpPJIApBIHBIH KbI3METIH Oarajay YIIIH YCBHIHBUIATBIH MHTETpaJJbIK ammapar o-
KecTe1e )KYHEICH TP/,

NnoTekanblK HAPBIKTBIH KYPAENLIIrT MEH KOIJICHIeNUIl KYpbUIbIMbI OHBIH
THIMAUTITIH OarajayFa apHaJifaH oOJliCHAMaHbl JKYHEJiK, KONKPUTEPHUIIl KoHe
TUHAMUKAIIBIK TYPFBIIAH KaJbIITACTBIPYAbl Tananm etrefl. Mnoreka skoxkyiiec
OaHKTEp/IeH, Kapbl3 alylIbUIapAaH, MEMJIEKETTIK PEeTTeYyUIUIepCH, KbUDKbIMAUTHIH
MYJIIK CEKTOPbIHAH, KApXbl HAPBIKTAPBIHAH >XOHE HUDPIBIK HHGpaKypbUIbIMHAH
TYpaTBIHIBIKTAH, OHBl Oarajlay TEK J>KEKEJEereH KOPCETKIIITEp apKblUIbl eMec,
pecypCTapIbIH )KYMCaTybl MEH aJIbIHAThIH HOTHXKENIEP/1H 63apa OaillaHbIChIH KEeIIeH 1
Tajjay HEri3iHae KYpri3iayl KaxeT. Ochbl MakcaTTa MIIOTEKa >KYHeciH OarasayibIH
o/liCHaAMaNbIK YITICI YII e3apa OaillaHbICTBl aHAJUTHUKAIBIK OJIOKTaH KypaJsiaJbl:
PECYPCTHIK OJIOK, HOTHIKEIIK OJIOK JKOHE TUHAMUKAIIBIK OJIOK.

PecypcThiK 050K HUITOTEKANBIK KYHEHIH JKYMBIC 1CT€ylHE TapThUIATBIH HETI3T1
dakropnapasl  KamTubl. OHBIH KypamblHa OaHKTEpJIH MEHIIIKTI KaluTabl,
TapThUIFaH JEMO3UTTEP, Y3aK MEp3iMAl KAPKBUIBIK pecypcrap, MEMIIEKETTIK
cyOcunusnap MeH OarjapiiaMaliblK Kap>KbUIAHBIPY, COHBIMEH KaTap KaJApJbIK >KOHE
aKnapaTThIK pecypcTap Kipesi. by 070K uoTeKallblK HApBIKTHIH 9pOip CyObEKTICIHIH
KaHJal KeJeMe pecypc »KYMCANUTHIHBIH JKOHE OJIap/blH CaJbICTBIPMAIIbl THIMILIITIH
aHBIKTayFa MYMKIHJIIK Oepe/l.
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Kecte 5 - UWnorekanblK SKOXYHEHIH aKTOPJAPBIHBIH KbI3METIH OaraiayJibiH
WHTETPAJIIBIK armnapaThl

baranay nenreiii DEA ¢ynxmusicer Malmquist QyHKIHSICHI

Bauk neureiii Pecypcrapas naiiganany | baHk eHIMAUITIHIH JKbUIIAP
THIMILTIT] OolibIHIIIA ©3Tepici

AWMAaKTBIK IEHT€H Hmoreka  KOJDKETIMAUITIHIH | ARMaKTBHIK HapBIKTapIbIH
CJIBICTBIPMAITBI TUIMILTIT1 Jamy KapKbIHBI

Mewmekertik 6armapinamanap | CyOcumusutapasl  maiinanany | barmapmamanapsia
JTQILIIT. HOTIKEIUIITIHIH YaKpIT
OOMBIHIIIA JTUHAMUKACHL

DKOXYHe TYTaCThUIBIFbI CyOnexTinep apachIHAAFbl | DKOXKYIHEeHIH YKaJIIIbI
THIMJIUTIK CUMMETPHSICHI TEXHOJIOTHSUIBIK TIPOTPECi.

Eckepry — [112-121] oneOuet Heri3iHae aBTOp KYPACThIPFaH

Hotmxenik OMOK WNOTEKANbIK KYWEHIH OHAIPICTIK JKOHE OJICYyMETTIK-
SKOHOMHUKAJIBIK HOTIDKENIEPIH CHUIATTAaWThIH KepceTKimTepAl OipikTipeni. byran
UIOTEKAJIBIK TOPTQENbIIH KeJIeMi MEH camachl, OEpireH HeCHelep CaHbl, TYPFbIH
YHMEH KaMTbUTy ACHI i1, TYPFBIH Y KOJDKETIMAUIITHIH HHTETPaJIIbIK HHACKC], Kaphl3
anymbUIapAbIH YJiecl, Hecuenep OoibIHIIA Mep3iMi ©TKEH KapbI3gap JCHreil jKoHe
UIOTEKAJIBbIK HAPBIKTBIH TYPAKTBUIBIK IMapaMeTpiiepl >katajbl. bys 010K KylieHiH
TUIMJILJTITIHE TIKeJIe 6ara Oepyre MyMKIH/IIK O€pETIH HET13T1 HOTHXKeJIepAl KepceTe/l.

JluHaMuKanblK ~ OJIOK  WUMOTEKAJIbIK KYHEHIH YyakKpIT OOWBIHINA  JaMy
TPaeKTOPUSIChIH Oaranayra OarbITTaldfaH. by Jkepie OHIMAUIIKTIH ©3repyiH,
TEXHOJIOTHSIIBIK TIPOTPECTI, HAPBIKTHIK OCHIM 1€y KaO1IeTIH, UITOTEKAIbIK OHIMIEPI1H
nupraHy OEHIedlH >KOHE PEeTTEYIIUNK ©3repicTepre HKEeMAENY KbUIIaMIbIFbIH
OJIIIIECUTIH KOPCETKIITEp MaigataHbpiagbpl. JIMHAMUKANBIK Tajay HIOTEKAIBIK
HAPBIKTHIH JaMy KapKbIHBIH, KYPBUTBIMJIBIK KaHFBIPYBIH )KOHE CHIPTKBI KYH3elicTepre
PEaKIMSIChIH aHBIKTayFa MYMKIHAIK Oepe/i.

AtanraH ym OJIOK e3apa MHTerpalusjiaHFaH Oaranay sxyiheciH Kypaijabl. Ocbl
OJIOKTapFa CYeHe OTBIPHII, UMOTEKA KYUECIHIH TUIMIIITIH Oaranayna mapameTpiik
emec omicrep — Data Envelopment Analysis (DEA) xone Malmquist eHiIMILTIK
WHJEKCl MaHBI3/Ibl aHAJUTUKAIBIK Kypan peTiHae Koymaneliansl. DEA xylieHiH
CTaTUKAIBIK TUIMILIITTH OJIIIEHTIH HET13T1 9/11c1 00JIbIT Ta0bLa bl O pecypcTap MeH
HOTWKEJIEPiH HAKThl apaKaThIHACHIH TalJail OTBHIPHIT, KApXKbUIBIK YHABIMIApIbIH,
alilMaKTapJplH, COHJai-aK MEMJIEKETTIK OarnapiaMalapiblH  CaJlbICThHIPMAIbI
TUIMJUTITIH aHbIKTayFa MYMKiHAIK Oepenl. An Malmquist Oonca MHAEKCI yakKbIT
OOWBIHAAFBI ©3repicTi OaranayFa #oJi amaabl. MHIEKC TEXHONOTUSIIBIK IPOrpecc MeH
THIMIIITIK AUHAMUKACHIH emei 1. ColTin, UTTOTEKaIbIK HAPBIKTHIH JaMy IICHOEpiH,
WHHOBAIUSJIAPABIH CHTI3UIyIH JKoHE OHIMIUIIKTIH Y3aK Mep3iMAl KO3FaJbIChIH
KOpCETeIl.

Y CBIHBUIBIN OTBIPFAH 9ICHAMAJIBIK YiT1, Olp ’KaFbIHAH, UIOTEKAIBIK JKYHECHIH
PECYPCTBIK QJICYETiH, allbIHFaH HOTHXKEJEP/l JKOHE YaKbIT OOMBIHINA ©HIMJILIIKTIH
e3repiciH OipikTipeai. CoHbIMEH Oipre HIOTEKAIbIK HApPBIKTHI KEIICHIl TYpe

CUTIaTTayFa >KaFjgaid jkacalabl. AJl €KIHIN J>KarblHaH, OaHKTepAiH THIMILIITIH,
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aliMaKTBIK E€PEKIIETIKTep/ll, MEMJIEKETTIK OaraapiaManapAblH HOTHIKEIITIH JKOHE
UINOTEKAJIBIK AKOXKYHEHIH JaMy JAeHreiliH Oaramaiipl. OficHaMma >XYHEHIH oJci3
TYCTapblH aHbIKTaN, OacKapy UWICMIMIAEPiH KaOblUigayFa aHaJUTHKAIbIK Heri3
KaJIbIITACThIPAIbI.

KopbITeiHabIIAN aliTKaHAa, 3epTTeyAlH OyJl TapayblHIAa >KEeKe TYJIFanapiabl
OaHKTIK MMOTEKAJBbIK HeCHesey KyHecl YIATTHIK SKOHOMUKAaHbIH MaHbI3/Ibl Kypamaac
Oemiri peTiHae KapacThIpbulbl. OHBIH WHCTUTYIHOHAIIBIK KYPBUIBIMBI, OPEKET €Ty
KaFuaanapbl JKOHE oJI€yMETTIK-d)KOHOMHUKAIBIK (haKTOpiapMeH e3apa OalIaHbBICHI
TaNKbIIAHABI. JKanmpl MaKpOAIKOHOMUKAIBIK TYPAKTBUIBIKKA MYJIBTUTIIMKATHBTI dcep
eTEeTIH KYpAel FK0XKYiie ekeHi Herizaeni. CoHbiMeH O01pre Hu@pIibK TpaHchopmanms
KarJgalblHAA WIOTEKAIBbIK JKOXKYWEHIH THIMIUITIH OarajnayablH KOl KpUTEPUIAI
o/licTepl FHUIBIMM HAKThUIaHABI. By >KyleHl NHHAMHMKaJbIK OHE Kem JeHIei
SKOHOMUKAJIBIK KYOBUIBIC PETIHJIE 9pi Kapail TYCIHIIpyre MyMKIHJIIK Oepe/l.

1.3 7Keke Tyiarajgapabl OaHKTIK MIOTEKAJBIK HeCHeJeyAiH eTelliK
TIxKIpUOeECi

ATNBIHIIAFBI TApAY/Ia ANTHIT OTKEHIMI3ICH UTTOTEKAIBIK HECHETIEY SKOHOMUKAHBI
JAMBITYJIBIH MaHBI3bl KYpajbl OOJBIN TaObUIaAbl. OJIEMHIH KONTEreH JaMblFaH
eNIepIHe JKEKe TYJIFajap/bl OaHKTIK WIOTEKANbIK HECHeNIey TEeK TYPFhIH YH
JKaFIalJlapblH JKaKCapTy[bIH OacThl HbICAaHBI FaHa €MEC, COHBIMEH Karap eIjeri
SKOHOMUKAJIBIK >KaFJaiiFa ejeyll BIKNaJl eTEeTiHI AdnesijeHreH. JKanumbel ajiFaHja
UTIOTEKAJBIK KapbI3 TYPFBIH YHJIEp MEH OHAIPICTIK FUMapaTTap bl CaThIIT ATy/Ibl, KailiTa
KocTapayasl )KoHE TYPFBI3YAbl KapKbUIaHABIPY YIIIH KOJIAHBUIAIRI Acmik. [lyHue
KY3IHIE TYPFBIH YH calachlHa WHBECTUIIAS CATyAbIH TEXHOJOTHACHI YII HETI3Ti
KaFujiara Heri3Jene/l: KeIiCIM-IIAPTThIK KUHAKTAy, WIMOTEKAJIbIK HECHENey >KOHE
MEMJIEKETTIK KoJaay. by KarumamapaplH HaKThI JKY3€Te achIpbUTy TETIKTEpi op elfe
OPKEJIKI ’KY3€re achIpbUTYbl MYMKIH, 9ICTTE €JIeYJli alblpMalllbUIbIKTapFa ue. OJIEMHIH
Op CNIHIErl HIOTEKANbIK HECUeJey KyHeslepiHaeri aiblpMallibUIBIKTAD HapbIK
KAThICYIBUIAPBIHBIH KYpaMbl (KPEAUTOP MEH Kapbl3 alyllbl FAHA €MEC), HECUEHI ajy
ypaici (eTiHim KaObUIAay, OHBI KapacThIpy, KaXKeT KyXKaTTap, OFaH KOWBLIAThIH
TajanTap >KoHE T.0.), ajJFalllKbl XapHAHBIH MeJIIEpl, WIMOTEKAJIBIK MeJIIepieMe
(TypakThl HEeMece TepOenMeri), HITOTEeKaHbl HOPMATUBTIK-KYKBIKTBIK PETTEY (MEHIIIIK
KYKBIFbIHA KaTBICTHI 3aHJ1ap, 3aH aKTLIepl) CUSAKThUIApAaH KOPIHE/I].

AnnBIHFBI Tapayaa Tangan eTkeHimizaen, Kasakcran Pecnmyonukaceinga 2000-
Bl KBUIAAPIBIH OachIHAA WITOTEKABIK KApPKbLIAHABIPYABIH €Ki JEHTCWIIIK YITici
Konganbiia Oactanbl. bipinmiici amepukanbik  yari  («Kazakcran Typrein yid
xommanusichy AK (Oypeiarel KHUK) apKpuibl UITOTEKAIBIK OONMHUTANUASIIAD IIIBIFApY)
KOHE eKIHIIICI, HEMICTIK YiAri (>KaJfFbl3 MEMJIEKETTIK oreparop OOJbIll TaObLIaThIH
«Ot0acse1 6anki» AK apKbpUTbl TYPFBIH Y KYPBUIBIC dKHUHAKTAPHI KYHeCl) KaJIbIITACThI.
Enal ochl KOJNJIaHBUIBINT OTBIPFaH YJTUIEPIIH 9p eNAepie Kanail KoJlaHbUIaThIHBIHA
Tajay Jkacar Kepeik.

Bip neHreini umoTekaablK HECHEIIEY JKYUECIHIH HET131H/e UTTOTEKAIbIK OaHKTEp
KbI3METI kKaThlp. MyHpaal xyienep Eypoma ennepinme, aran aiTkanaa Jlanusina,
[[IBeumsima, Iepmanmsina, Asctpuana, Hwuaepnangsina, @OuuasHAUS  MEH

53



¥Yneioputanusana OaceiM Oonbill TaObutanbl. An Mcnanus men ®Opannusga Oip
JICHT eIl JKYiie MEMJICKETTIK UMOTEKaJbIK OaHKTEP apKbUIbI )KY3€Te aChIPbLIaIbI.

HecueniH  2KOHOMHMKAIbIK  TCOPUACHIHAA  WIOTCKAIBIK  HECHENCYyIl
YUBIMIACTBIPYABIH YITIIEPIH KIKTEYAIH OipHEIIe TIclaaepl YChIHbUIFaH. MpIcasl,
XKIKTey OenriciHiH Oipl peTiHAe YITIHIH KaluTal HAPBIFhl YIIIH alIbIKTHIK JT9PEXKECIH
KapacTbIPbII, COFaH OaillaHbICTHI Kesiecl TypiaepAl Oein KepceTei:

— KBICKApTBUIFaH-aIIBIK HEMECE IOCTYPIIl O1p JeHrenl Kyiie;
— KapbI3-)KHHAKTAy HEMECE TCHECTIPIJITCH aBTOHOMUSI;
— €Ki JICHreiJIi HeMece KeHeHTireH ambik yiri [122, 123].

D. Maclennan »xone M. Stephens o3 eHOekTepiHIe HITOTEKAIBIK HECHEICYIIH eKi
HETI3T1 YJTICIH 06 KepceTei:

— JIETIO3UTTIK YiAT1 (KMHAK OaHKTEpl MEH JCMO3UTTIK WHCTUTYTTAP apKbLIbI
Kap Kbl PECYPCTApbIH KaJIBINTACTRIPYFa HET13/ICIITCH ),

— HaApPBIKTHIK (MHBECTULIMSIIBIK) YJITl, MYH/Ia UTIOTEKAJIBIK HECHENIEy MEHIIIKTI
KaluTajl MEH KapKbl HapBIKTAPhIHAH TapThUIATHIH Kapaxar eceOiHeH IKy3ere
aceIpbLIazpl [124].

KeH Taparan unorekanblK HeCHeNIey YJTIepiHIH Ma3MYHBIH TaldalbIK.

1. KeIcKapThlIFaH-allbIK HeMece Oip ASHI el YATIHIH cunarraMachl. by yiri
KOJIJTaHBUIFaHJa OaHK KapbI3[bl Ke3 KEITeH KapiKbl KO3JACPIHCH KaMTaMachl3 eTeji,
UITOTEKAJIBIK HeCHe OOMBIHIIIA MOJIIIIEPIIEME 9P CIJIIH KapKbl HAPBIFBIHAAFHI JKaFaiiFa
OaitnanbIcThl TepOeneai. byn monens ¥npiOputanust meH OpaHIus CUSKTHI JaMbIFaH
ennepne, conpaaii-ak Peceii men KaszakcTtaH cexkuigli gaMylibl MeMJIEKETTEpAe
KOoJIIaHbUIaabl. Hecuenik kemiciM mapTThiH KOPCETKIMITEPIHE KAThICThI aHBIKTAJFaH
CTaHJapTTap JKOK, MIOTCKAJIBIK HECHCHIH MEp3IMiH, MaWbI3IbIK MeJIIepieMenepal
Oankrep o3aepi oenrineiai (14-cyper).

_
Kap513 ajyuIelIap Baak <:| Husecrop

i) |

\ 4

A

Kapers 6epy Myik kemini Kapxsr

Cypet 14 — KpicKapThUIFaH-allIbIK YJTICIHIH ChI30aChI
Eckepry — aBTOpMEH KYpacThIPBbLIFaH

2. TeHecTipiareH aBTOHOMHUS (HEMICTIK YIIT1) CCyAalbIK->KUHAKTAy KaFuachlHa
Herizneneni. Kapxsl Oonamak Kapbel3 alylIbUIApAbIH —KWHAKTaphl eceOiHeH
KaJIBIIITacabl, COHJIBIKTaH OCJT11 O1p YaKbIT )KMHAKTAy KaKeT O0Ybl — OHBIH HET13I'1
KEMIITITi. ApTHIKIIBUIBIFEI — HAPBIKTHIK JKOHE JSKOHOMHUKAJIBIK JKaFjaiiapra
TOYENIUTIKTIH 6T€ TOMEHJIT: TapThUIFaH KAapa)kKaTTblH HAPBIKTHIK KYHbI Ja, Oara
JEHT el e YATIHIH *KYMBICBIH alTapibikTail e3reprneiiai. CoHbIMEH KaTap Oy Kyile
KapbI3 alyIIBIHBIH TOJEM KaOUIETTIIIr Typasbl MIbIHANBI aKmapar ajlyFa MYMKIHIIK

oepeni. Yiuri I'epmanusma KeH KOJJIaHbUIAAbl, MYH/Ia XalbIKTBIH mamameH 10%-bI
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MEMJICKETTIK JOTaIlUs alyFa KYKbUIBI, )l 5)KHHAKTAp Ka3ipri Kapbl3 amyIibUiapFa HecHe
petinae Oepineni. Yaridig cei36acel 15-cyperTe kepceTinreH.

Kaps3 anymisiiap Yximer |:> CyOcunusinap
Kunak canbiMaap Kapsi3 6epy <:I bank

\ A

Cyper 15 — TeHecTipUIreH aBTOHOMHUS YJTICIHIH ChI30aChl
Eckepry — aBTOpMEH KYpacThIPBbLIFaH

3. Keneiitiiren ambIK yiari (aMepuKaHIBIK YITl) >KbUDKbIMAWTBIH MYJIKICH
KaMTaMachl3 €TIreH Oaralibl Kara3gapAblH EKIHIII PETTI HapBIFbIHAH TapThUIFaH
KapakaT apKbUIbl )KYMBIC icTei1l. MyHail xyile TypakThl )KYMBbIC 1CTEUTIH €KiHIII
pPETTI HAPBIKTHI JKOHE MEMJICKETTIK Kosjayabl taman eremi. Yari AKII-ta kenineHn
KosganbLiaael (16-cyper).

Baranbr karazmap/ist
caTyJaH TyCKEH

—
Kap Kbl

il 1 Il

JKBUDKBIMAaNTEIH

Cartpin amyuisl .
MYJTiK

HuBectop Bank <:| Keminxar
Baraibl Karazaap/sl I/IHOTCKaJ'IBIK => Tennan
caty HECHENEep/Ii caTy

Cypert 16 — KeHeliTinres amsIK yATiHIH ChI30aChl
EckepTy — aBTOpMEH KypacThIpbUIFaH

4. Kepi wumorekanblK HeECHeley — 3eHHETKepJiK >KacTarbl TYpPFhIHIApFa
KBUDKBIMANTBIH MYJTIK KEMJIAITIMEH TYTHIHYIIBUIBIK MAaKCcaTTTa OepiieTiH, Mep3IMiHIH
COHbIH/A OIp yaKbITTa TOJBIK >KaObLIATHIH HECHEHIH Typl Ooibin Tabbuiaabl. Kepi
UIIOTEKAJIBIK HECUE KAPT alaMIap/IbIH 6MIp CYPY CarachlH apTThIPY YIIIH 3eHHETaKbIFa
KOCBIMIIIA TOJIEM PETiHAE KaJbIITACThIPBLUIATHIH Kypall 0okl TaObutaasl. by Kypain
y3aK MeEp3IMIIK, KbI3MET KOPCETIIMEWTIH, MEMIKTerl JKbUIKBIMAUTBIH MYJIK
KeMuIAiriMeH OepisieTiH Hecue Oonbin TaObuianbsl. HecueHi xaly KpemuTOpIbIH
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KBUDKBIMANUTBIH MYJIKTI CaTybl apKbUIBI JKY3€re acaipl, Oipak, Kapbl3 adylIbIHBIH
HecueH1 0acka TOCUIMEH kaly KYKbIFBI cakTanajsl. Kepl unorekanablKk HECUE HECHere
TOH OapIIbIK Oenriiepre ue:

— Mep3IMAUTIK (HecMe Hecue KeNCIM-IIapThIHIa AaHBIKTAIFaH Mep3imre
oepinemi);

— KaUTapbIMABLIBIK (HECHE KEIJI MYJIKIH caTy apKbLbl )KaObLIa/ibl);

— aKbUIBI 00Tyl (KapbI3 allyIIbiFa OCpUITeH KapakaTka Maibl3 eCenTelNe Il KOHE
OJI HET13T1 KaphI3 COMAaChIMEH O1p Me3riie xKaoblaaibl).

Kecre 6 — Illerennmepae KOJAaHBIIATHIH MIOTEKANIBIK HECHUENEY YJTIICPiHIH
CaJIBICTBIPMAJIBI CUTIATTaMAaChl

Cunatranysl | KeickapTeuirad- | TeHecTipiiareH Keuneititinren Kepi unorekanpik
aIIbIK ABTOHOMUSI aIIbIK YJIT1 HECHeley
OpekeT ety | HapbIKThIK CcynanbIk- HapbIkThiK HapbIkThIK
KaFu1achl KUHAKTAY
Hecueney Jaiibin Hemece | JlaiibiH HEMece JlalibiH Hemece 3eitHeTKepIepliH
00BeKTICI CAJIBIHBIII CAJILIHBII KATKAH | CAJIBIHBIN KATKAH | MEHIIIKTI
KaTKaH noTepiep MeH MoTEPIIEp MEH OacraHacsl
[9TEPIIEP MEH yiep yinep
yHep
Kapaxar bank Kapb13 el Kapxsl Myik bank KapbI31bI Ke3
TapTy Ke3i Ke3 KeJlreH pecypcTapsl KeTIXaTbIMeH KEJITeH KapiKbl
Kap Kbl Oonaimak Kapbl3 | KaMTaMachl3 Ke3JIepiHeH
KOe3/epiHCH aTyIIbUTAPIbIH eTuIred Oarasl KaMTaMachl3 eTel
KaMTaMachI3 TapTHUIFaH Kara3Jap.IbH
eTenl KapakaThl eKIHIII PeTTi
eceOiHeH HapbIFIHAH
KaJIBIIITACa bl TYCKEH Kapakat
eceOiHeH
Herisri Nnorekanbik Kommepuusibik, | MnoTtekanblk sxoHe | KoMMepIusIbIK,
KpeauTopiap | OaHKTep UTIOTEKAITBIK KUHAKTAYIITBI UTTOTEKAIBIK
OaHKTED, OaHKTEp OaHKTEp
KYPBUIBIC )KHHAK
OaHKTEpI,
KUHAKTAY
OaHKTEp1
blknan Kapxsl HECHE HappixTbig Kapxsl HECHE Kapxsl HECHE
€TeTiH HaPbIFBIHBIH JKarJaiibl MeH HaPBIFBIHBIH HaPBIFBIHBIH YKaJIIbI
JKargau JKaJIIIBI JKaFrgalbl | PKOHOMUKAJIBIK JKaJIIIbI JKaFIalbl JKar Janbl
JKargainag
TOYENILTIK 6Te
TOMEH
Hecueney Hecueney Kunakray 10-25 xbu1 3eliHeTKepIIiK
Mep3imi JKarIalibIHBIH Mmep3imi 5-10 JKachIHAH aCKaH
epeKuIeNirine KBLJI, COaH COH azlaM1ap/IbIH eMip
0acCiJIaHBICTHI HECUEeTICHIIPY CYPY Y3aKTHIFbIH
Mep3imi JKY3€re acabl €CenTey apKblIbl
aHBIKTaJIA bl aHBIKTaJIA bl
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6-KECTEHIH JKaJIFachl

KonpganpimaTeiH Janaus, I'epmanus AKHI | AKI, ¥nei6puranus,
enaep Iserus, ABgctpanus, Kanana
I'epmanus,
ABcTpus,
Hunepnanmpl,
DunaagHIN,
Y nei0puTanus
Eckepry — [123] oneOuer Heri3iHae aBTOp KypacThIpFraH

Herisri kapbpi3 comachl KoHE, €CENTENTeH Maiibl3 COMAchl HECHUE MEP3IMIHIH
COHBIH/IA KEI1J MYJKIH cary apKbUIbl >KaObUIAaThIH OOJIFAHMBIKTAH, 3CHHTKEPIIH ai
CallblH HECHEHI aybIll OTHIPYBI KeJICIM-IIapTTa KapacThIpbUIMaiiibl. AifTa KeTeTiHl
3eMHETKep/IIH HeCHe KeJiCIM-IIapThl MEP31MiHIH COHBIHA JIEHIH OMip CYpYy TOoyeKell
CaKTaHJBIPBIIybl MYMKIH, OJ VIIIH OMIpAl CaKTaHABIPY KeJiciM-IIapTTapbIHa
KOJIIAHBUIATBIH SICTEME KOJIJAHBUTYbl MYMKIH. MyHJall caKTaHABIPYIbl KOJIaHyFa
KepAUTOp Ja, Kapbl3 alylibl Ja MYIIeT, MEeTeNAIK ToxKipuOenae Kepl HIoTeKa
OOMbIHIIIA MEMJIEKETTIK OaraapiamMaHbl KY3€re achlpydblH OYJ MIHAETTI Tajla0bl
OO0JIBIN TaOBLIA I dKOHE OHBI KAPThUIa MeMIICKET cyocuausiiaiibl. Kepi umorekaibik
HECHENEyl Ky3ere achIpyIblH MaHbI3IbI KbIPbI KapbI3 aTyIIbIHBIH KEMiIre KOWbLUIFaH
KBUDKBIMAUTBIH MYJIIK 00BEKTICIHE 6MIpPIHIH COHBIHA JICHIH MEHIIK KYKBIFBIH CaKTall
KaJybl Oosbill TaObUIaabl. Erep Hecue KenmiciM-MapThIHBIH MEp3iMi Kapbi3 ajyIiibl
KalThl OOJIFaHFa JIeiiH OITeTiH 00Jica, Kaphl3 aTyIIbl COJ TYPFBIH YHE TYPY KYKBIFBIH
Jla caKTarl Kaiasbl.

KpIcKapThlUIFaH-aIIbIK, TEHECTIPUITeH aBTOHOMUS, KEHEUTUITEH alllbIK YJIT1 )KOHE
Kepl UMOTEKAIBIK HECUENIEY/IH HEri3r1 epeKIIeTIKTEPl CABICTIPMAJIbl CUIIATTaMACHI
6-kecTeme OepinreH.

Enni op enmepae KOJAAHBUIBIN — OTBIPFAH OCHl  YJTUIEpre,  ONapAblH
apTHIKIIBUIBIKTAPhl MEH KEMIIUIIKTEPIHE, HET13T1 cunlaTTamanapblHa TOKTala KETEeHIK.

['epMaHUAHBIH UIOTEKANIBIK HapbIFbl — Eyponanarsl ip1 HapbIK O0JIbIN TaObLIa/IbI.
byn ennin unorekanslk HapblFbIHbIH AKII wunorekansik HapbiFbiMeH (AKIL-ta
YKOFapbl MalJaIbLUIbIK OIPIHILNI OPbIHFA IIBIFA/Ibl) CAJIbICTBIPFaHa KOHCEPBATUBTLIITI
0acbIM JKOHE CEHIMJAUIIT >KOFapbl Oosbln  kendenl. lepmaHusiia HMIOTEKAJIbIK
HECHUENEP/IIH Heri3ri KejJemiH OaHKTep YCBbIHAIbBI, Oipak, HeCUe-KypbUIbIC
KOOTICPATUBTEPIHIH YJIECl JIe )KEeTKUTIKTI JIeHrek e sKoraphl 0ok Kenedl. MnoTexkanbl
KonaaynbiH [epmanusgarel eH TaHbiMan Oarmapiamacel — KfW (Kreditanstalt fur
Wiederaufbau) — om TyprelH yi carbin  any MIbIFBIHAAPBIHBIH 30%  acitin
KapKbUIaHIbIpyFa MyMKiHIIK Oepei [125, 126]. OubIH 0acThl apTHIKIIBUIBIFB — 0aCKa
UIIOTEKAJIBIK HECHE OHIMJIEPIMEH CaJbICThIPFAaHIAFbl MOJIIEPIEMECIHIH HEFYPIIbIM
TeMeH 0OJybIHa. ByJT KapbI3 CTaHAApTTHI MIAPTTAPMEH YCHIHBIIATHIH HECHEMEH Oipre
KAl UITOTEKAJIBIK HeCHe KOPXKbIHBIHA Kipedl. [epmaHusia NMOTEKAJIBIK HECUE ally
YIIIH Ky>XXaTTap KOpXKbIHBI O13/11H eiMi3e Tajal eTUIeTiH Ky)KaTTap Ti3iMiHe yKcac
OonFaHBIMEH, KeWOIp epekmiemkTepl O6ap aeyre Oonaabl JKOHE Kellecl KyKarTapibl
KAMTH/IBI:

— cayaJlHaMma,

57



MacHopT >KOHE OHBIH KellipMeci;

— YUI COHFBI JKaJlaKbl Typajbl aHbIKTAMa;

— COHFBI €K1 CaJbIK JIEKJIapalusiChl;

— THECUIl MYJIT1 Typajbl MOJIIMET;

— TYPFBUIBIKTHI )KEP/I€ TIPKEITeHI Typajibl MOIIMET;

— KBUIJBIK €CeIl TMeH OyXraiaTepiiik OanaHc (©31H-631 KYMBICIIEH KamMTaMachl3
€TII OTBIPFaH Kapbl3 AJTylIbLIap YIIIiH).

byrtinaeit aneim KapaWThiH OoJicak, Oyl KykKarTrap Ti3iMi oJieMHIH Oacka
eJJiepiHie KaObUIaHFaH UITOTEKA aly YIIIH KaKeT Ky»KaTTap Ti3IMiHE ColKec Kemesl,
nereaMen ae AKII >xone ¥YnbiOpuTaHusaa KbICKapThUIFaH KY’KaTTap Ti3iMi HeMmece
MYJIJIEM KYKaT Tajlaln eThed-ak OepilieTiH MIOTEKalblK HECHEMEH CaJIbICThIpFaH/Ia
I'epmanusina onpaid kKapeizgap MyigeM kok. ConeiMeH karap, AKII-ma Hemece
Y pI0pUTaHUSHBIH HIIOTEKAIBIK HApBIKTAphIHAA aJFallKbl >KapHAChI3 OepijeTiH
Hecuenep O6ap OomareiH O6osca, [epMaHusia anFaniKel )KapHAChI3 OepiIeTiH HeCUenep
MYJIJIEM JKOK, ajl aJIFalllKbl KapHaHbBIH ¢H ToMeHT1 memmiepi 20%, opra memmepi 30-
40% apanbIFbIHIA TEpPOCITIC/TI.

["epmanusiia TaHBIMAI UTTOTEKAJIBIK HECUENEP/IIH TYPJIEPIHE TOKTAIATHIH 00JICaK:

1. Memnmepiiemeci TYpakThl OOJBINT KEJIETiH, aHHYUTETTI cbi30a OOMNbIHINIA
TOJICHETIH CTaHIAPTTHl UIOTEKAIBIK HECHENep, SFHU HIOTEKANBIK Kapbl3 OOMWBIHIIA
TOJICHETIH TOJEM HETI3r KaphI3[bl Ja, MalbI3Abl Ja KAMTHTBIH TYPAKThl CcOMa.
NnoTekanblK HECUEHIH OyJ Typl I'epmaHusiga »orapel cypaHbicka ue. Mbicamnbl, 15
KbUT Mep3iMiHe 1,9 % KbUIIBIK MalbI3ABIK MOJIIEPIEMEMEH HECHE aliFaH Kaphl3
anymbl 10 XKpUIIaH KEWiH 7€ COJl MOJIIEPIeMEMEH ToJiell OThIpaThIHbIHA CEHIMI
Oosanpl. AWTa KeTeTiHI, erep Hecue OyJaH Ja ap3aHgalTbiH OoJsica, KailTa
KapKbUTAHIBIPY MYMKIH OOJIBITT TaObUTaAbI. TYpPaKThI PE3UASCHTTED KoHEe [ epMaHus
MEMJIEKETIHIH a3aMaTTapbl TYPFbIH Yii 00bekTiCiHIH 80 % KyHBbIHA IEHIHT1 MOJIIIEPAC
20 >kbLT Mep3iMiHe JIeHiH Hecre ana anaabl. Kapbi3 amybIHbIH Kb CAUBIHFBI TAOBICHI
20 MBIH eypoJaH KeM OoJMaybl Kepek, ajl MIoTeKa OOWBIHINA all CalbIHFBI TOJIeMi
OHBIH aJaKbICBIHBIH 35 % acnaysl kepek. TypFbiH Yyil HapbIFbIHJIAFbl Oara JCHTrewl
Kbl SKOHOMUKAJIBIK JKaF/Iai, CaThIN adylIbUIAPAbIH ©MIp CYpPY JACHIreli xKoHe 0acka
na daktopiapra 0ailaHbICTBl aHBIKTAIA/IbI.

2. Memnmepiemeci e3repMeni 00BN TaObUIATHIH HECHETIEep, UIMOTEKAIBIK KaphI3
menepiaemeci Euribor memnmmepnemeciMer OailmaHbICTHIPBUIFAH JKOHE YII ail calfbIH
TY3€TUT OTHIpaThIH Hecuenep. HecueHiH Oyl TypiHIH Kapbl3 anylibiFa OepeTiH
MYMKIHIIKTEP1 KOIl, MbICAJIbI, 3p YII ail cailblH KapThlIail HeMece Mep3iMiHEH OYphIH
xaby HeMece MeJIIepIeMeC TYPaKThl HECHETe ayhICy.

3. Heri3ri kappI3 Mep3iMHIH COHBIH/IA KaOBUIATHIH HecHenep. MyH1ail Hecuenep
Oacka ennmepae Keszmece OepMeiill, WUIOTEKANbIK Kapbl3 MeEp3iMiHAE TEK MaibI3
TOJICHE/I, aJl HeT13T1 Kapbl3 MEP3IMHIH COHBIHJA O1p TeJieM apKbLIbl )KaObuTaabl. AJl
HETI3r1 Kaphl3 COMACBIH KapbI3 alylIbl €3 €pKIHILIE >KeKe ACTMO3UTTe Hemece Oacka
JKOJIMEH >KUHAIN OThIpajabl. MyHIall UMNOTEKaJblK HECHUE Kapbl3 ajyllibl YIIIH OIp
YKarbIHaH TUIMJI1, O©TKEHI1 aif CalibIH TOJICHETIH MIHICTTI TOJIEM COMACHI KOTl eMec, erep
Kapbl3 alylIbl yaKbITIIA YMBICCHI3 KaJlaThIH 00Jica, KATThl KWHAJBIN KaJIMalbl,
HETI3T Kapbl3 COMAaChIH KUHAyAbl TOKTaTa Typa ajajbl. bacThl KeMIIuIri Kapbi3
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QTYIIBIHBIH KayarKepIIIiri, KapKbUIbIK MOJICHUET] dKOFapbl 0OJIYbl KEPEK, erep o
HET13T1 Kapbl3 COMAChIH KMHAH anMaca 1e?

4. Hecue-KypbUIBIC KOOTIEPATUBTEPl apKbUIbI ajblHFaH Hecue. Hecne-Kyphuibic
KOOTIepaTUBTEpl  ©31H-631  KapKbUIAHABIPY  Karugachl  HETI3IHIE  KYpBUIFaH
azamaTTap/bIH Oipnectiri. Hecueney koomepaTuB Mylienepi apachlHa FaHa Ky3ere
acaJibl, KOONEPATUBTIH O1p KaThICYIIbUIAPhl KapaXaTTapblH JEMNO3UTKE CaFaHbl YIIIiH
TaObIC aJlaThIH OoJica, OacKajmapbl O KapakaTThl WUIIOTEKAJBIK HECHE IapThIMEH
naiijanaHanpl. ATanfaH Hecue Typi Y¥YJbIOpUTaHUsAAA KEH TaHBIMal, HUITOTEKAJIBIK
HaApBIKTAaFbl €H 1p1 KPEIUTOP HECUE-KYPBUIbIC KOOIIEPATUBTEP] OOJIBIN TaObLIA/bI.

I'epmanusna Oyl MIOTEKAJIBIK HECHETEPMAIH TypJiepl 3aHMeH OeKITLIiN FaHa
KoliMal, TokipuOene KEHIHEH KOJJIaHbUlaabl. Tafel Oilp ailTa KeTeTiH Hopce
I'epmanusga EyponanbiH 0acka eiiepiMeH CalbICTBIPFaHIa HWIIOTEKANBIK HECHe
OOWBIHINIA TTANBI3ABIK MOJIIEpIeMe aHaFYPJIbIM ToMeH. [1albI3AbIK MeIIepiIeMeHiH
KeJieM1 HeCUEeHIH Mep3iMiHe OaitaHbIcThl. by enne Hecueneyin 4 Typi Mmep3imMaepi
KapacCThIPbUIFaH:

— Olp XbUIFa ICHIHTI;

— 1-5 XBIIABIK;

— 5-10 XBLIIBIK;

— 10 XpU11aH )KOFapBHI.

onetrte ['epmaHusga Hecueney Mep3iMi HEFYPJIbIM JKOFapbl 00Jica, MalbI3AbIK
MeJIIIepiieMe COFypJIbiIM ToMeH. Mpicanbl, 2014 xbabl 5-10 XpUIFa ISHIHT1 Hecuenep
YIIIH KOIl yaKbITTaH Oepri €H TOMEHT1 Naibi3ablK Memepieme 1,88 % Goibin, an eq
JKOFapbl MeJmepiaeMe 1 KbpUIFa JEHIHT1 MIMOTEeKaIbIK Hecue ymniH — 2,23 % Goubl
oexituiren. bytinaent anranaa 613111H eMiMi3/Ie Y3aK MEP3IMIIK UITOTEKaIbIK HECHUETIED
JKOFapbl CypaHbICKa ve 0oJlaThiH Oosica, ['epMmanusiga 1 xpuUira AEHIHTT UMOTEKABIK
HECHellep KOFapbl CYPaHBICKA M€ €KEH XOHE OJIapJbIH MaWbI3IBIK MeJIIepiaeMeci
0ackKa HUIOTEKAJIBIK HECHeNepre KaparaHjaa >Korapbl, opta ecenneH 2,1 % Kypaiabl.
By enjie unotekaiblk HECUEH1 MEp31IMiHEH OYPBIH ska0yFa YMTBUTY HIIOTEKAa OOMBIHIIA
TesieHOereH naipI30€H 1aMasac YJIKEH KeJeMJE aWbIIIyJl TeJeyre dKeilyl MyMKIH.
ConbiMeH Katap, ['epmaHusiga unoTeka OOBEKTICIH COT apKbUIbl OHIIPIN ady KeH
taparad. COTTaH ThIC OHJIIPII ally JKaJiFa OepuUIreH MYJIIK YIIIH FaHA MYMKiH OOJaibl.
CoT apKpLIbl OHAIPIN ATy aiJbIH aja OarajaylIbIHbl TapTa OTBHIPHIN TYPFBIH YHJIIH
KYHBIH aHBIKTAy apKbUIbl >KapuslaHFaH caTy (ayKUIMOH) eTki3ymi Oinmipeni. Erep
ayKIIMOH/1a aJIbIHFaH COMa >KETK1IIKCI3 00aThIH 00JIca, OH/a Kaphl3 ATYIILIHBIH 0acKa
Ja MYJKIHEH COT apKbLIbl OHIIPIN aldy KapacThIpbLIFaH, Oipak OHBIH OlpKaTap
HIeKTeyJiepl 6ap, apThUIFaH cOMa Kapbl3 ATy lIbIHBIH ©31HE KalTapbuIaibl.

['epMaHUSIHBIH JKBUUDKBIMAWTBIH MYJIK HApBIFBIHIA MEMJICKETTIH poil oTe
KOFapbl O0JbIN TaObuTagpl. MeMIIEKeT WIOTEKalblK OaHKTEepAl KaTaH Oakbuiaynaa
ycTaiiapl. baHkTepAiH MamaHIaHybl, OJap KYy3ere achlpaThlH OIlepaiusiiapabH
MICKTEYJIUII OHE MIbIFAphUIaThIH OOJHrauusjap KeJeMIHIH IIeKTeydl OO0yl
Oakputay THIMAUTITIH —apTThipagsl. OOnwranusyiapmMeH KaMTamachl3 €TUICTIH
UTIOTEKAJIBIK HECHeNIep apHalbl peecTpre eHri3UIi Kaiarauay opranaaphl TapanblHaH
Tekcepuieni. 'epmanusia TYpFbIH Yil callachiHAa XalbIKThl MEMJICKETTIK KOJAay €Ki
KE3€HJE JKYy3ere achlpbUIaJbl: KapakaT >KMHAKTayJla >XKoHE TYPFbIH YW HECHECiH
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kalbyaa. MemeKeTTiH J>KMHAKTAay CaThICBIHAAFbI KOMETl KYPBUIBIC >KHHAKTapbl
apKbLIbl OacraHa CaThINl aJlFaHFa JIEHIH TYPFBIH YWTe apHaJFaH >KMHAKTAY KENiCiM-
apTTapblHA MEMJICKETTIK ChIMAKBI TOJIEY TYPIHIE Ky3ere acaapl. [ epMaHusITbIK OyiT
TOCLJT OTaHABIK TOKipubere eHriziired, Otdéacel OaHKIHAET1 TYPFbIH Y KUHAKTapblHA
KBTI COHBIHJIa MEMJICKETTIK ChIliakbl ecenreneni. Hecueni xxaby caThIChIHIA Op TYPIi
KApKBUIBIK KYpaligap KOJIJIaHbUIaIbl. MbICalbl, Kaphl3 alyIIbIHBIH OTOACKIHAA COOU
JTYHHETe KeJlice, HeCHEHIH Oip OeJiriH MeMJIEKET Kayblll Oepelli HeMece CajbIK
KEHUIIKTEpIH Oepy apKbUIbl KApbI3Jbl, OHBIH MailbI3bIH >Ka0yFa KOMEKTece/l.
["'epMaHUsITaFbl XaJIBIKTBIH TYPFBIH Y CATHII aybl (COHBIH 1ITH/IE UTTOTCKAIBIK HECHE
apKpUIbl caThlll ainy Ja 0ap) Ke3iHAer: aJpecTiK KapKbUIBIK KOMEK TYpIiHAeri
MEMJIEKETTIK KOJAay MEMIJIEKETTIH TYpPFbIH YH-0JIEyMETTIK casiCaThIHbIH OacThl
Kypamjacbl Oosbill TaObLIaAbl. Kapbi3 amymibliapAbl QJIEYMETTIK KOJIJIAYAbIH Oyl
xy#eci ['epMaHusiTa HEFYPIIBIM KaKChl PETTENTeH. O3 )KUHAKTAPHI YIIIiH CATBIMITIBIIAD
JKbLT CalibIH KWHAKTaaFaH coMaHblH 10% neiiin MeJIepae Chliakhl ajlbIll OTHIPAIbI,
OJI ChIaKpl OIO/KET KapakaTTapbl e€ce0iHEH KalbITacajbl JKOHE aKila >KUHAKTAY
OOMBIHIIIA KENICIM-IIAPTThIH OapiblK TajanTapblH OpBIHAAFaH CaJbIMIIbLIAPFA
TeJICHe/ll. MeMIIEKET XaJIBIKTBIH Y3aK MEP3IMIIK TYPFbIH Y KUHAKTapbIH KYy3ere
aChIPy YMTBUIBICBIH O€JICeH/II KOJIJIaiIbl. Op CaJbIMIIBI YIITIH MEMJICKETTIK ChIHAKBI
Meuepl Jepbec ecemTesenl KoHE TYPFbIH YH KeliCIM-IIapThIiHAA OEKITUITeH
CaJBIMHBIH COMachl MEH Mep3iMiHe OaitnaHbICThI. ChIaKbIHBIH MOJIIEPl COHBIMEH
Karap, 0anajiap caHbIHa, KapbI3 ATyIIbIHBIH TaObIC O6JIITriHe, eHOEK OTIIIHE XKoHEe OacKa
na (axropnapra OaiyaHbICThl Oonanbl. TYpPFBIH Y KYpBUIBIC KEJICIM-IIAPTTAPHI
OOWBIHIIIA TOMEH TYPAKTHl MAWBI3IBIK MOJIIepIeMeep MEH MEMIICKETTIK ChIHaKbI
TYPFBIHAAPBIH KEH KoJieMiHe OaclaHa MCeeCIH HIenryre MyMKIHIIK Oepel.
EyponanbiH KenTereH MeMJICKETTEPIHAC HITOTEKATBIK KapKbUIAHBIPY JKyHeaepi
repMmanablk Pfandbrief (nmoTekanblk OaHKTEp IIbIFApPATBHIH OOJUTAIMS) MOJCITIHIH
HETI31H/e KaJbllTacKaH, ce0e0l HeMiC HUIOTEKaIbIK OAHKTEPIHIH MIOTEKAJBIK JKOHE
KOFaM/IbIK CEKTOpFa apHajfaH KaMTaMachl3 eTuireH obsiuramusiaap (covered bonds)
IIBIFAPYBI TYPFBIH Y HApBIFBIH Y3aKMEP3IM/Il )KOHE TOMEH TOyEeKeJJll pecypcTapMeH
KaMTaMachI3 €TeTIH €H THIM/I1 oaicTepain Oipi 6okl caHanaasl. KenrereH enmgep ocbl
YATiHI  ©37epiHIH WITTHIK KYKBIKTBIK Oa3zackiHa Ociiimuern, Pfandbrief-Topizmi
OHIMJIEpPIe apHaJFaH apHaiibl peTTey MeXaHu3MepiH enrisren [127]. Typrein yiimi
UTIOTEKANIBIK HECHEJICY JKYHECIHAE MEMIJICKET 0acThl OPBIHABI aaabl. YJIT1HI TYPFHI3Y
YIIIH MEMJICKET op TYPJIi Iapajiapabl KoJAaHaAbl: YHBIMIACTRIPYIIBUTBIK-KYKBIKTHIK,
OKIMIILTIK, HAPBIKTHIK. [lleTenaik Taxiprde KepceTin OThIpFaHiai, COTTI OPEKET eTil
OTBIPFAH UITOTEKA YNTICIH MEMJICKET TaparblHaH KOJIJIAyChI3 TYPFBI3Y MYMKIH €MecC.
AKII - wnotekanblK HApBIK MAaHBI3ABI OPBIH aJAaThIH MEMJICKET OOJIBITI
TaObUTAIBl. AMEPUKAIBIK WUIIOTEKAJTBIK HAPBIK QJIEMJIETI €H JaMbIFaH HapbIK, Oy
€JJIeT1 UTIOTEKAJBIK HECHE HYCKAJIAPBHIHBIH KOTTIT1 COHIIIA KE3 KEeJTeH Kaphl3 ayIIbiFa
colikec KeJeTiH unotekannl Tabyra 6omnaasl. AKIL nnorekanbik HeCUeIey IiH TaFbl O1p
ApPTBHIKIIBUIBIFBl  MIMOTEKAJBIK HECHENIEPJll  CEeKBIOPUTU3ALUSIIAY TKIPUOECIHIH
(MIOTEeKAJBIK KapbI3JAap bl TOYEJIC13 MHBECTOpJIapFa caTy) aca KeH TapaidybliHaa. by
eJJIeT1 CeKbIOPUTU3AIUS KeJiecl chi30a OOMBIHINIA XKy3ere acaabl: 0aHK HUITOTEKAIBIK
Hecue Oepei, ogaH OipbIHFall Hecuesep MyJbIH Kacalbl, ajl 631 HHBECTOPJIAPIbIH
Kapa)xxaTTapblH (MIOTEKaNbIK KYH]IbI Kara3jap) TapTaibl, ojap OOilbIHIIA KaMTaMachl3
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€Ty COJI Hecuesep OOWbIHIIA Tajlall €Ty KYKbIFbl 00Jbi TaObuUianbl. Erep moctypii
KapKBUIBIK JKyHesne 013 KapaKaThIMBI3Ibl OAHKKE anaphblll ICTIO3UTKE CATaThIH 00JICAK,
COlaH KehiH OaHK o3 aThlHaH Oi3[1H KapaXaTbIMBbI30CH WIOTEKAIBIK Kapbi3
TyIIbUIAPABl HECHUETICHTIH 00Jica, CEKBIOPUTH3AIMS ChI30achl OOMBIHINA KEIiCiM-
maptTad OaHK MmiblFapbUiaabl. CekbplopUTH3ALMsUIaHFaH Hecuenep Oenrimi  Oip
KpuTepuiiepre >kayan Oepyi kepek, AKII-ta Oyn kputepuiiiaepai yur OacTsl
MeMIIEKeTTIK OaraapiaMaiap Oekiteni, onap: Ginnie Mae, Fannie Mae sxone Freddie
Mac. bankTep mibIFapraH xoHe UMOTeKa OOMBIHILIA TaTaNTAPMEH KaMTaMachl3 €TUINeH
oomuranusmap Mortgage-backed securities mem artamagbl JKoHE HapbIKTa EPKiH
ailHanbicTa Ooyanbl. ATanfaH cbi30a eceOlHEeH TapThUIFaH KapKbUIAHIBIPYIbIH
KOJIEMIH KEHEUTIN, Kapbl3 aTylIbIHbIH OAHKPOTTHIKA YIIbIpAy TOyEKeIAepIH OaHK MeH
TOyeJICi3 MHBECTOpJap aparchiHaa Oesnyre Oonaapl. benruieHren kputepuiiiepre
coiikec KeJMEWTIH Kapbizmap jumbo Hemece Subprime gem atamanael, ojap jaa
CEeKbIOpUTH3AIMSTIAHAIbI, OJJADMEH KaMTaMachl3 €TUITeH OOJuranusiap 1a HapbIKTa
alfHaNBICKa IIBIFAPbUIANbI, OIpaK eadylp >KOFapbl MaWbI3NIBIK MeJIIepieMesep
oenrineHeni, ced6ebi OJMIAPIBIH TOYEKEl >KOFaphl OOJBIN TaObLIAIbl.aMEPUKAIIBIK
UTIOTEAIBIK HAphIKTa aHJeppanTepiep >koHe OpoKepsep JIeN aTrajaThlH OWBIHIIBLIAP
KEeH TaparaH. AHAeppalTepiiep HAKThl KapbI3 alylIbifa HECHE OEpyIiH TOYyeKeNiH
OaranmayMmeH aiHanbicaabl. bpokepiep GaHKTEpAIH YCHIHBICTAPHI TYPasbl KEH KOJIeM/I
aKmaparka e 00ja OTBIPBIIN, HAKThl Kapbl3 alylIbIFa TAPTHIMIbI OOJBIN TaObUIATHIH
HECUe IIapTTapblH TaHjan Oepyre KaOuieTTi Toyenci3 odbiHmbLap. AKII-na
UIIOTEKAJIBIK HECUE PACIMICY YIIIH KaXKET KyXKaTTap Ti31M1 e3repmelni OOJbI Keaedl.
OJIETTE OTIHIIIKE KIPETIH Ky>KaTTap KaTapblHAa Keneciyiep 00aaabl:

— HecHere oTiHil 6epy;

— KapbI3 aJIylIbl TypaJibl TOJBIK aKMAPATThl KAMTBIFAH cayallHAMa;

— aFpIMJIaFbl )KYMBIC OPHBI MEH TaOBICHIH pacTay;

— OaHKTIK IIOTTap, AEHO3UTTEP, OacKa Ja >KMHAKTap TypaJibl aKkiapar;

— yiai (moTep/ii) caTy-caThIl ally KeJIiCiM-IIapThl;

— COHFBI OIpHEIIE KbUIJIBIH CAJIBIK JEKJIAPAIUSICHI.

CoHbIMEH Katap, Kyxxartap KopkbiHbI mekTenreH (low doc loans) xone mynaem
Kykatcei3 (N0 doc loans) OepineTiH MMOTEKANbIK Hecwe Oarmapiamainapsl ja Oap.
MyHnaii Hecuenep HeFYPIIbIM JKOFaphl MalbI3AbIK MOJIIEPIEMETePMEH JKIHE )KOFaphI
MOJIIIEeP/IET] alFalliKbl )KapHaMeH Oepiiel.

AKII-ga MemMIeKeTTIK TYPFbIH Y cascaThl )K€T1 MaKCaTThl KO3ACHI1:

1) canaiel OacmiaHa YCBIHBICHIH CAKTay KOHE KEHEHTY;

2) Oap TYPFBIH YiIIep/li HEFYPIJIBIM KOJDKETIMIIL eTY;

3) XaJblK TYpaThlH BIKIIAM ayJaHAapAa HOCUIIIK KOHE HSKOHOMHUKAJIBIK
OPKEIKIIIKTI CaKTay;

4) vy mapyalbUIbIKTAPbIHBIH AJI-ayYKAThIH KOFapbLIaTyFa KOMEKTECY;

5) orbachLIapabIH OCPIKTITIH CaKTay;

6) OacraHaHbI HETI3r1 )KOHE KOMEKIII KbI3METTEP YCHIHYMEH OailJIaHbICThIPY;

7) MeramoJIMCTEP/IiH Tee-TeHIIKTE OCyiHe BIKIA €Ty .

By enjie MeMIIEKETTIH TYPFBIH Y casicaThl OPTYPJIl TOCUIAEPMEH KaJbINTACKAH.
Memieker Tikenel cyOcHIusiay apKbLIbl HEMECE CAJIBIKTBIK JKEHUITIKTEP apKbLIbI
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keMek kepcereAl. CoHbIMEH Oipre HIOTEKAJIbIK HAPBIKTBI PETTEY, HIOTEKAIbIK
HECHeNIep/IiH KOJDKETIMAUIITIHE BIKIAT €Ty, KbUDKBIMAUTBIH MYJIK areHTTIKTEpPiHIH
ToXipubeciH Konaay, Oenruii Oip aynanaapia TYPFRI3bLUIATHIH OacraHazapblH THIMI,
CaHbI, )KOHE KYHBIH aliKbIHAAY CHUAKTBUIAPIBI )KY3ETe aChbIPaibl.

Tikeneit cyOcunusanap caHaTThK (enepannbl Oaraapiamanap TYpiHAE HeMece
KEPriUTIKTI OWIIK OpraHAapbIHbIH 63 OarnapiiaMajapblH d3ipiieysepiHe aBTOHOMMS
OepeTiH OJIOKTBIK TpaHTTap TypiHAEe Ky3ere aceipbutanbl. CyOcumusiay
Oarmapiamanapbl KYpBUIBICTEI KOJIAY, HAKThl Oip FUMapaTrTapabl )KeHJSYy i KoJIaay
HeMece oTrOackulapra Oap JKeke OacmaHamapra KOJI JKETKI3yre MYMKIHIIK OepeTiH
xKanjay Baydepiiepin Koujnaiael. barnapnamanap Oenrini O6ip keiemzaeri TabbicKa ue,
epeKIle KaKeTTUIIKTepl Oap Y mapyalbUIbIKTaphlH (KapTTap, 3eWHETKepJep)
KOJIayFa apHailybl MYMKIH (ajaFbl yakbITTa OCbIHIAld OHIMHIH Oip Typi — Kepi
UTIOTEKAHBI KapacThIPAThIH 00JIaMBI3).

TyprFbIH Vi casicaTbl CyOCHAMsIIay OaFIapiaMaiapbl )KOHE CaNbIK JIbIOTaJIapbIMEH
meKTenMenal. byn conpaii-ak TYpreIH Vi Kallail Kap>KbLIaHIbIPbIIATHIHBIHA, Kajiai
CaJIbIHATBIHBIHA, KaJIFa OepiJeTiHIHE, CaThIIAThIHBIHA dcep eTel. TYPFbIH Yii cascaThl
a3 KAMTBUIFaH oOTOachllapfa apHaJIFaH TYPFBIH YHJIEPAIH KOJDKETIMIUIITIH
AHBIKTAUTBIH UHCTUTYTTAp, EPEXKeIIep KOHE TIKIpUOeIepre KaThICTHI.

1970 xpuiman Oactanm  ¢enepanabl O6ackapMa a3 KaMTBUIFAHAAp TYpPaThIH
ayJIaHaapibl KEMCITETIH UITOTEKANBIK HECUEIeY TOKiprOeciHe Kapchl OipHeIe 3aHaap
MeH epexenep Kaobuiasr [128].

MewmiiekeTTik Oarnapiamanap YHl uejaeHy, *Kajijgay HeMece KoonepaTuB, e3apa
OacrmaHa HeMece KOFaM/IbIK JKep KopJapbl CUSKTHI UEEeHYI1H Oanamanbl TYPJIEpIH Jie
KOJIJIay MakcaTbIH/1a 931pJICHE].

Mpeicanbl, 2018 xbulbl 8 MIIHFa XKYBIK TaOBICBI TOMEH XKajfa alylIbLiap
dbenepanasl TYPFBIH YU CyOCHOMSUIApBIH MMaimanaHca, 15 MIIH YH HWeneHymrijep
e3/iepiHiH (peaepayibl TaObIC CalbIFBIHAH UIOTEKA OOMBIHINA TTAMbI3IaH MIeTepiMIep
Kospanrad. 2018 KbUTel TiKeNeH TYpFbIH Yii kemerine 49,5 mapa nosap dhenepaiibl
HIBIFBIHIIAD JKYMcaJlFaH 0oJica, Y MENeHYUIUIepAIH CalbIKTapblHAH HWIOTEKAIbIK
HECHe MalbI3aphl YIIIiH Kacaiara merepiMaep 85 miapa nomnapaan ackad [129].

Nnorexanbik Hecue OOWbIHINIA MalbI3apAbl IIETEPYMEH Karap YH HeleHy
OOMBIHIIA CANBIKTHIK IIBIFBIHAAP KaTapblHA MYJIK  CajbIFbl, TYPFbIH YU
KBUDKBIMANTBIH MYJIITIH caTyFa CaJIbIKThl TOMEHJETY, OaclaHaHbl ajfall peT
allyIIbUTapFa TOMEHJICTUITeH MalbI3bIK MOJIIepIeMEICPMEH HUIOTEKAIBIK HECHe
Oepy xKaTaJbl.

CanpIK MIBIFBIHAAPBIH KOCTIaFaHAa YKIMET KeIeW Yil mapyambUIbIKTaphiHa YIII
HET13T1 TOCIIMEH YCHIHAIBI:

1) HaKTBI Oip KYPBUIBICTHI JKOHE OHBI ICKE KOCYABI KOJIIAY;

2) apeHaaTopiapra xeke OacriaHaHbl TOJIEYTe KOMEKTECY;

3) mTaTTap MEH aiMaKTap/bIH ©3/ePiHiH TYPFbIH Y OaFaapiaMariapbiH jKy3ere
achIpyblHa KOMEKTECY.

Peceiiig umoTekanblK HapbIFbl Typalibl KapacThIpaThIH OOJICAK, OHBI Ka3ipri
yakbITTa KaJblTacKaH Jen antyra Oonaasl. CoHbIMEH KaTap peceiine Oacka
HSKOHOMMKACHI JAMBIFaH eJ/IepACTiIeH YChIHBICTap MEH HEeCHesey HYCKAIaphIHBIH KeH
ayKbIMBI KOK. HapbIKTBIH HETI3Ti KaThICYIIBUIAphl OAaHKTEp MEH Kaphi3 aylylibLIap,
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MaMaHAaHBIPBUIFAH HUIIOTEKAIBIK OaHKTEp KOK. MEMJIEKETTIK peTTeyLIIepain
apachlHaH WITOTEKAJBIK HECHUETEY Il CEeKbIOPUTU3AIMSIANTHIH UITOTEKAIBIK HECHUETIEY
areHTTIrH aTan eTKeH koH. OHbIH MexaHu3Mi amepukanabik Ginne Mae, Fannie Mae,
Freddie Mac GarnmapiamanapeiHa yKcac. ATEHTTIK OaHKTEpleH OIpTEeKTI Hecuelep
nopT¢eiH caThII anajbl, ojap Oenrit 6ip mapTTapra COMKec Keel )K9He OChl Tajiarl
€Ty KYKBIKTApbIMEH KaMTaMachl3 eTUITeH Oaraibl Kara3gapiabl IIIbIFapajbl.
HoTekanbIK HeCHEIEPAiH KaIIbl KOJEMIHACT1 CeKbIOPUTH3AIUTIaHFaH HeCHeIIePIiH,
yJieci aMmepuKaHAbIK HecuesepaeH Oipmiama aprra KanraH. On 10-15%-1a61 Kypaiiabl.
Nnotekansik Opokepiep MeH aHaeppaiitepiep Peceil HapbIFbIHAA iC KY3IHIE KOK,
oJIapAbIH (QYHKIUSTIAPBIH OaHKTEp aTKapaabl. Peceliie urmoTeka ary yImiH MbIHaH/IaHi
Ky KaTTap MakeTl Tajar eTueal:

- KapbI3 aJTyIIbl KOJI KOMFaH cayajaHama;

- aFBIMIAFbI )KYMBIC OPBIHBIH KOHE TaOBICHIH pacTay;

- Koyy1a 0ap MEHIIIK KaljIbl aKIapar;

- aFbIMJIaFbl HEeCHeTEPIiH O0Tybl HEMeCce HECUE TAPUXBIHBIH OOJTYBIH PACTAWTHIH
Ky KaTTap;

- MYJIIKT1 CaThIT aIy - caTy IIapThI.

Peceiine unorekanbik HeCHeHI KaHAaiaa 0ip Ky»aT OoJIMaraH jkaraia Hemece
MYJIJIEM KyKaTTapchI3 ally ic KYy3iHIe MYMKiH emec. Pecelimeri unorexka OOWbIHIIIA
OacTankel skapHaHbIH opTaria meiepi mamamer 40%-b1 Kypaiinel. Onerre, Peceiine
eH TeMeHTi Oacrtamkpl >kapHa cupek 20-30%-maH TemeH, anm OacTanKbl KapHACHI3
UIIOTEKAJIBIK HEeCUelep 1¢ Ky3iHae xoK. Peceliie OepineTiH Hecuenep/iiH KeOicl TeK
OenriieHreH meuepiaemMe OolbiHIa Oepiieai. Peceiine MbiHA Kenecl €Ki MIApPTThI
OpBbIHJAFaH >Karjaiila HecHeHl Mep3IMiHEH OYpbhIH OaHKTIH KEeJICIMIHCI3 eTeyre
pYKcat eTuIel:

1) Hecue 3aH/BI TYIFaFa €MeC a3amaTKa OepisireH;

2) HecHe KOCIMKEPJIiK KbI3MET YIIIH HaigaaaHblIMaiIbl.

Peceline OepinireH MIOTEKAJBIK HECHENEPJIH OackiM OeJiri OChl IIapTTapra
xaTtanpl. MNoTekalblK HapbIKTHl 3aHHAMAJBIK pETTeyae OIpiHIIACH, HWIOTeKa
00BEKTICIHE MEHIITIK KYKBIFBI OIpIeH Hecre anylibiFa oTeai. Kemniire caaplHFaH MYJIIK
alIbIK cayJla KeMeriMeH oTKizuieni. MYMKTIH KyHbl Hecue OepylliHIH aKIiamsai
TaJIallTapbIH OTEY YIIIH KETKIJIKC13 O0JIFaH jKaF/aaia, HeCHe alyIllbl - )KeKe TYJIFa, all
UII0TeKa 0OBEKTICI TYPFBIH Y OOJIFaH JKaFai/1a FaHa Kapbl3 ©TeJ1 JeTl ecenTee/l.
bapnbik  e3re karnmaiyapia  Hecue  ajdylibl  allbIpMaHbl  ©TEyre  MIHJETTI.
KbUDKBIMaUTBIH MYJTIKTI CaTyJlaH TYCKEH Kapa)kaTThl OOJITeHHEH KEHiH apThIK Maiaa
OOJFaH JKar/ai1a Hecue amyIibliFa KaTapbuIaibl.

Y neiOpuTaHUSAIAFsl  WUMOTEKATBIK  HAPBIK  YUBIMAAPHI  OTAHIBIK  YKOHE
AMepUKaHIBIK MOJIETBIEPICH aliTapIIbIKTal e3remie. bacTel e3rermieniri - enjeri e ipi
UIOTEKANIBIK Hecue Oepymn - Hecue Oepy koomepaTuBTepl. COHFBI OH SKBUIIBIKTA
UIOTEKA YCHIHBICHI KOJIEMIHAET1 HeCue KypbUIblc KoonepatuBTepiHiy yiaeci 90%-aan
60%-ra TeMeHJIeTeH. OJIeTTe HEeCHE allyFa apHaJiFaH KY)KaTrTap IMakeTl CTaHJIapTThI
oosein kenesi. Yiaeioputanusaa 2014 xpuira AeiiH KYKaTChI3 UITOTEKAIBIK HECUETIED
KCHIHeH TapajfaH OoJyiaThlH. MyHaall >karjaiija Hecue aiyllbl Ky>KaTTap.bl
ychiHOalapl. OchblHIAl HWIIOTeKanap/bl ©31H-031 JKYMBICIIEH KaMTBhIFaH ajaamjap,
TaOBICHl aybIcnajbuUiap OejceHAl Typae anaabl. bipak, OYriHri KyHi ic Ky3iHAE
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KY>KaTChI3 Hecuelep Oepiamerii. Perreyini onap bl )Korapbl TOYEKE 1 eI €CenTen .
bacranker xapuansl mamamen AKI-men campicThipca 00Jiagbl, COHBIMEH KaTtap
OacTankel )KkapHACKI3 HEcuenepe oap.

7-KecTene Ka3aKCTaHJBIK KOHE IIETENAIK UMOTEKaJIbIK HECHENley JKyHelepiHiH
HET13T'1 albIpMalIbIIBIKTAPhl MEH YKCACTHIKTAPhI XKYHEICH IIPIIreH.

Kecre 7 — KaszakcTanaplk >KOHE IIETEIIK HWIIOTEKAJIBIK HEcUueney >KyHhelnepi
CaJIBICTBIPY
CanbIcTBIpy Kazakcranabik Hewmicrik AMepuKanbiK Peceiinik
KpUTEpHi
HNucturynumo- MemieKkeTTik Keke kypouibic | Keke Hecue | MemiiekeTnieH
HAJIIBIK OaHKTIH JKUHAK Oepymrinep, OallJIaHBICTHI
KYPBUIBIM «Otbacsl Kaccanapsl, GNMA  ykiMeTTiK | MekeMenepaiH
OaHKTIHY YKOFapBI KoJiIay XKoHE | OackIM peuri
MOHOIIOJIASACHI 09CceKeNecTiK. TYPAaKThI (Jom.pd —
MEH KEKe KaliTallama HapblK | UTIOTEKa MEH
OaHKTepIiH oOnUTanusIap bl
HapbIKKA a3 H 0acThl
acepi. OIIEPaTOPBI).
Kapxsutanaslp | Hecuenep Kabeik  xyie: | Cexproputuzanus: | bank 6amancrapbl
y CaJIBIMILIBUIAPABI | HECHEIIEP TeK | exiHmn  HapbIkTa | + Jlom.pd
H  OKHHAaKTapbl | CaJbIMIIBUIAPILI | HECHETEpAl  caTy | KaMTaMachl3
eceOiHEH JKoHe | H  JKMHaKTaphl | )koHe Fannie Mae, | erinren Oaraibl
OIOKETTEH eceOiHeH Freddie Mac »xone | kara3zgap
oepineni. Oepinei. Ginnie Mae | UHCTUTYTBI
KOMITaHUSJIAPBIHBL | apKBUIBI
H KT | ayKbIM/IBI
Karaz3aapbiH CEKBIOPUTH3ALIHSI.
IIBIFAPYBHI.
blatananapipy | XKunakray vymrin | Caibik [Taiip13  OoifbiHIIA | AHA  KamUTaJbl
TiKeJeH KEHULTIKTEpI. calbplK  IIerepimi | MeH
MEMJICKETTIK (Mortgage  Interest | MakcaTThI
CBIMAKbI MEH Deduction). Oarmapiamanap
MaKCaTThl (ockepunep, IT
Oarnapnamanap mamanzap, Kusip
(ockepuiep, IIBIFBIC
KYMBICIIIBLIAP, TYPFBIHIAPHI).
QJIEYMETTIK Ocal
TONTap).
Herisri Komxkerimainik Tuimainik  meH | TepeH xone otimail | KeHUTIIKIIEH
alipIpMallbl- Oercenmi TYPAKTBUIBIK KaiiTajamMa HapbIK | OepiieTiHn
JIBIK MEMIIEKETTIK HapbhIKKa JKOHE | KapKbUIAHABIPYABI | HECHEICPAiH
Kojaay MEH | ©31H-031 H JKarrmai | >Korapsbl yJeci
cyOcunusnapra | KapKbUIAaHIBIPYF | KOJDKETIMIUTIITIH MEH MEMJICKETTIK
HET13/1e/reH. a HEeTi3/eNTeH. KaMTaMmachI3 eTefli. | Oarnapiamanapra
eKITiH.

EckepTy — aBTOp KypacTbIpFraH
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¥YneiOputanusiubiy, AKHI mneH oTaHAbIKTaH adpMalibUIbIFbl, KYObLIMAaJbI
MeuepieMeci 0ap Hecuenep OachIM. byn enmeri WMOTEKambIK HAPBIKTHI
YUBIMIaCTBIPYbIH epeKILeTIKTepiHe OaliIaHBICTHI. Cebe0t, HECHEITIK
KOOTIEpaTUBTEP/IiH IIBIFbIHAAPHI ©3repMeni. Onap KipiCTEpiH UIBIFBIHAAP KOJIEMIMEH
OaiinaHbICThIpyFa ThIpbIcaabl. COHBIMEH KaTap, Mep3iMiHEH OYpBIH ©TereHiep YIIiH
allBIIyJIIap KeH TapayiFaH ToxipuOe Oonbin TaObuIaabl. bopeiiikep Tenem sxacai
aJIMaraH JKaFjaiiia, eHIIpIN aly KOJJAAHBLIAAbl. OJIETTE O COT TOPTIOIMEH Ky3ere
acwIpblIajibl. by xkarnaiaa, Hecrue Oepylil Kemire KOMbUIFaH Yiill HeMece MaTep/l o3
naiijanaHyblHa anajpl, Kapbl3 alylIbIHBl YWIEH IIbIFAphIll, OOBEKTIHI CaTabl.
AJIBIHFaH Kapa)kaTTaH MIBIFBIHAAP Bl ©TEH 1. by ypaicTi mortgage repossession el
ataiael. OHBl amepukaHiablK foreclosure-geH axkbipata OuireH >xeH. OOBEKTIHIH
caTyJaH apThUIBIN KaJIFaH KapakaT Kapbl3 alylibiFa KauTapbutysl kepek, an AKII-Ta
KOIl Karjaiia Hecue Oepytrijge Kanaabl. Al 0ObEKTIHI CaTKaHHAH aJIbIHFaH KapaxaT
’KETKUIIKCI3 OOJIFaH Kargaiga, non-recourse debt MexaHu3Mi KOIgaHbIIA b,

KazakcTaHHBIH UIIOTEKAJIBIK )KYHECIH HEMICTIK JKOHE aMEPUKAJIBIK MOJICIIbISPIe
KoOIpeK yKcaraHAbIKTaH, Kkepinl KpITalJIblH  OpTaJIbIKTaHIBIPBLUIFAH, KaTaH
MaKpONPYJAEHIUSIBIK OaKbUIayFa HET13[CNINeH UIMOTEKAJbIK JKYHECIMEH CalIbICTBIPY
JKOHE OHBIH PETTEY TETIKTEpl MEH JJIEYMETTIK OarjapilaHFaH CHUMAThIH 3€pTTEy
MaHpBI3/1bl. KbITaliIbIH HIIOTEKAJIBIK HECHETICY KYHECIHIH epeKIIeKTepl 01pi — )KYMBIC
Oepymriepai MIOTEKANbIK casicaTka Kipictipy. KpiTalia WMOTEKanblK Hecuemney
JKYyMecl TYpFbIH YU CasCaTbIHBIH MaHbI3Abl AJIEMEHTTEPiHIH Oipi 00BN TaObLIA b
YKOHE EJIJIIH Kap Kbl )KyHeciHJe alTapabIKTall pen atkapajibl. KpiTaii1arbl HIIOTEKAIBIK
HapBIKTBIH KaJIbIITacybl 1990-xbpu1aapiblH COHBIHAAFBI TYPFBIH Y pedopMaapbIMEH
OaitnanbIcThl. 1998 xpuibl KpiTall yKIMETI TYPFBIH Y1l MEMJIEKETTIK OOy )KYHECIHEH
HApBIKTBIK MEXaHU3MJEpre Kellipy Typajbl MIelM KaObulaabl, HOTUKECIHIE
KOMMEPIIASIIBIK TYPFBIH YW HapbhIFbl MEH HITOTEKAJBIK Kap)KbUIAHABIPY KyHeci
KAapKbIH/BI 1amu 6actanbl. Ockl peopmagan KeiH TYPFBIH Y CaThIN aly YIIiH Y3aK
Mep3iMJii OaHKTIK HecHesep KeHIHEH KOJIJJaHblIa 0acTabl )KOHE UIOTEKAJIBIK HAPBIK
Kap>Kbl CEKTOPBIHJAFbl HET13I OarbITTap/bIH OipiHe aliHanabl. byrinae Keitaiimarbl
UTIOTEKAJIBIK HECHeJIey JKYHecl HEr131HEH KOMMEPIMSUIBIK OaHKTEp apKbLIbl Ky3ere
aChIPBLIAJIBI.

Kerraitna Housing Provident Fund nmem aranaTtblH TYpFBIH Yil JKMHAK KOpPBI
KyueciHig 0omysl. XKyite 90-KbpuIapAbIH 0aCchbIHA €HT131IIM, XaIbIKThIH TYPFBIH YHTE
KOJDKETIMUTIITIH apTThIpyFa OarpITTanFad. Kei3smeTkepiep MeH )XyMbIC Oepylriiep ai
cailblH JKaJlaKbIHBIH Oeriii Oip OesiriH apHaibl KOpFa ayJapbll, TYPFbIH Yil KUHAK
KOPBIH KaJIBIMTACThIpaAbl. JKuHaNFaH KapakaT TYPFhIH YW CaThII ajly, cally HeMece
YKOHJIEY MaKcaThlHJa HECUE aly YIIiH mainanaHbuiagsl. OChIHAAN TETIK 9JIeYMETTIK
OaFpITTaFbl TYPFBIH YH CasiCaThIH 1CKE aChIPYJIbIH THIM/I KYpailapbIHbIH O1pi O0JIkII,
KaJjiaJiap/ia UIIOTeKaIBIK HECUEIIeP/IiH MaHbI3 bl 06 IiriH kamTtamachi3 etexi [130].

KpITaiimarel unoTekayiblK Hecuemnep Oipkarap epekienikrepre ue. bipinmi pet
UIIOTEeKa ajyllibulap YIIH OacTamnkbl >KapHa JEHIeill calbICThIpMalibl TYpAE TOMEH
oenruteHeni. MHBECTULIMSUIBIK MakKcaTTa HeMece E€KIHII MopTe TYPFhIH YW CaThII
alyuIblIap YIIIH TajanTtap KaTaHbIpak 0oJiajbl. Bysl TypFbIH Y HApbIFBIHIAFBI AJTbIM-
CaTapJIbIKThI IIEKTEYTe OaFrbITTaIFaH MEMJIEKETTIK CasicCaTThIH Oip Oeiri.
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[Taitp3abIK Momepaemenep Loan Prime Rate (LPR) kepcerkiniine Herizaeneni.
On — KpITalIBIK Kap>Kbl HApBIFBIHAAFBI HET13T1 uHAuKaTopiaapabiy Oipi. LPR Keiraii
Xanbik bankinig (People’s Bank of China) akma-necue cascaTsl apKbLIbl peTTENI,
KOMMEPLUUSIBIK OaHKTEp MUMOTEKAJIbIK MOJIIepIeMeHl oFaH Oenrui O6ip Mapika Kocy
apKbLIBI aHBIKTa B! (17-cyperT).

People’s Bank of China TypFeIH Y )KHHAK KOPBI
Loan Prime Rate (LPR) Housing Provident Fund
Perrey sxoHe OakpLIay Mingerti xkapHaap
Hnotexanbik Hecuenep Kommeprusiisik 6aHKTEp JIbroransik HECHENED
A
Kapei3 anymsiiap ‘Hecne Oepy o KapaKpUIaHABIDY | JleBesionepiaep
" < > [ §>
TypFbIH YU caThIl Typren yit Kypbuisic
aiy HapbIFbI ’KoOanapsl
Tenemaep xacay »| KbunkbIMalTHIH
MVITIK

Cyper 17 — KpITaiiiplH XKeKe TYIIFaIapabpl OaHKTIK UIOTEKAIBIK HECHETIEY
Kyheci

Eckepty — aBrop [131] oneOuer Heri3iHAe aBTOP KypacThIpFaH

MemiekeT UOTEKaIbIK HECUENey KYHECIHIE MaHbI3 bl PETTEYIII PeJl aTKaphlI,
UIOTEKAJIBIK CasiCaTThIH 9PTYpPJIl KypalgapblH KosigaHaabl. Onapra OacTankbl kapHa
TaJanTapblH ©3repTy, MeJIIepieMenepiH TOMEHI1 He KOFaprbl MIEKTEpiH Oenriiey
CUSIKTBI Iapayiap. AUMaKTBIK JEHIE€He apHailbl peTTey IIapanapbl Aa KOJIIaHbUIA b,
bacmana Oaracel ecim jkaTKaH Kajajapa HIIOTEKaJbIK TaJlanTap KaTaHIaTbUTYBI
MYMKIiH, aJ SKOHOMHUKAJIBIK O€JICEHIUIIr TeMeH aliMakTapAa KepiCiHIIe TYPFbIH Yi
HAPBIFBIH BIHTAJAHIBIPY MAKCATHIH/A )KSHUIIIKTEp Oepiyiel.

Kepin  oteipranbiMbiaail  KeITaliblH  WIOTEKANBIK — JKYHECl  YKOFapbl
OpTAJIBIKTaHABIPYBIMEH, MEMJICKET TapallblHaH KaTaH PpEeTTeNyIMEH >KOHE KapiKbl
HApBIFBIHBIH AyKbIMJIbl KOJIEMIMEH epeKlieneHeal. Enjge HmoTekanblK Hecuemney
HKOHOMUKAJIBIK 6CIM MEH YpOaHU3aLUIHbI bIHTAIAHIBIPYAbIH HET13T1 KYpalaapblHbIH
Oip1 peTiHae KapacThIpbUiaabl. BaHKTEpAiH MaWbI3ABIK MeJIIepieMenepl 0a3anbiK
CTaBKaJIapbIHA TIKEJEH TAyel/ll, ajl Hecue Oepy TajlanTapbl TYPFbIH Yl HApPBIFbIHIAFbI
«KBI3yIb» OaKbUIayFa OaFbITTANIFaH MAKPOIPYICHIMSIIBIK [IapajapMeH KYILIEUTIIeT].

KazakcTaHHBIH MTOTEKANBIK XKYHeCl HAPBIKTHIK MEXaHU3MAEP MEH MEMIICKETTIK
OarmapiiamManapabiH yisiecimine Herizaenred. Perrey Kpitaiira kaparanaa nkeMiipex:
Heri3ri apaiBepiep — «Otbackl 0aHK» TYPFBIH YU KUHAK KYyHeci, KOMMEPIIHSIIBIK
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OaHKTEp MEH MeMJIeKeTTiK Oarmapnamanap. Kpitalinareinail opTajablKTaHABIPbUIFaH
MaKpoKaTaH O0aKpliIay KOK, OYJ1 HAPBIKTHIK CEPITICTEPTe CE3IMTaNIBIKThI APTTHIPA/IbI.

Ocbl TypFblIa €Ki

EPEKIICITIKTEPIHE TYCIHYTE )KapAomaece i (8-kecte).

eNIH MINOTEKANBIK >KYHEeNepiH CalbICTBIPY HEri3ri

Kecre 8 — Kpitait mMen Kazakcrangarbl HIIOTEKaNbIK HECHeENEY KyWeJepiHiH
KOPCETKIMITEPIH CANBICTHIPY

Kepcetkim KpiTaii Xansik PecryOimkacsr Kazakcran Pecniybmmkacsl

Nnorexabik KyHenin | 1998 K. TYPFbIH yil | 1990 xpuinapsl KajablITachlll,

KaJIBITITACY bl pedopmackiHaH KeHiH. 2000  >xpULTaphl  OeJICeHl
JTAMBIIBL.

Herisri  kapxbutanapipy | Kommeprusiieik  Oanktep koHe | «Otbackl  0aHK»,  eKIHII

Ke3/epi TYPFBIH YH )KUHAK KOPbI JICHIr eIl 6aHKTep

MemMnekeTTik pertey | Ote xorapbl Korapsl

JeHreii

bacranke! sxapHa 15-20% 10-20%

Hecue mep3imi 20-30 xpL1 15-25 xbin

[TalbI31bIK MeIIIEpIEME LPR Heriziane HapbIKTBIK KOHE MEMIIEKETTIK
cyocuusap

Epexkiie Mexanuzmaep Housing Provident Fund TypreiH Yl KypbUIBIC >KHHAK
Kyieci

MemiekeTTik AWMaKTBIK TYpPFBIH YH cascatsl | ExmiH aneyMeTTik ocan

Oarmapiiamanap asICBIHIA TOMNTap MEH OIOKETTECH
KAp KbIIbIPAJIATHIH TONTAPFA.

EckepTy — aBTOp KypacTblpraH

[IleTenmeri MOTEKAJIBIK HECHEJICY/IIH Tarbl Oip OarbIThl PETiHAEC KEepl UIOTEKa
AKI, ¥Yneioputanus, ABctpanus, Kanagana xeH tapanran. Mcmanusi, Benrpus
CUSKTHI enjepAe kKepl umoTeka eHrizy keseHinge. AKII-tarpl kepi HUIOTEKaIBIK
Hecuelney Toxipuodecin Kapactoipaiibik. Kepi unoreka AKIII-Ta skakchl 1aMbIFaH KoHE
MYHJIa )KEeKe CEKTOp Jia, MeMJIEKETTIK cekTop na 6ap. Kepi unorexa Hapoirbl AKIII-Ta
e anrai 1961 xbinel Man mtateinga Deering Saving and Loan 6anki TapuxTa anFaii
peT Kepl MIOTEKAJIbIK Hecue OepreH kesne Oactannubl. Kepl unoreka HapbIFbIHAAFBI
KEKE CEKTOPABIH OCJICEHIUIIT JKbUDKBIMAUTBIH MYJIK OarachlHBIH ©Cy KE3CHIHE
coiikec Kemel.

Mynpait 6argapnamanap 60-85 skac apaibIFbIHIIAFBl a3aMaTTapra apHayica Ja,
OHJIa TYPFBIH YH KEMiJAre KOWBUIBII, KapbI3Abl OT€Y TOPTiIOl MEH IIApTTaphl AJCTYPII
UIOoTeKaaaH e3reiie 6omansr [132].

JKOHE OJlaH YJIKEH azamaTTapfa apHaJfaH €peKIle HIOTEKAIbIK Oaraapiiama.
MyHza TypFbIH Yi Keniire KOMbUIabl, ajgaiiaa Kapbi3abl 6Tey TOPTIOl MEH MapTTaphl
JOCTYPJIl UTIOTEKAJIaH ©3relie OOJIbITT KEeJIeIl.

1989 xpubl AKII-ga kepl HWIIOTEKAa HAPBIFBIHBIH apbl KapaWfbl J1aMybIH
anbikTaran HECM (Home Equity Conversion Mortgage) attel Oarmapiiama maiiga
oonasl. HECM AKII konrpecciniy xoHe HUD yKIMETTIK YHBIMBIHBIH OaKbLIaybl
OOMBIHIIIA )KY3€Te achIPbLIAJIbI.

HECM wMbiHanapra Keniaik oepei:
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— Hecue anymbuiapra. MeMIIeKeTTIK KenUIIIKTep KaTaH TypJle azaMaTTap/bIH
Oenrini Oip cermeHTiHe Oepineni. Hecue amymisl MEH OHBIH TybICTapblHA MaHBI3IbI
KETUIIK perpecc TajJanTapblHbIH )KOKTHIFBI OOJIBIT TaObLIa Ib;

— Hecue Oepymiiiepre;

— unBecTopiapra. HECM OarnapiamaceiHia Hecue ajylibliapFa MbIHAJaH
TajanTap KapacTbIPbUIFaH:

— MUHHUMaNIbI %Kac 62 xkac (opTalia 3eMHETKE IIBIFY achl);

— TYpakThl TYPFbIH YWJIH Oosybl. bysi Kepi HMIOTEKaHbIH OOBEKTICI OOJIbIT
TaOBLIAbI;

— (enepanaplk aeHTelae cambIKTap MEH anbIMIap OOWBIHINIA KapbI3Aap.IbIH
0onMaybl;

— OarmapiaMa OOMBIHITIA AJIJIBIH aJla KEHEC ay.

HECM 6arnapnaMachbiHbIH TaJlanTapbl OOWBIHINA KEpl WUMOTEKA YIIH KEeTiire
KOMBUIFaH 3aT HECHE ayIIbIFa TUECLTI OOMybl KAXKET, KYHBI Kb CAWbIH OCNTIJICHTeH
IIEKTI MOHIHEH acnaybl KaxeT, 1976 puiian epTe canblHOaybl KepEK, COHBIMEH KaTap
KOKETTI KOHJIEY JKYMBICTaphl JKYpri3iayl Kepek. barmapmama OoifblHINIA Kapbi3
MeJIIIepl TYPFBIH YHIiH KYHBIHA, HECHE alyIIBIHBIH JXachblHa Kapai aHBIKTaJIaJbl.
Anaiija HeCHEHIH MeJIIIEpPiHiH Kapbl3 KYHbIHA KaTbIHACKI 78%-1aH acnaybl KepekK.

KapbI3 MediepiH aHbIKTay YIIIH SKbUDKBIMAWTBIH MYJIKTIH IHAPTThl KYHBI
ecenresniesi. O KbUTKBIMAUTBIH MYJIIKTIH OaFrallaHaThlH KYHbIHA TE€H, O1paK 726,5 MbIH
AKII nonnapsinan acnaysl kepek (2019 »kbuibl KOAaHbICTa OOJIFaH IIEKTEY ).

KapbI13ae1H eH KoFapbl MOJIIIEP] CaKTaHABIPYIBIH MAKCUMAJIBI MOJIIIEPIH MIEKTI
KaphI3 any KodpuimeHTine KoOEHTY apKbUIbl €CerTeNeIi.

Kappuianapipy sl YUBIMIACTHIPY TYPFBICBIHAH KEP1 UIIOTEKAHBIH aMEPUKAIBIK
MOJIEJI1 €K1 HEr13r1 Ke3eHHEH OTTI:

- Kepl UrmoTeka OaraapiiaManapblHbIH JaMybIHBIH 0acTarKbl K€3€HIePIHE OHBIH
HETI3ri OeIiriH JKeke Hecue Oepytiiiep Oepi, coaH Keiin oipaen Fannie Mae catein
aJaThIH.

- 2006 >xpurmaH Oacrarm MEMJICKETTIH pejl MHBECTOPJIAp YIIIH HIIOTEKaJIbIK
Oaranbl Kara3gap OoOWbIHINA Toyekeaepai xa0y Oommael. an FHA minmerTemenepmin
TOJBIK OpblHAANybIHa, Ginnie Mae TeseMIepaAiH yaKbIThbUIbl KacadyblHa KENIAIK
oeperi.

byn aysicy HUD xacaran ecenteynep Herizinae xacamasl. HUD — AKIII-Tarbr
Kepl UMOTEKAJBIK Hecuesey OaraapaamMaiapblHbIH ONEPaTOPHI.

Kanamanarer kepi mmorekansl HOMEQ >xunHak OaHki Kopropamusicel Oeperi.
XKeke xomranus >kMHAK OaHKIHE alHaNybl COHFbl KapXKbUIBIK Jar/apbiCc Ke3lHIe
oonael. O Kepl HWIIOTEKaHBI JICTIO3UTTEPMEH KapKbUIAHABIPY MYMKIHAITIH aiy
MakcaTbiHaa 00Jiyibl. Ka3ipri yakpITTa KapKbUIaHBIPY HET131HEH MEHIIIKTI KarluTall
ece0lHEeH, COHBIMEH KaTap OCNTiJICHTeH MaibI30eH 5 JKbUIFa JICHiHT1 apHaiibl 64
oOnuranusuiapAsl 1IbIFApy apKbUIbl Ky3ere acbipbuianbl. 2014 >xpuinan Oacramn
HOMEQ Corporation (CHIP Reverse Mortage) kepi unoTekayblk Oargapiamachl 55
KacTaH acKaH J>KeKe TyJFajlapFa apHaJIFaH j>KoHE OIp)KOJFbI Hemece OeJrijieHreH
TeJIeM/Il KapacThIPaIbl.
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Kepi unoreka Oaraapiiamackl eMip OOWFbIFa apHaJIFaH HECHENEP/ll JKOHE Kapbl3
alyHnblIapra KaThICThI PETPECCTIK TajdanTapablH 00JMaybIH KapacThipaabl. [1aitbi3abIk
menmepiaeme 2018 xbibl 5-7% apansirbinga 601apl. O HECHEHIH Mep3iMiHe
OaiinanbicTl 60mab1. Kapsi3 any kosdduiuenTti 0,4-TeH aynaybl KaxerT.

Kepi unorekanblk HecHeNEyAilH MIAPTTapbIH CANBICTBIPY eliMi3ae Oyil Y riHi
KoJIlaHyFa Oenrii 6ip MyMKIHAIKTEPIH 3epTTeyre MyMKIHAIK amajsl (9-kecre).

Kecte 9 — IlleTennepaeri kepi UMOTEKANBIK MIAPTTAPAbI CATBICTHIPY

En Keninnikrepnin | Memnmepieme [IexTi KapbI3 amy Backa
001yBI KO3 pHuImeHTi epeKIIeNiKTepi
AKIII — Pecmn HapbIKTBIK Herisri — bargapnama FHA
HECM PEryJSATOPIIBIK | MeJepiaeMenep | KodpQPUIHEHT apKbLIIbI
OarmapiiamMachl | KEMUIAIKTED; sxoHe FHA YKAcKa, MalbI3/IbIK | CaKTaHIbIPbLIA/IbI;
— TyprBIH YiiJe | CAKTaHABIPY MeJuepiemMere — Kapaxs! OoiibrHmma
eMip OOWBI CBhIaKbLIAPBI. JKOHE Y KYHBIHA | MiHJETTI Oaranay;
TYPY KYKBIFBI, OallyIaHBICTHL. — Hecue
— Mingerri non-recourse,
HUD xeHec Myparepiep yu
oepy; KYHBIHAH apThIK
KapbI3 OTEMEHIi.
Kaunana — Pecmnu HapbIKTBIK Hecue keneMi | — Kepi unorekara
peTTeneTin MeJIepiaeMenep | )kacka JKOHE YU | CypaHbBIC TOMEH
KeJicimMaep; (5-7% KYHBIHA (akmapaTt a3JbIFbI
— Kaps13 JIAara3oHsbl). OalJIaHbBICTEL; MeEH OarajbIK
ATyIIBIHBIH opraimia  JeHrei | ce3iMTalIbIKKa
yine typy XaJbIKapaablK OaliIaHbICThI);
KYKBIFBI. TOXKIpuOere ykcac. | — bankTik cekTop
apKbpUIbI Oepiiesi.
ABcTpanus - Yiine typy [Mamamen 3.95% | XKacka »xoHe yit | — YkimerTiH Home
(HEAS KETTLIJIIr; KYHBIHA Equity Access
MEMIIEKETTIK | — MeMJICKETTiK 0aliIaHbICTHI, Scheme (HEAS)
CXeMachl) Oarmapiama QJICTTE 0,2-0,3 | 6barmapnamacsr;
O0JFaHIbIKTaH 1amMacsl. — TypakTsl
YKOFapbI TeJeMIep HeMece
KOPFaHBIC O1p JKOJIFBI
IIEHTel1; TeJNeMJEep;
— Non-recourse
KaFUJachl;
— 3eliHeTaKbIMEH
OaTaHBICTHI
TaOBICTBHI
TOJIBIKTHIPYFa
apHaJIFaH.
Eckepry — [133-135 | oneOuer Heri3iHae aBTOp KYPacThIpFaH
ABcTpanuaga Kepli umoTekameH ABTpanus Oarayibl  Kara3jap — JKOHE

HHBECTUIUSIIAPD )KGHiHI[eFi KOMUCCHACHI KaﬂafaﬂaﬁTBIH KapiKblJIBIK KOMITaAHUSAJIAp MCH

OaHKTep

alfHaJIBICAIBI.

2012  xpuLIaH

Oacran

perreyi

Kepl HIOTeKa

OarmapiamanapbiHa OlpKaTap TajanTap €Hri3reH, cCoHblH imnae 2012 xpuiaan 6acrar
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KBUDKBIMANTBIH MYJIKTI CaTyJaH ajlblHFAaH COMaJaH acaTbhlH MeJIEPAE KapbI3/bl
OHJIIpIN ajyFa THIUBIM cally epexkeci ne Oap. ABCTpanusaga Kapbl3 adyJblH MIEKTI
koadduimeHTi 65-75 xac apanblFbIHIAFbl Kapbl3 anymbuiapra 0,2-0,3 neHreiinge.
Konnansictars! kemiciMmmaptrapabiy 10%-ra sxybIFbl Mep3iMiHEH OYpbIH, 1%-bl e11iM
canjapblHaH eTeniHenl. KapKputaHAbIpy CEKbIOPUTH3ALUSIAY apKbUIbI Kacajajibl.
¥npiOputaHusgarel aidfamikel kKepli umnorekansl 1965 kbt Hodge Lifetime
KoMItanusichl OepreH. 2017 x. sxanmbsl coMackl 3 Mapa GyHT cTepauHri 6omaTeiH 37
MBIHHaH acTaMm >aHa kepi unoreka Oepunai. Eyponansik Opakrtarbl OapiblK Kepi
UTIOTEKaHbIH 1aMaMeH 75%-biH ¥bIOpuTaHus Kypaiael. YiblOputanusaa Safe
Home Income Plans 65 necue Oepyuuiep OipJecTiri Kepi HUMOTEKaIbIK HAPBIKTHIH
95%-man acTaMbIH Kypauasl. YIBIOPUTAHUAJAFBI Kepl WIIOTEKa Oaraapiiamaniaphbl
perpecci3z kenuiaikneH emip OovbiHa 6epineni. Teaemaep Oip yakbITTa, OCIT1JICHI€H
yakbITTa, AHHYUTET TYPIHAE HEMEece HEeCHE KEJICl TYPIHIE Kacalaybl MYMKIH.
¥ np1OpuTaHUAAFbl KEP1 UTMTOTEKA HAPBIFBIH KAPKBUIBIK KBI3MET KOPCETY OacKapMachl
FSA Oakputaiinel. On HECHENTIK YWBIMAAPIBI JUICH3USAJIAY, ICKEPIIK KapbIM-
KaTblHACTAp CTaHJIAPTTapblH »Kacay, Hecuesey OapbIChIHAA aKmapaTTapabl alry
CTaHJIapPTTAphIH KacayMeH ailHaJIbICa Ibl.

CoHbIMEH KaTap, MEMJICKETTIK KEMUIAIKTIH OO0JIybl >KOHE Kepi HIOTEKaJIbIK
OarmapiaManapablH MEMJICKETTIK peTiHAe OOJybl er/ie >KacTarbl a3aMaTTapAblH OChI
CUSIKTBl Oarmapiamanapra JEreH CeHIMIH aitapibikTail aprtreipanbl. [llerenmmik
TOXKIpUOEH1 Tangay, Olp ’KaFblHaH, HECHE OHIMIHIH OIpiHFail KYpbUIbIMBI, OHBIH
QJIEYMETTIK OaFrbIThl CUSIKThI OHBIH aJIbl €PEKIICTIKTEPIH KOPCETY, OHbl HAPBIKTHIK
Hecue Oepyliepre iCKe achblpyFa MYMKIHJIK O€peTiH 3KOHOMHUKANIBIK THIMJLUIIK,
€KIHILI JKaFbIHAH MEMJIEKETTIK KOJAayIbIH OOJybl, €H aJIIMEH HAKThl TOYEKeIAep/Il
TOMEHAETY  TYPFbICBIHAH, OargapiaManapibl  «KBa3UMEMIIEKETTIK»  PETIHAE
OpHANACTHIPY OOJBIN TaOBIIAABI. ByJT TEOPHSIIBIK KOHE MPAKTHUKAIBIK TYPFbIIAaH Kepi
UInoTeKa Oar/apiiaMaiapblH €HI13y JKOHE AaMbITY YILIIH alTapibIKTal Maiaasl.

JKanmel wnoTekanblK Hecueney OOWMBbIHIIA INETENAIK ToXKIpUOSHI Taay,
Kazakcranma KOJNAAHBUIBI OTBIPFAH €Ki JIEHTEiJll WIOTEKAIbIK HeCcHuemeyIiH
aMepUKaHBIK KOHE HEMICTIK YATire HeriznenreHin kepceTti. Kazipri Tagma emimizae
KOMMEPIUUSIBIK ~ OaHKTEp, MMOTEKAIbIK HWHCTUTYTTap  XalblKKa  YCHIHATHIH
aMEpPUKaHJBIK  YJTIre  HETI3eNTeH  HAPBIKTBIK  WIIOTEKANbIK  ©HIMAEPMEH
CaJbICTBIpFaHAa TEHECTIPUIIreH aBTOHOMMSJIBIK HEMICTIK JKYHere Heri3jeireH
KUHAKTAy >Kyilecl apKbUIbl MIOTEKaJbIK HECHENeyiH YJieci sxorapbl. KpiTalimarsl
AKYMBIC OepylIiiepal HIOTEKaJblK HECHUEJeyre KaThICTBIPY MEH WHBECTUIUSIIBIK
MaKcaTTaFrbl TYPFBIH YHJIEP/Il CaThIN alyjapra HIEKTeyJIep HAPbIKTHIH KbI3bIN KETIEY1H
oonmpipmayna Kaszakctan ymmriH KbI3BIKTBI. COHBIMEH KaTap JaMbIFaH IIETEIIIK
TOXKIpuOeaeri Kepl UNOTEKAJIbIK HECHENEyIiH MYJJIEeM KOJJAaHbICKAa EHI131JIMEreH.
Ocpbiran 0aiilaHBICTBI AJIaFbl Tapayliapia Kepl UIOTEKaIbIK HeCHeey TIKipuOeciH
OTaHJBIK HIOTEKAJIBIK HECHENICY KYHEeCiHe €Hri3y MYMKIHIIKTEpiH KapacThIpaThIH
00JaMBbI3.
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2 KABAKCTAHJAT'BI ’KEKE TYJIFAJIAP BAHKTIK UITOTEKAJIBIK
HECHUEJIEY TOXKIPUBECIH TAJIIAY MEH BATAJIAY

2.1 KazakcTaHaa¥Fbl sKeKe TYJIFAIap UNO0TEKAChIHBIH MAKPOIKOHOMUKAJIBIK
AETEPMMHAHTTAPBI MEH TYPFbIH Y KOJLKeTIMAITINIHIH MHAMKATOPJIAPBI

JlrccepTalusuIbIK AKYMBICTBIH O1piHIII O6J1IMIHJET1 FRUIBIMU-TEOPHUSUIIBIK Oa3ara
cyiieHe oTwIphIn, KazakcTaHaarbl HTTOTEKAIBIK HECHEIIEY JKYHEeCIHIH MaKPOKAPKbLUTBIK
JNEeTEPMUHAHTTApbl MEH TYPFBIH YU  KOJDKETIMIUITIHIH —~ WMHAMKATOPJIAPBIH
KapacThIpanbIK.

COHFBI SMIMPUKAIBIK 3€PTTEYIICP UIMOTEKAIBIK HECHENEY/IIH MaKpOIKOHOMHUKA,
TYPFbIH YW HapblFbl JKOHE TYPFBIH YHIre KOJDKETIMAUIIK apachblHAAFbl HETI3Ti
OallIaHBICTBIPYIIIBI apHA EKEHIH XKYUem Typae gonenaeiai. Unorekaiblk HecueaepiiH
KOJDKETIMIIUTITIHIH apTybl TYPFbIH YWUIe JIETeH TUIMJII CYPaHBICTBhI KYIIEHTIN, TYPFbIH
y# OarachIHBIH ©CYyIHE TIKEJIeH bIKIAJ €TeTiH1, aJl TYPFBIH Yii OaFachIHBIH KbIMOATTaYBI
KeMUIAIK KYHBIHBIH YJIFAIObl apKbUIBI KPEIUTTIK IKCHAHCHUSHBI bIHTAJIAHIbIPATHIHBI
anbikTanarad [136, 137]. by e3apa KymenTymn eki »akTbl OailJIaHBIC MITOTEKAJIBIK
KapbI3bIH KbUIAAM OCyiHe, Vi IIapyalibUIbIKTapbIHBIH OOPBIIITHIK KYKTEMECIHIH
apTyblHA J>KOHE MAaKPOAKOHOMMKAJBIK HHUKIACPIIH TEPEHJCyiHE allbIll KeJeTiHi
kepcetineni [138]. CoHbIMEH KaTap TYpFbIH YHIe KOJDKCTIMIUTIK HMITOTEKAJIBIK
NanbI3ABIK MeJIIIepaeMenepre, Ta0blic JUHAMUKACHIHA JKOHE HECHeley IapTTapbiHa
TIKEJIEH TAyeNJl MaKpOKAPKbUIBIK KOPCETKIII PETIHAEC KapacTbIPbUIbIN, TYPFbIH YU
OarachIHBIH ©CY1 *aFIailblHa UITOTEKAHBIH KOJDKETIMLIIKTI jKaKCapTydarbl OH acepl
enayip anciperTini gonenaenren [139].

Artanral TYKeIpeiMIap KasakcTaHHBIH UITOTEKAIBIK HAPBIFBI YIITIH 7€ 03eKTi. En
KarJablHAa WIOTEKaJbIK HECUENEYIIH KEHEI0l XajiblK TaObICBIHBIH  ©cCYyl,
UHOIAUSIBIK  yAepicTep, 0a3ajblK MOIIICPIEMEHIH ©3repyl KoHE MEMJICKETTIK
TYPFBIH Yil OarnapiaManapbl apKblUIbl KaibllTacaabl. MmoTekanblK KOMKETIMAUTIKTIH
apTybl TYPFBIH YWIe CYpPaHBICTBI KeAeN KYIICUTIN, YpOaHU3alUSHBIH >KOFaphI
KApKbIHBI MEH TYPFBIH YU YCBIHBICBIHBIH CaJbICTBIPMaIIbl UKEMCI3/IT JKaFJaibIHIa
TYPFBIH Y OarachbIHBIH ©CYIHE alibIll Kenedl. HoTwkeciHne TypFblH Yi OarachIHBIH
KbIMOATTayhl OAHKTEPAIH MIOTEKAIBIK MOPTHENiH KeHEUTyre »Karaal jkacar, KbICKa
Mep3iMIe TYPFBIH YHIe KOJDKETIMJAUIIKTI apTTBHIpFaHBIMEH, Y3aK Mep3iMil
NEPCHEKTUBaa OOPBIIITHIK KYKTEMEHIH ©Cyl MEH Kap>KbUIbIK TYPaKThUIBIK
TOyeKeIACPIHIH JKUHAKTATybIHA 9Kelyl MyMKiH. OCBI TYPFbIJIa, UTTIOTEKANIBIK CasiCaTThl
MaKpPOAKOHOMUKAJIBIK TYPAKTBUIBIK KOHE TYPFBIH Y YCHIHBICHIH KEHEUTY casicaThIMEH
YHJIECTIPYIIH MaHBI3IbUTBIFBI )KOFAPHI.

2015-2024 xeutmap apanbiFbiHIa  KasakcTaHHbIH — OaHK — KyHeciHeri
UIIOTEKAJIbIK HECHeIley allKbIH KYPBUIBIMABIK KEHEIO YPHAICIH KOPCETIN OThIp. ATanFaH
Ke3CHJIe CKIHIII JIEHreini OaHKTEepiH UIOTEKAIBIK KOpPKbIHBI 900,7 Mipa TeHreaeH
6064 mipa. TeHrere JediH OCII, TYPFBIH YAl Kap>KbUIAHIBIPYABIH KapXKbUIBIK
NenAanablK OKyHe[eri pesiHiH eadyilp KylleWreHiH airakraabl. HnoTekabiK
KopkbIHHBIH JKIO-re karbiHachiHbIH 2,2%-maH 4,4%-ra AeiliH ecyl TYpFbIH Y
HAPBIFBIHBIH MAaKpPOAKOHOMUKAJIBIK BIKIAJIBIHBIH apTKaHBIH KOHE 1IIKI CYPAHBICTHI
BIHTAJIAHIBIPY/IaFbl HTIOTEKAIBIK MEXaHU3MHIH MaHbI3bIH kKopceteni (18-cyper).
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Cyper 18 — 2015-2024 x.x. apanbirbiHAaFbl KP-FbI HITOTEKAJIBIK KOP>KBIHHBIH
KIO-re kaTbIHACHI

Eckepry - [140-142] onebueT HeriziHge aBTOp KypacThIpraH

Kepcerkimrepain 2022-2024  xpuigapbl  CaJdbICTBIPMAbl  TYPAKTaHYbI
HAPBIKTHIH MHCTUTYITMOHAIBIK JKETUTY KE3CHIHE OTKCHIH JKOHE MITOTEKAJIBIK OCIMHIH
AKCTEHCHUBTI €MeC, HEFYPJIbIM TCHI€pIMJII CUIIAT aja 0acTaraHbIH OUTIIpei.

Ocol Typrbiia KIO-HiH Oacka enaepaiH SKOHOMMKACHIHIAFBI POIIH Je
kepcetkeH sxkeH. Households Debt to GDP (yii mapyamibUIbIKTapblH OOPBIIITHIK
xykreMecinig JKIO-re kaTblHACchl) KOpCETKIill enjieri yi mapyalbUIbIKTapbIHbIH
Kbl KApbI3 JKYKTEMECIH CHUMNATTaabl, ajll OHBIH HETi3rli Kypamjac Oemiri —
UTIOTEKAIBIK Kapbl3 Oonbill TaObuUianel. KemnrereH emmepne yil mapyamibUIBIKTAphI
KapbI3bIHBIH 80%-bI KOHE OJ]aH JIa KOFaphl YJIECl UIMOTEKAIBIK HECHEJIepre THECLI,
COHJIBIKTaH OYJI MHJIUKATOP 1C *KY31HJE UMTOTEKAIBIK HAPHIKTHIH ayKbIMBIH KOPCETEI].
Kepcerkim unorekanblK HECHENEYIlH MaKpOIKOHOMHMKAIBIK «alHachD» OOJIbIIN
TaOBbUIAbI: OHBIH ©Cyl TYPFBIH YW HapBIFbIHAAFb MUIOTEKAHBIH KEHEIO1H, all TOMEH
JIEHI el UMOTEKAIBIK KapKbUTAHBIPYAbIH IIEKTEYIIINH KOPCETE .

19-cyper omeM enaepi apachIHIAFbl OOPBIMTHIK JKYKTEMEHIH aWKbIH
allblpMalIbIIBIFBIH  KepceTeni. EH xorapsl geHred Ascrpanmusana (114%) sxone
Kananana (100%) Oalikananel, Oy AamblFaH KapKbl HapbIKTapbl Oap enaepae yu
IapyalibUIBIKTApPBIHBIH ~ Kapbl3bl OKOHOMHUKAHBIH KOJIEMIHEH achlll  TYCETiHIH
oinnipent. AKII (68%), Manaitzust (70%), @pannus (60%) xxone KXP (60%) opraina
OOPBIIITHIK ACHICHMEH CHIIaTTaIa/Ibl.

Kazakcran (4%) men Aprentuna (5%) eH TeMeH JeHreine Kaibil, Vi
HIapyanbUIbIKTapbIHBIH Kapbi3aanybl JKIO-re KaTbICThI MIEKTEYIl €KEHIH KOpCEeTil
oThIp. ByJ1 namy1ibl enepse Kap:KbUIbIK JIEBEPEIKIIH dJ11 JIe TOMEH JICHIeiiie eKeHIH
aHFapTaJIbl.

MyHpail aibIpMalibUIBIKTap, HET131HEH, KapyKbl )KYUENepiHiH AaMy JeHreniHe,
KOHE UIOTEKAIBIK HAPBIKTHIH KOJDKETIMAUIIHE OalIaHbICThl  KaJbITACA/bI.
CoHbIMEH Olpre Hecuesney MOJCHHUETI MEH MaKpOAKOHOMMKAJBIK EpPEKIICTIKTEp /e
cebernrec.
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Cyper 19 — Onewm ennepinaeri yii mapyambuibiFsl KapbI3slHbIH KIO-Te
KaTbIHAChI (2025 . MayChIM aifbIHIaFbI JKaFqail OOMBIHIIIA)

Eckepry- [140-143] oneOueTt HeriziHAe aBTOp KYpacThIpFaH

Kazakcran azamarTapbeIHBIH ©Mip CYPY CanachIHBIH HAKTHI KOPiHICI — Oip agamra
IIaKKaHAa TYPFBIH YHMEH KaMTamachl3 eTuTy Kepcerkimm. JKanmbl TyprblH Y#
KOPBIHBIH ©CYyl €JJIIH oJ-ayKaThIHbIH >KaJIbl KarJalblH KepceTce, >KaH OachlHA
IIaKKaHJaFbl OopTalla ayJaHHbIH JWMHAMHUKAChl a3aMaTTap/blH eMip CYpy CarachbIHbIH
©3repyiH HaKThl KOPCETE/I].

2015-2024 xbuIap apaibIFbIHAA TYPFBIH YHMEH KaMTamachl3 eTUTy
JUHAMUKAchl 3,5 mapiibl MeTpre yiraibin, agam OackiHa 24,5 m.M.-re xetkeH (10-
KECTe).

Kecte 10 — 2015-2024 x.x. apansireiaaarel KP-Fb1 Oip amamra ImakkaHIa TYPFBIH
yiMeH KaMTamachl3 €TUTy TMHAMHUKACHI

XKb1ab 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

bip agamra
TYPFBIH YUMEH
KamMTaMachl3 eTy,
11apuibl METP 21 21,4 22,2 218 | 222 | 226 | 232 | 234 | 239 | 24,5

Eckepty - [144] oneOuer Heri3iHe aBTOP KYpacThIpFaH

By TypFbIH Y KYPBUTBICHIHBIH ©CY1H, TYPFBIH Yil CasCaThIHBIH HOTHXKENIIT1H
XKOHE XaJBIKTBIH ©MIip CYpy CcamachlHbIH OIpPTIHAEH aKCapyblH >KaHama TypaAe
cunarraiipl. BYY TyprbiH YHIIH OKETKUIIKTUIICIH Oaraiayiarbl  9JlICHAMAJbIK
yCTaHbIMJIaphl jkaH OachkiHa 30 1I1.M. TYPFBIH Vi ajlaHbl MIHJIETTI HOPMaTUB PETIH/IC
eMecC, TYPFBIH YHMEH KaMTaMachl3 eTyIiH MaKcaTThl pyHKImoHamasIK 1reri (functional
lower bound) perinae kapacteipaasl [145]. JlereHMeH, KOpCETKIII o1 ¢ apTThIPYIbI
Tajan ereil, Oyl TYPFbIH YH KOJDKETIMIUIIT CallaChIHAA JKYPri3iIeTiH Mapanapabliy
©3EKTUIITTH KOPCETIN OTHIP.
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Cyper 20 — KP-rbl naitnananyra 6eplireH >Kblibl OOMBIHIIIA KEKE JKOHE KO MaTepIl
TYPFBIH YIJIEp/iH >KaJIbl CAHBIHBIH MANbI3bIK KOPCETKIIITEP]

Eckepry - [144] oneOuer Heri3iHAe aBTOP KYpacThIpFaH

20-cypeT HOTHXKeNepiHe COUKeC, TYPFBIH Yl KOPBIHBIH €H ayKbIMAbI Oemiri 1970
KBUIFa JICHIH caJbIHFaH TYPFBIH Yiliepre THecut. Atanran ke3eHre 736 481 TyprbiH
y# colikec kemnemi, Oy sKaimbl TYPFBIH Y KOPBIHBIH 29%-bIH Kypaiinsl. 1991-2024
KBUIAAP apajbIFbIHIA TYPFBIH Yiliep Kopsl 44% sxanapein, 1 132 826 HbicaH eHriziice
ne, pecnyOnuKaaarbl TYPFBIH Y KOPBIHBIH 54%-b1 1990 KbutFa AeiiiH calbIHFaHbIH
KOPCETIN OTBIP. bysl KepceTkinl TYpFbIH Y KOPBIHBIH €0yip OeiriHiH (U3HKaIBIK
XKOHE MOPATBIBIK TYPFBIIAH €CKiPTeHIH JKOHE jKeKe TYJIFajap TaparblHaH KaHFBIPTY
napajapblHa KaThICybIHA UTEPMEICHTIHIH allKbIH Al TbI.
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Cypet 21 —2015-2024 >x.x. apachIHAaFbl TYPFBIH YHJIEP/l Maiiganianyra oepy
JTMHAMHKACHI

Eckepry - [144] oneOuer Heri3iHAe aBTOP KYpacThIpFaH
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2015-2024 xbuigap apajibIiFblHIa TYPFBIH YHJIEpaAl Maiiananyra Oepy Kejiemi
TYpaKThl ocy ypaiciH kepcerti (21-cyper). 3eprrenminm OTHIpFaH Ke3€H IMIHIE
naiiananyra OepuIreH TYPFbIH YHIEpAIH *Kaurbl aynanbl 8§ 940 MbIH IIapIibl METPACH
19 124 mpiH mapmsl MeTpre neiiH yiaraibin, 214%-apIK JKUBIHTBIK ©CIMIe KOJI
XKeTKi3/1. bys TypreIH yiinepal naiinananyra KbliIblHa opTa ecenrneH 8-9% KapKbIHMeH
JAMBIFAaHBIH ~KOPCETeAl KOHE cajlafaFbl WHBECTHUIMSUIBIK OCJICeHITIK  TeH
MEMJICKETTIK TYPFBIH Y CasCaThIHBIH OCJICEHIIITIH aiFaKTanIbl.
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Cypet 22 — 2015-2024 . x. apaJIbIFbIHIAFbI TYPFBIH YU JKOHE UMOTEKAJIBIK
HAPBIKTBIH TUHAMUKACHI

Eckepry - [140-141, 146-147] oneOuer Heri3iHAe aBTOP KypacThIpFaH

22-cypert nepekrepi OoiibiHIa Ka3akcTanarsl HIOTEKAIBIK HECHE Oepy KeJieMi
2015 xpuarer 215,5 mupa. tedreneH 2025 sxwisl 2360 MiIpa TEHrere IEWiH ocir,
mamameH 11 ece apTThl. Byl unorekanblK HAPBIKTBHIH Y3aK MEp3IMIl KEHE YPAICIH
kepcereni. TyprbiH yiliepal anbIl-caTy MapTTapblHBIH caHbl Aa 166 MpiHHaH 448.5
MBIHFa JICWIH YJIFAWbIMN, Kbl ociM 2,7 ecere KybIKTaabl. 2021 KbUTbl 3eMHETAKBI
KUHAKTApbIH TYPFBIH YW MakcarbiH7a MaijaiaHy HapbIKKa alTapibIKTail OippeTTiK
cepmin Oepin, Tememaep kexemi 2491 mapn TeHreHi Kypaasl. Amaiina 2025 k. Oy
kepceTkim 448,5 MiipA. TEHrere JAeiiH TOMEH e, 3eMHETaKbl TOJEMJICPIHIH TYPAKThI
Kap>Kbl Ko31 00Jia aJIMaThIHBIH KepceTTl. JKanmbl anraHga, TYPFbIH Y HapBIFBIHBIH
HET13r1 KO3FaylIbl KYIL1 PETIHAE UMOTEKAIBIK HECHUETIEY CaKTaNbIIl OThIP.

2015-2024 k. apaJIbIFbIHIA OPTAIlla AJIBIK HOMHHAJIIBI )KalaKel 3,2 ece, sFHU
126 021 Tenrenen 405 416 MbIH TEeHrere JeiiH apTThl. bip SKOHOMHKAJBIK O€ICEH/I
TYpFBIHFA HUIIOTEKAJIBIK HECHENEepaAiH jkanakbira KarbiHachkl 2015-2018 oK. TeMeH
neHreine (15-35%) 6omapl, 2021 k. 75%-ra neitin mapeikrar, 2023-2024 xox. 47-52%
apayIbIFBIHIA  TYpPaKTaHAbl. byl UWMOTEeKanblK aFbIHHBIH  KajdaKbl ©CIMIHEH

KBUITAMBIPAK apTKaHbIH KepceTeni. UMmoTeKaablK KOP>KbIHHBIH JKaJaKbiFa KaThIHACKI
2015 x. 80%-man, 2022 x. 159% (mapeikray) sxkerti, 2023-2024 sxok. 153-155%
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JeHrefinge cakranapl. SIFHH, Kapbl3 jKYKTEMECi y3aK Mep3iMe JKOFapbl JIeHreiae
Kaiael (23-cyper).
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B DKOHOMHUKAIBIK OeJiceH/1i | TYpFhIHFA MAKKAHIaFel OepilireH HITOTEKANBIK HecueNlep KOJIeMiHiH OpTallla aiiiIblK KalaKbFa
KaTBIHACKI, MTAWBI30CH

H DKOHOMUKAJIBIK OEJICeHl TYPFHIHHBIH | -iHe MIaKKaHIarbl HIOTEKAIBIK KOPKBIHHBIH OpTAllla aijIbIK XKalaKblFa KaThIHACHI,
nanbI30eH

Cypet 23 — 2015-2024 . x. apayibIfbIHIa O1p SKOHOMHUKAJIBIK O€JICEH/ I TYPFBIHHBIH
opTamia aMJIBIK KaJIaKbICbIHBIH MITIOTCKAJIBIK KOP’KbIHFA ’KOHC UITOTCKAJIBIK
Hecuenep/l 0epyre nalbI3IbIK KaThIHACHI

Eckepry - [140-141, 148-150] omebuer Heri3iHae aBTOp KypacThIpraH

KophITeiHABIIAN Kelle, JKaJlaKbl ©CiM1 O0FaHBIMEH, UTTOTEKAJIBIK HECUETIEY MEH
YKWHAKTAJIFaH KaphI3 )KYKTEMECIHIH ocyl ofaH 03bIK. 2021-2022 K. bIHTaJIaHIBIpYIIap
KbICKa MEp3IM/I1 CepIIiH Oep/i, ajd KeHiHT1 KbUIIaphl HAPBIK OeHiMaeIce Ae, KalaKbl—
UIIOTEKAa TEHIepiMi TOJBIK KaJIlblHA KeJIMenal. bys >karmail TYpFhIH YW HapbIFbIHIA
KApXKBUIBIK ~ TOYCKENJEPAIH O KMHAKTANybIH JKOHE OoJjamiakra TYPFBIH — YH
KOJDKETIMIUIITIH Oarajayia skajdakbl JTUHAMUKACBIMEH Karap, Kapbl3 JKYKTEMECIHIH
typakTeUIbFbH (DTI, HAI) kemenai Typie ecenke ainy KaKeTTITiH KopceTeI.

Kazakcranmarbl umoreka HapbiFbl 2015-2024 >x.K. apalbIFbIHJIAa KapKbIHJIBI
naMy  Ke3eHiH Oacrtan  kemmipai. Anam  OacklHa — MIAKKAHIAFbl  MITOTEKAJBIK
MIHJIETTEMEJIEPIIH YAEeMeEl 6Cyl TYPFbIH Y HAPBIFBIH IaMBITY/IBIH MaHBI3/IbI IpaiiBepi
OombIlT TaObUIAMBI. 24-CypeT KOpCEeTiN OThIpFaHAal, SKOHOMHKAJIBIK OeiceHal Oip
TYPFBIHFA IIaKKAHIAFbl UITOTEKAJIBIK KOPKBIH 6 ece, sstau 101 344 teHrenen 627 483
TEHrere KeTKeH, ajl HecuenepaiH kejaeMi 9 ece oeckeH (24 247-nen 209 334 teHrere).

byn OGankrepaiH HecueniK OEJICEHUIITIHIH apThil, WUIIOTEKAJIBIK HapPBIKTHIH
DKOHOMHUKAHBIH MaHbI3IbI CETMEHTIHE aHaFraHbIH gasenaeiial. 2020 kpU1gaH KeHiHT1
Ke3eH/JIe, acipece MOCTHaHAEMUSUIBIK yaKbITTa, MEMJICKETTIK OarmapiaManapabiH (7-
20-25, «bacmana xwT», alMaKTHIK Oarmapiamanap) BIKMAIbl OalKalaabl, OCHI
XKBUTTAPHI UTTOTEKAIBIK MOPTQEBIIH 6Cy KapKbIHBI KYPT YIeH TYCKEH.

24-cypet 2015-2024 x.5x. PJKOHOMHKAJIBIK OenceH Al Oip TYpPFBIHFA TaKKAHIAFbI
EJIb-niH Hecue KOpKbIHBI MEH OEpiJITeH HecHellep KOJeMiHIH e3repy JUHAMHKACHIH
KOpCeTe/Il.
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KoJieMi, TEHre

Cypert 24 — 2015-2024 . x. apanbIFbIHIa SKOHOMHUKAJIBIK OeceHai 0ip
TypFbIHFa makKanaarel EJb-1iH Hecre KOp>KbIHBI MEH OEpreH HecueepiHiH KeJieMi

Eckepry - [140-141, 150] oneOueT HeriziHIe aBTOp KYpacThIpFaH

25-cyperre 2015-2024 x.ok. apanbiFbiHma KaszakcTaHIarbl HUIMOTEKAJIBIK
KOP>KbIHHBIH aifMaKTBIK KYPBLUIBIMBI AMKbIH TEHCI3AIKIIEH CUITaTTaIa Ibl.
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Cypert 25 — 2015-2024 >x.x. apacblHIaFbl UTTOTEKAIBIK KOPKBIHHBIH aliMaKTBIK,
0eJ1iHY1, MJIp/ TEHTe

Eckepry - [140-141] oneOuer Heri3iHae aBTOp KypacThIpFaH
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2015-2024 >x.K. apalbIFbIHIA HWIIOTEKAIbIK KOPKBIHHBIH alMaKTBIK O6JliHYyi
OoipiHIIa MamiMeTTep KazakcTaHHBIH OHIPIIK TYPFBIH YW HapbIFbIHIAFbl alKbIH
JTUCTIPOTIOPIMSUIAPILI  JKOHE HWIOTEKAJBIK HECHUENEY/IIH IIOFBIPJIaHy JCHTCHiH
kepcerei. noTekanblK KapbI3AblH €H XKOFaphl KeJeMi peciyOIuKaIblK MaHbI3bl Oap
KaJjlajap/a KajabllTacKaH: AcTaHa KajacelHAa — 7759 muap TeHre, AnMathl KaJlacblHAA
— 6843 mpa TeHre, OyJ1 KepceTKimTep 6acka ailMaKTapMeH CajbICThIpFaHa OipHere
ece >korapbl. MyH1ali KOHIIGHTpAIus 1pl Kajanapja XaJlblK CAHBIHBIH THIFBI3]IBIFHI,
TaOBIC JIEHTeHiHIH >KOFapbl OONYybl, TYPFBIH YWre JEreH TYPaKThl CYPAHBIC KOHE
UTIOTEKAIBIK OHIMIEPAIH KEHIHeH KOJDKETIMAUITIMEH TYCIHAIpUIeal. OHipiep
OoiipiHIIIa KapacTeipranaa, Kaparannabl o0mabickl (1707 Miapa TeHTe) HIIOTEKaNbIK
KOP>KbIHBIHBIH KOJIEMI KaFblHaH O1piHIII OPBIH/A, OYJI OHIPAIH UHAYCTPHUSIIBIK 1aMybl
JKOHE OKOHOMMKAJBIK OejiceHainiriMen OainanbicThl. KepceTuireH alMaKThIK
alpIpMambUIBIKTap KazakcTaHmarsl HITOTEKABIK HAPBIKTHIH ipi ypOaHHU3aIUsIaHFaH
KOHE DKOHOMHUKAJIBIK TYPFBIIaH JaMbIFaH OHIpJEpJEe IIOFbIPJIAHFAHBIH, al
QJIEYMETTIK-DKOHOMHKAJIBIK OJIEyeTI TOMEH OOJbICTap/ia >KOHE »KaHa oOJbIcTapaa
UIIOTEKANIBIK OCJICCHIUNKTIH MapIbIMChI3 €KCHIH JTJICIIICH/II.

XKorapeina kepcetiiren 3eprreyiep Kazakcrtangarbl TYPFbIH Y HApPbIFbl COHFbI
KBUTIAPHI KAPKBIHIBI ©3repicTepre YIbIpar, OaFaHblH ©Cyl, HTOTEKaIbIK KYKTEeMEHIH
apTybl JKOHE OHIpPJIEP apachIHJIaFbl albIPMAIIBUIBIKTAP JKEKE TYJIFajJap/blH HIIOTEKa
apKbLIbI OacriaHara KOJDKETIMIUTITIHE TIKeNel oacep eTyae. MyHai sxkaraaiaa TyprbIH
yu KOJIKETIMILIITIH, HUITIOTEKAJIBIK OJIEyETTIH KAHIIAJIBIKTEI
KaHaraTTaHbIPBUIFAH/IBIFBIH OaFaTalThIH XaJbIKAPATIbIK KOJJAHBICTA JIQJICNICHTeH
eJeyimTepMen Oaranay Kaxer. Cou ymiH 11-kectre Numbeo aepexrep 6a3achinia
TYPFBIH YWre KOJDKETIMIUIIKTI Oaranay YIIIH KOJAAHBbUIATBIH HWHAEKCTEP/l
3epaee/ii.

Kecte 11 — Numbeo aepektep 0a3achiHia TYPFBIH YITe KOJDKETIMAUTIKTI Oaraiay yIIiH
KOJIIaHBLIIAThIH UHIEKCTEP

Kepcerkim Kepcetkimrin MoHi EcenTey siorukacel
PIR (Price to Income | Or6acbiabiH Oapiblk TaOBICHIH | TyprbIiH YHIIH opTaiia OaraChbIHBIH
Ratio) — | TEK TYPFBIH YHTre >KyMmcaybl | OTOACHIHBIH opraria KBUTIBIK
KOJDKETIMIUTIK KakeT OOJFaH jkaFjaija, Yyi | TaObIChIHA KaTbIHACKI petiHme
KO3 PHUIHMEHT] caThlll ajy YIIiH KaHma >kel1 | ecenrteneni. PIR mMoHi Temen OoiraH

KaXeT €KEHIH KOpceTel. | CallblH TYPFBIH Y KOJDKETIMJI OOJIBII

TyprFeiH YHIIH CambICTBIPMAJbl | CaHAJa bl

KbIMOATTBIFbIH HeMmece

KOJDKETIMALIITIH Oaranayra

MYMKIHAIK Oepei.
MPI (Mortgage as | OrOachl TaOBICHIHAAFbl AWIBIK | Al CalbIHFBI HMIIOTCKAJIBIK TOJCM
Percentange of | umoTeKaNBIK TOJEMHIH YIIECiH | KOJIEMiHIH 0TOACHIHBIH AMJIBIK
Income) - otOachl | KepceTeni, SFHH Kap)KbUIBIK | TAOBICHIHA KaTbIHACHI apKBLIBI
TaOBICBEIHIAFBI KYKTEMEHIH JIEHTeHIH | ecenTeremi. YJIec )KOFapbuIaraH CailblH
UTIOTEKAIBIK CUTIATTANIBI. TYPFBIH YWre TYCETiH Kap>KbUIBIK
TOJIEMHIH yJieci caJIMaK apTaJpl.
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11 kecTeHIH KaIFachl

HPI (House Price | benrimi 0ip Ke3eHjeri TYprbiH | OPTYpPJi YakeIT Ke3eHiepingeri Oipaei
Index) — typreH Yii | yii OaranapbIHBIH e3repy | HEMECe CaylbICThIPMAIIbI TYPFBIH YHICPIiH

Oaramapbl HHIEKCI ITMHAMUKACHIH chnarranael, | €aTy Garanapel CallbICTBIPbLIAIBL. 533%@1?
SFHH  OaraHblH  ocyi Hemece | Kb (Hemece TOKCaH) aNbBIHBIN, KEHIHT1

TOMCHICY YPICiH KopceTeTin Kesenzepreri 6aFaJ:Iap)_IBIH e3repy MHAEKC
TYPIHIE ecenTeNel.

WHTUKATOP.
HAI (Housing | Oprama TaOBICHI Oap | Oprama oOTOaCHIHBIH TaOBICHI MEH
Affordability Index) — | orGackibiH umoTeka pacimiey | CTaHAAPTTHI TYPFHIH Yiire apHajIraH
TYPFBIH  YHUH | apgpimel  CTAHZAPTTHI  TYPFBIH | HITOTEKAHBIH KaXKeTT1 TaOBICHI
KOIKETIMAUIK HHACKCL | vifni caTeim amyFa KapsKbUIBIK | CalnbICTHIpbUIansl. Erep mumexc 100-

MYMKIHIITTH KepceTenl. | AeH JKoFapbsl 0oyica — TYpPFBIH YH

Unnexc orbaceuiblk  TaObIc | KoypkeTiMal, 100-re ey 6osca — IIeKTi
WTIOTEKANBIK ToJieMai >kalOyra | aeHrei, 100-men TemeHn Oonca -—
KETKUTIKTI M€, QJIJIC )KeTKIIIKCI3 | TYPFBIH ~ YH  KOJDKETIMCI3  Jen
Oc JereH Cypakka oKayall | eCemTele/i.

oepei.
Eckepry- [151-152] onebuer HeriziH/ae aBTOp KypacThIpraH

TypfbiH YyiiIiH KODKETIMIUTINH Oaranay — MaKpOIKOHOMHKA >KOHE KapiKbl
HApBIKTaphl TOFBICATBIH KOI eoJmmemMal 3eprrey OarbiThl. OChl  KOHTEKCTTE
Price-to-Income Ratio (PIR) — TyprbiH yii Oarackl MEH TaOBICTBIH apakKaTbIHACBIHA
HETI3/IeJITeH €H KEH KOJIJIaHBICTaFbl arperarThlk HWHAWKaTopiapabiH Oipi. PIR
KOPCETKIIII )KOFapbl 00JIFAH CallbIH CaThIN aly KaOlJIeTi QJICIpei Il xoHe KOJDKETIMIUTIK
Hamapiaael. KepceTkim kapamailbiM OOJFaHBIMEH, OHBI JKETEKII XabIKapasIbIK
yiteiMaap (Mbicansl, ObIJ[Y¥) KeHiHEH enjuep apachlHIArbl CalbICTHIpYyJapia
konganazs! [153]. PIR skoHOMUKamaFel y3aK Mep3iMIli KYPBUIBIMIBIK (aKTOpIapMeH
OalJIaHBICTBI JKOHE TYPFBIH YH HApBIFBIHAAFBI JTUCIPOIIOPIUSIIAPABIH WHINKATOPBI
JKOHE aliMaKTap apachIHIArbl TYPFBIH YHIIH KOJDKETIMIUIIK TEHCI3IITIH aHBIKTayaa
JKOFapbl ce3iMTanabikka ue [154, 155].

TyprblH YyH HapbIKTapbIHAAFbl KOJDKETIMJUIK JIGHTeWiH Oaramay YIIiH
XaJIbIKAPaJIbIK TOKIPHOEae KOIAAaHbLIATHIH KiIacCu(DUKAMIHBI KapacTeIpy Kaxet (12-
KecTe).

Kecre 12 - KomkeTiMaimik [geHreii OOWBIHINA TYPFBIH Y HapbIKTapPBIHBIH
XaJbIKAPaJIbIK KJIaCCU(UKAIUACHI

Hapsik canaTh TypFbIH Vi KOJDKETIMIUTIT KO3 OUIIMESHTIHIH MOH1
TypFbIH Y KOJDKETIMII 3 KpUIFa NEHiH
TypFBIH Vi KOJDKETIMITIT TOMEH 3 xepuLnad 4 KeUIFa JeiiH
TypFBIH VI CATHIN alTy KABIH 4 5XBUITaH S KbIIFA JIeHiH
TyprbIH Y KOJI )KETIMCI3 5 XBUIAAH acTam
Eckepry — [151] omebuet HeriziHae aBTOp KYpacThIpraH

PIR kepceTkimii keseci popMyia apKbUIbl €CETTENIeI1:

PIR=(PC*S)/(D*N*12) (1)
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PC kepceTkinii TypFbIH YilIlH OacTankpl kKoHe KalTagama HapbIKTapbIHAAFbI |
M? YIIIIH KaJIBINITaCKaH opTamia OaraHbl CUIIATTalblI.

MyHaFsbl:

— S — yii mapyambUIBIFBIHBIH 9P MYIIECIHE THECLIl OOJybl THIC HOPMATHBTIK
TYPFBIH aJIaHbl;

— J1 — aiipiHa Oip ajamMFa IIaKKaHIaFbel opTalia TadbIC MeJIIepi;

— N - Oip yii mapyambUIbIFBIHA TYPATHIH aaMIapIblH OpTalla CaHbl,

— 12 xoadurmenT! KBUT IMTHET] aiiyiap CaHbIH OUIAIPIN, €CEenTeYIePAl JKbUIIBIK
eJIIIIeMIe KEeJITIPY YIIIH KOJJaHbLIa b,

Kazakcran xarnaiipingarel PIR xepcetkimn 2024 xbUIFbl 1epeKkTep OOMBIHIIA
JMalbIHambIN, 13-KecTene KeITipuil.

Kecte 13 — 2024 xbutrst KP aiimakTaps Ootibiamia Price to Income Ratio (PIR) Typreia
YHIIH KOJ KETIMILIIT K03((UIIMEHTIH eCenTey HOTHXKEC]

Oousic/kana | PC N S D D*N*12 PIR | KopbITbIHbI
TypFeIH VI caThII
KP 508201 | 3,4|61,2 | 215979 | 8811923 4 | amy KUBIH
TypFbIH yi
Abait* 389286 | 2,6 46,8 | 184607 | 5759749 3 | KOIDKETIMJIIIT TOMEH
TypFbIH yi
Axkmorna 320398 | 2,9]52,2 | 187922 | 6539694 3 | KOIDKETIMILUIITI TOMEH
TypFbIH Yi KO
AkTe0e 296544 | 3,7 66,6 | 191514 | 8503218 2 | xerimai
TypreIH Y1 caThIn
AnMarel 416946 | 3,5|63,0 | 154919 | 6506 588 4 ATy KUBIH
TyprbIH Y KOI
ATspIpay 434917 | 44| 79,2 | 329734 | 17409 955 2 | xeTimal
TyprbIH Y KOI
BKO 322246 | 3,5]63,0 | 198935 | 8355274 2 | xeTimal
TypFbIH Yi
JKamMOBL1 351446 | 3,9 | 70,2 | 150627 | 7049320 3 KOJDKETIMIUTIITT TOMEH
TypreIH Y1 caThIn
Kerticy* 346922 | 3,5|63,0 | 144875 | 6084 754 4 | anmy KUBIH
TyprbIH Y KOI
Kaparansl 377347 | 3,1 558 | 233677 | 8692794 2 | xeTimal
TypFbIH Yi
Kocranaii 390497 | 2,7|48,6 | 204267 | 6618 240 3 KOJDKETIMIUTITT TOMEH
TypFbIH yi
Keipuiopna | 325258 | 4,8 86,4 | 153751 | 8856072 3 | KOIKETIMAILIIri TOMEH
TypFbIH Yi KO
MamnrsbicTay 378146 | 4,3 |77,4 | 260252 | 13429 003 2 KETIMJII
TypFbIH Yi KO
[TaBogap 381741 | 3,2 57,6 | 229108 | 8 797 747 2 KETIMII
TypFbIH yi
CKO 371398 | 2,7 (48,6 | 194843 | 6312902 3 | KOJDKETIMILIIr TOMEH
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13-kecTeHIH Kaarachl

TypreIH Y1 caThIn
Typkictan | 337115 | 5,2 | 93,6 121620 | 7589 104 4 aJly KUBbIH

TyprbIH Y KOI
¥YnbrTay* 366456 | 3,1 |55,8 290529 | 10 807 688 2 KETIMII

TyprbIH Y KOI

IIKO 373976 | 2,6 | 46,8 230718 | 7198 415 2 JKeTIMII
TypFbIH Yi
AcraHa K. 622614 | 3,1|55,8 303175 | 11 278 095 3 KOJDKETIMIUTITT TOMEH
TypFbIH Y
Anmatrer K. | 585569 | 3,0 | 54,0 344454 | 12 400 326 3 KOJDKETIMIUTITT TOMEH
[IpIMKEHT Typ¥FbIH Yii KOJI
K. 432611 | 3,5|63,0 139044 | 5839 838 5 JKETIMCI3

PC - bipinmii peTTi )KoHE eKIHII PETT1 TYPFBIH YH HAPBIFBIHIFGI | 11.M. TYPFBIH YHIIH opTalia
HAPBIKTHIK Oarachl, TEHIe
N - Yii mapyamsUislFbIHBIH opTama Mesiepi 2021 x. caHak OoifbIHINA, ajam
S - Yii mapyamsuibIFbIHIAFR O1p afaMFa MaKKaHAaFbl TYPFBIH YHIIH HOPMaTHBTI aylaHbl, Oip
agamra 18 n1.m.
D - XXaHn OacbIHa IIaKKaHOArbl aiIbIK TaOBIC, TCHIE
D*N*12 - Bip yii mapyambuIbIFbIHBIH )KBULIBIK TAOBICHI, MITH TCHI'e
PIR - Typ¥bIH yiire Ko »KeTIMAUTIK JEHT i1
*Y 1 mapyanbUIbIKTapeIHBIH opTaia Memepine colikecinme [IIKO, Anmatel sxone Kaparanbt
00JIBICTAapBIHBIH IEPEKTEPi albiHFaH, cebeli obubicTap 2022 K. KYPhULIBI
Eckepry- [149, 157,158] onebuer HeriziH/e aBTOp KypacThIpFaH

KP afimaxrapsr 6otibiamia Price to Income Ratio TypFbiH YHIIH KO XKETIMIUTIT
K03((DUITMEHTIH €CeNTey HOTHUKECI OHIPIIK MOISIPU3AUSHBI alKbIH KOPCETT1: MyHai-
ra3 KoHe OHEPKOCIITIK OHIpep — KOJDKETIM/II, ajl OHTYCTIK JKOHE arjioMeparusiiap —
Kypaemi skargaid. JKanamel en OoiibiHIIA KOPBITBIHAB — PIR 4-ke TeH, sfHU TYpFbIH
YHIIH KOJDKETIMIUIIN TOMEH JSHTeMre («caThlll any KUbIH»). PecnyOnmkaHbIH ceri3
aliMarbIHAQ TYPFBIH YHIIH «KOJ JKETIMAUIIT TOMEH» JeHreiae, yil aiMarbIHia
«TYPFBIH Y1 caThin amy KubIH», [IIBIMKEHT KallachblHIa «TYPFBIH Vi KOJI )KETIMCI3».
ConbivMen kartap, KaszakcTaHHBIH Ceri3 OHIpIHIAE TYPFBIH YHTe KOJ >KETIMILIIK
[MIO3UTHUBTI aliMaKTa.

OcwIiHmaiil xaran1a MEMJICKETTIK KOJIay ocipece Ken 0anasbl oT0ackuiap yiiiH
MaHbI3/IbI, OJ1 HCCHCHIH KalTapbIMABUIBIFBIH KaMTaMachkl3 eredi [156].

ObIA¥ mamannmapel PIR unaukaTtopeiMeH Karap Oip caHaTrTarbl KaparaibiM
Oaranay Tocinaepine Housing Price-to-Income Ratio (HPI) unaekcin (Hemece Housing
expenditure to income ratio), sfHM TYpFBIH YHIIH Oarachl MEH Yil IIapyallbUIbIKTaphI
TaOBICHIHBIH apaKaThIHACKIH OJIMICHTIH €H KapalalbIM >KOHE KeH KOJIJaHbUIAThIH
WHIMKaTOpIapabl KapacTeipasl [153].

HPI= (Optamma TypreiH yit 6aracel/OpTraiiia )KbU1IblK TadbIc)*100 (2)

HPI moH1 HerypyibIM >KOFaphl OOJFaH CalblH, TYPFBIH YHWIIH KYHBI XaJbIK
TaOBICHIHA Call KeJIMEeW, KOJDKEeTIMCI3 0oJia Tyce/li; al UHIEKC TOMEHICTCH Karanaa
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y# Oarachl TaObIC JeHreliHe Kapail aHaFypibIM KOJIaisibl O0Jajbl. XalbIKapalibIK
yitsimaap (ObIJY, UN-Habitat) onerre HPI 5-ten xorapel Gonca — eTe TeMeH
KOJDKETIMAUTIK, 3-4 apanbIFbIHAa OpTalia KOJDKETIM/1, al 3-TeH ToMeH 0oJica TYPFbIH
Y1 KOJDKETIMIL JIeT KapacThIPaIbI.

bi3 ecenreren HPI nnnekci 54 m.m. motepai KazakcTanHbIH opTYpITl ©HIpIEpIHIC
TYpAThIH a3aMaTTap/blH CaThIl alyblHA KaHIIA KbUT KaKET OOJAaTHIHBIH KepceTesl.
bapabik oTOachkl TaOBICKI TYPFBIH YHJII CATBINl ayFa »XYMcaJaTblH 0o0Jica, opTaria
pecnyOIuKaJIbIK KOPCETKIIITEP KeJecl: JKaJlFbl3 )KYMbBIC ICTEHTIH azamaTTap YIIiH —
10,6 sxbut (HPI 1), yir agamHaH TypaThiH TUITIK oTOACk! yiniH — 3,5 b1 (HPI 2). An
erep 0TOAChl KBUIIBIK >KUBIHTBIK TAOBICHIHBIH 1/3-1HEH acmalThiH OOJiTiH, SIFHU
TYTBIHYIIBIIBIK MIBIFBIHAAPIBI IIETEPCEK, OHAA CTAHAAPTTHI MIOTEP/Il CATHIIT ATy YIIiH
opramia orbaceira 10,4 xwu1 (HPI 3) xaxkeT 6omap.

HPI wHaexkci TypFbIH YH  KOJDKETIMAUITIHIH — alTapibIKTal ayMaKThIK
nuddepeHnnanusachiH KopceTTi. TypFbIH YH KOJDKETIMJIUII €H TOMEH JeHreii
[IeiMkeHT Kamacel MeH Anmatsl, Typkictan, JXKamOwui, Xericy oOmbicTapbiHaa
oaiikamanger (HPI 1: 10,5-14 xe1, HPI 2: 3,5-4,7 b1, HPI 3: 10,-13,7 xbu1). El
KoJaiiel aitmakTap — Yieitay, ATeipay, Manreictay, Akreoe (HPI 1: 5,7-7 xwu1, HPI
2. 19-2.3 xb1, HPI 3: 5,6-6,8 xbu1). OHTYCTIK aiiMakTapAarbl KOJKETIMJIUIIK
MOCEJIECIHIH TpoOJeManapblH 3epTTeyiMi3iH 0acka Ja MHIEKCTepl apKbUIbl Kepe
anaThiH 0osiambI3 (26-cyper).

3eptTey Oapwichinna ansiHFaH HPI kepcetkimminin HoTHKenepi A.I'. AHecoBa,
A.A. ApnambexoBa xoHe b.A. AOaysuiaeBaHbIH TYPFBIH YU KOJDKETIMIUIITIHE
KYPTri3reH SMIMPHUKAIBIK TaIIaybIMEH coiikec kemin, «7-20-25» sxane «Hypisr XKep»
OarapiiaMaliapblHbIH 9CEpIHE KapamacTaH WIIOTEKANbIK KOJDKETIMIUIIKTIH Y3aK
XKbIIIap OOMBI TOMEH JCHIeH/Ie KaJIbII OThIPFaHbIH HaKThLIak TycTi [159].
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B HPI 1 - >xanFpI3 )KYMBIC ICTEHTIH jKeKe TYJIFa YIIiH, XKbUIIap
B HPI 2 - 3 agamMHaH TYpaThlH TUOTIK 0TOACHI YIIiH, )KbUIAAD
B HP| 3 - TYThIHYLIBUIBIK IIBIFBIHAAPABI KOCKAHAA, TUITIK OTOACHI YILIH, XKbULAAP

Cypert 26 — KP aitmakraps! 6oiibiaia 2024 k. Housing Price-to-Income Ratio
(HPI) uHmekciH ecenTey HOTHKECI

Eckepty — aBTOp KypacTbIpraH
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NnoTrekanblK KOHKETIMIUTIKTI TAIIAUTBIH TaFbl O1p XaJbIKapaJIblK HHACKC OJ1 —
MPI. Mortgage Payment-to-Income nemece Mortgage as Percentange of Income (MPI)
kepcetkimi OoiibiHma 30% mieri — TYPFBIH YHIIH KAapKbUIBIK KOJKETIMILIITIH
Oaranmayna XaJbIKapalblK JIeHTrelJe KeH KOJJIAaHbUIAThIH ratio-based (kareiHacka
HerizaenreH) crangapt. OHBIH MOHI — TYPFBIH YHTE aif caliblH TOJICHETIH MILIFBIHIAD
(MMOTEKAJIBIK TeJeMIep + CajlblK + CaKTaHIBIPY) YW IHIapyanlbUIBIFBIHBIH JKaJIIbI
TaObIChIHBIH 30%-bIHaH acrnaysl THic [160, 161].

3)

Kecte 14 — KP aitmakrapsr 6oitbiama 2024 xx. MPI — ot6ackl TaOBICEIHAAFHI AilIBIK
UIIOTEKAJIbIK TOJIEMHIH YJIECIH €CENTey HOTHXKECI

MPI = (A# calibIHFBI HTTOTEKAJIBIK ToJIeM /OTOACHIHBIH alJbIK Ta0bIChI)* 100

Yii

mapyabUIbIK Hnoreka

TapbIHBIH OOMBIHIIIA Al

opraiia CalbIHFbI Kon

aMJIBIK TyprbiH TOIEM SKETIMILTIK

TaOBICHI, YyiiH opramia | (RHHYUTET), JIEHT el
Oo6npic/Kana | TeHre KYHBI TeHre* MPI % KX/KXE
KP 734 327 31101871 255133 35% KXE
Alait** 479 979 18 218 561 149 449 31% KXE
Axkmorna 544 975 16 724 750 137 195 25% KX
AkTe0e 708 601 19 749 830 162 010 23% KX
AMaThI 542 216 26 267 598 215 477 40% KXE
ATbIpay 1 450 830 34 445 387 282 560 19% KX
BKO 696 273 20 301 467 166 536 24% KX
KamOb1n 587 443 24 671 509 202 384 34% KXE
Kericy** 507 063 21 856 055 179 288 35% KXE
Kaparassr 724 399 21 055 935 172 725 24% KX
Kocranaii 551 520 18 978 130 155 680 28% KX
Ke3putopa 738 006 28 102 291 230 527 31% KXE
MamnrpicTay 1119084 29 268 500 240 093 21% KX
[TaBiogap 733 146 21 988 282 180 373 25% KX
CKO 526 075 18 049 919 148 066 28% KX
Typkicran 632 425 31 553 964 258 841 41% KXE
YaeiTay** 900 641 20 448 245 167 740 19% KX
LIKO 599 868 17 502 077 143 572 24% KX
AcraHa K. 939 841 34 741 861 284 992 30% KX
AJMaTHI K. 1033 361 31 620 699 259 389 25% KK
[IIBIMKEHT K. 486 653 27 254 462 223 572 46% KXE
*20% anramkpl xapHa, 2024x. KP ¥b nepexrepine calikec 10,9% xbU1abIK opTama
MOJIIIEPIIEMEMEH ECENTETCH IC
**[IKO, Anmatsl xoHe Kaparanbl 00JIBICTapBIHBIH JAEPEKTEP1 anbiHFaH, ce0edi obmpicTap 2022
K. KYPBULIBI

EckepTy — aBTOpMEH KypacThIPBUIIBI
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14-xecte nepekrepine coitkec KP-HbIH aliMakTapsl OovibiHa MPI unnekci yi
IapyanbUIBIKTAPBIHBIH, TaOBIC JCHTeWl MEH TYPFBIH Y Oarachl apachIHIAFbI
TEHCI3MIKTI aWKbpIH KepceTim oThip. Ceriz aiMakTa HIOTEKAIBIK KOJDKETIMIUIIK
uHzekci 30%-1aH )KOFaphl, SFHU UITOTEKAIIBIK HECHE KOJI )KETIM/II eMeC, COHBIH 1ITIH/e
Ab6ait, Anmarer, Xamo6sn, XKericy, Kpi3pimopaa oOmbicTapel xoHe AcTaHa MEH
HIpiMKeHT Kananapbl. ATbipay, ¥JbITay *oHe MaHFbIcTay OOJBICTapbIHIA >KOFaphl
TaOBIC TICH CAJBICTHIPMAJIBI OaFra Teme-TeHJIr apKachlHIAa €H KOJDKETIMAI eHipiep
peTiHJIE epeKIIIeIeHEe].

90%
80%
70%
60%
50%

40%
30%
20%

10%
0%

R & > %) & 3¢
%'v@@ S V&%‘?© eﬁ*%va ¢ &"ﬁ T, «af& S8 &
W e S Q*&*&” SO ELR

SR SICE S

=== MPI| unnekci (umnorexaynsik Mommepieme 10,9%)
MPI unpekci (nnotekanbik Memiepieme 18%)

e MP| unHgekci (umoTekansik Mosmepiaeme 21%)

Cypert 27 — KP aiimakraps! Ooiibiaina Mortgage as Percentange of Income
MHJIEKCIH UTIOTEKaHbIH OpTallla peCMU KOHE HAPBIKTHIK MeJIIIepaeMepi Heri3iHae
canbIcThIpy (2024-2025 xk.K. IepeKTepi Heri3iHe)

Eckepry- [140, 162,163] oneOuer Heri3iHae aBTOp KypacThIpraH

KP ¥nrTeik OaHKiCiHIH AepekTepiHe cyheHcek 2024 XK. MMOTEKaHbIH OpTalla
naei3aplk  Memmeprnemeci 10,9% Oomran. Otbackl OaHKIHIH TOMEHJICTIITCH
MalbI3ABIK CTaBKAJIAPhIHA O0alIaHBICTHI UTIOTEKAHBIH €71 OOMBIHITIA OpTaIlia MaibI3IbIK
kepcetkimn EJIb-niH HapbIKTarbl cTaBKajapblHaH €19yip TOMEH. YITTBIK OAaHKTIH
KarTakapKelaHaeIpy ctaBkacel 2024-2025 x.x. (15,25%-nan 18%-ra jeiiin) ecyiHe
OaltmaHBICTBI HAPBIKTAFBI UITOTEKAJIBIK MOJIIIepIeMeNep ¢ COFaH colikec ockeH. Ochl
opaitia MPIl uniekcin pecMu MabI3IbIK MOJIIIIEPIEMEMEH FaHa €MeC, COHbIMEH KaTap
HapbIKTarbl opblH anraH 18-21% >xpuiablk malbi30eH ecenteynaiH apkaceiHaa, MPI
KOPCETKII HETi31HAe HIOTEeKAIbIK KOJDKETIMCI3IIK aybIpTHaidbiFbl KazakcTaHHBIH
OaprnbIK aimarbiHaa Oap ekeHpairi ganenaeHmi. 10,9% MemmepiaeMene HUIMOTEKabIK
KOJDKETIMIUTIKCI3/IK ceri3 ailMakTa Oalikaica, 18% Memmepnememen 19 aiimakra, an
21% XBUIIBIK MOJIIIEPIEMEMEH eII1H OapiIbIK aliMaFbIHAa KOJDKETIMIUTIKCI3IIK OPhIH
anrad. [lalipI3MBIK MeOJIIEpIeMEHIH ©cyl alMakTap apachlHIarbl HWIOTEKAJIBIK
KOJDKETIMJIUTIK TeHCI3MITH KYIIEHTIN, ocipece, TaObIChl TOMEH OHTYCTIK ailMakTapra
eH KaTThl acep ereai (27-cyper).
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PIR >xone MPI unnekcTtepiH TanjgaraHHaH KeWiH, TYPFBIH YHIIH Kap KbLIbIK
KOJDKETIMIUTITIH KemeHai Oaramay makcarbiga AKII-teiH ¥ATTBIK pusiTopiap
KaybIMIacThIFel  KoumaHateiH  Housing  Affordability Index (HAI) wnzaekcin
KapacTeIpasiK. HAIl oprama Tabpickl 6ap O0TOACHIHBIH OpTalia OaFaMeH CaThUIATHIH
Yil[i UIoTeKa apKblIbl CaThIIN adyFa Kap>KbUIbIK JKaFbIHAH KaOLIETTUIIITH KOpCeTel.

HAI=(OT6ackIabiH opTalia TadbIChl/ Y 1 caThIll anyFa KaxeT coma) *100 (4)
MYHJaFbl Y# caThIl ajlyFa KaKeT coMa=ai CalbIHFbI MIIOTEKAJBIK TosieM™12/0,28

HAI 100-xeH >xorapsl 6ojica — TYpFBIH Y KopkeTiMal, 100-1en Temen Oosica —
KoipkeTimci3. Muaekc Oara, UIOTEKa CTaBKachl, HECUE MEP3iMi KoHE TaObIC CHUSIKTHI
Heri3ri (axrtopnapasl kemenai typae Oipikripeni. Consimen HAI tek yit Garachi
eMecC, MIMOTeKa KYHBIHA OCep €TETIH MalbI3bIK CTaBKa, HECHE MEP3iMi, aJIFalllKbl
YKapHa YJIeCl CUAKTBI TapaMeTpIIepIl €CKepe/Il.

Kecre 15 — 2024 x. KP-upiy arimakrapel Mbicanbinga HAI (Housing Affordability
Index) unaekciH ecentey HOTHKEC]

Yi Hnoreka Kon
apyanibuTbIK OoiibIHIIIA KETIM/II
TapbIHBIH ail calbIHFeI | YH caThIIl JIK
opraiia TyprbiH TeJIEM anyra JEHT el
SKBULIBIK yiaiH (aHHYHUTET), | KaXKeTTi HAI KX/K)XK
Atimax TaOBICHI, TEHI'€ | OpTalia KyHbI | TeHre™* Ta0BIC nunekci | E
KP 8 811923 31101871 255 133 10934 271 81 KXE
Aoait 5759 749 18 218 561 149 449 6 404 957 90 KXE
Axmona 6 539 694 16 724 750 137 195 5879 786 111 KX
AxTebe 8503 218 19 749 830 162 010 6 943 286 122 KX
AnMaThl 6 506 588 26 267 598 215 477 9234 729 70 KXE
ATtbIpay 17 409 955 34 445 387 282 560 12 109 714 144 KX
BKO 8 355 274 20 301 467 166 536 7 137 257 117 KX
JKamMObIT 7049 320 24 671 509 202 384 8 673 600 81 KXE
Kericy 6 084 754 21 856 055 179 288 7683771 79 KXE
Kaparan s 8692 794 21 055 935 172 725 7 402 500 117 KX
Kocranaii 6 618 240 18978 130 155 680 6 672 000 99 KXE
Ke3putopna 8856 072 28 102 291 230 527 9879 729 90 KXE
MamnrsbicTay 13 429 003 29 268 500 240 093 10 289 700 131 KX
[TaBnogap 8797 747 21 988 282 180 373 7730271 114 KX
CKO 6 312 902 18 049 919 148 066 6 345 686 99 KXE
Typkicran 7589 104 31553 964 258 841 11 093 186 68 KXE
¥YeiTay 10 807 688 20 448 245 167 740 7 188 857 150 KX
KO 7198 415 17 502 077 143 572 6 153 086 117 KX
AcTaHa K. 11 278 095 34 741 861 284 992 12 213 943 92 KXE
AJIMAaTHI K. 12 400 326 31620 699 259 389 11116 671 112 KX
IIsIMKEHT
K. 5839 838 27 254 462 223572 9581 657 61 KXE
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15-kecTeHIH KaIFackl

*20% anrramkel skapHa, 2024x. KP ¥b nepexrepine coitkec 10,9% KbUIabIK opTaiia
MOJIIIEPIEMEMEH €CEIITEreH e
Eckepry — aBTOpMEH KypacCThIpbUIFaH

Xanbikapanslk Bamora Kopbl (IMF) TypreiH yit KopkeriMaimirin Oaranaynma
Kap KbUTaHIBIPY KYHBIHBIH (MOrtgage cost) MaHbI3abI peit aTkaparbiabiH, HAI 1011 oChI
dakTopmapapl  KocaTblHbIH — aWTamel  [164]. Oceuraiima, onm PIR men MPI
KOPCETKIIITEPIH TOJBIKTHIPATBIH MHTETPAJJIBI OJIIIIEM PETIHAC KAJIbI KOJDKETIMIUIIK
JIEHIel1H Iomipek Oarajayra MyMKIHIIK Oepei.

Ecenrenren  HAI (15-kecte) kepcerkimTepi Kas3akcTaHHBIH TYPFBIH Vi
HApBIFBIH/IA AWKBIH aliMaKTBIK aCHMMETPHUSHBIH Oap eKCHIH IoNeNIeHIl: YIITTHIK
neHreiaeri HAI - 81 yii mapyambUbIKTapBIHBIH OpTallia TAOBICH OpTalla TYPFIH VI
UTIOTEKAa apKbUIbl aJlyFa KETKIJTIKCI3 €KeHIH KOPCEeTell, SFHU KODKETIMIUIIK TOMEH.
20% anramkel xapHa >koHE 10,9% KbUIIBIK OpTallia MeJIIepieMe >KaraalbIHIa,
YKOFapbl TaOBICTHI OHIpIIEp — AThIpay, ManrbicTay, AKTOOE KoHEe YJIbITay 0OJIBICTAPHI
TaObIC TIEH TYPFBIH YW KYHBI apachIHJarbl YIJIECIMHIH OHTAMJIbI €KEHIH >KOHE
UIIOTEKAJIBIK ayBIPTHAJIBIKTBIH KETKUIIKTI Jopekene OTeNeTIHIH Oalkaraapl. A
[emvkent kamacel, KamObut, Kericy, Typkicran o6msicrapeirma HAI <100
JIEHTeHIHAe Kalbll, OacmaHa OarachIHBIH JKOFaphl OOMybl HeEMece TaObICTHIH
YKETKUTIKCI3IIT KOJDKETIMAUTIKTI alTapibIKTal MIEKTEN OThIpFaHbl Oalikanasisl. by
KOPCETKIIITEPAIH JUHAMUKACHI TYPFbIH YH KOJDKETIMAUIIIHIH TEK Oarara FaHa eMec,
COHBIMEH O1pre TaObICTAPABIH 6CY KAPKbIHBIHA, HIIOTEKAJIBIK MOJILIEPIIEMENIEPTE KOHE
OacTankpl KapHa TajanTapblHA >KOFaphl Ce3IMTall €KeHIH Kepcereni. MmoTekanbik
MeJIIIepieMesie MeH OacTarlKbl JKapHa TajanTtapbl Kataiiran caibiH, HAl unaekcinig
KOPCETKIIITEP1 OapIIbIK OHIPAE TOMEHICH/II.

Kazakcranmarsl TyprblH Y MEH HWIOTEKAHBIH KOJDKETIMIUIITIH TaslayIblH
HOTHXKeJIepl alMaKThIK epeKIeTIKTep/Il aHbIKTayFa MyMKiHIIK Oepi (16-kecte).

Kecte 16 — Ka3akcTaHmarbl TYPFbIH YW MEH MIIOTEKAHBIH KOJI >KETIMIITIH KEIIeH/II
TaJAayAbIH HOTHKEIepi

Wunekc KP-cor Nurepnperanusa | Ex KoJainel | EH Komaiice3 eHipiep
OoiibIHIIA eHIpIIep
MOHI
Price to Income 4 XpLn TypreIH YiI1 AxTe0e, AThIpay, [IevkeHT K., XKericy,
Ratio (PIR) carbinn ay KublH | BKO, Manrbictay, | Anmarsl, Typkicran
[TaBonap, 001I1.
¥asrtay, IKO
001.
Housing 81 TypreiH yii Kon | Atbipay, ¥ueitay, | llsmvkeHr k., XKericy,
Price-to-Income KETIMCI3 MamnrsicTay, Anmatsl, Typkicras,
Ratio (HPI) AxTo0be 00u1. Kei3putopna, Abait
001.
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16-kecTeHIH KaIFachl

Cuenapuii 1 | TyprbiH yii Kol | ¥JbITay, [IevkeHT K., XKericy,
- 35% JKeTIMCI3 MasnreicTay, JKamOb1, ATMaThI,
ATbIpay, AkTe0e. TypkicTaH.

Mortgage as Cuenapuii 2 | TyprbiH yii Ko | Atbipay, YiblTay Bapnwix aiimakTap

Percentange of | 52% KETIMCI3 (AtwIpay, ¥YubITay
Income (MP1) 00J1. KocraraH1a)
Cuenapuii 3 | TyprblH YH KOoJT | AWMAaK kOK Bapibik aitMmakTap
- 60% KETIMCI3
HAI (Housing 81 Typrein yit Ko | ¥isITay, [IIsIMKEHT K.,
Affordability KeTiMCI3 MasnrsicTay, Anmarsl, Typkicran
Index) ATtpipay, AkTebe 001

EckepTne - aBTOp KypacThIpraH

Ocnbunaiiina, xacanran 3eprrey Kazakcranaarbsl unoTekainbik HapbiK 2015-2024
KBUIIAP apalibIFbIHAA AMKBIH KYPbUIBIMJIBIK KEHEIOMEH CHUIATTANbII, UIOTEKAaJbIK
KOpKbIH keyiemMi MeH oHbIH JKIO-geri yneci eki eceneH aca aptrel. Hapeik 2022
XKbUITAH OacTan KapKblHHAH TYpPaKTaHyFa aybIChI, WHCTUTYIHUOHAIJBIK >KETLTY
OenriepiH KepceTTi. YW IIapyallbUIBIKTapbIHBIH Kapbl3 >KykTemeciHiH JXIO-re
KaThIHACHI XaJbIKAPAIBIK CANBICTRIpYJIap/ia 6Te TOMEH JCHTCHIC KaJIbIll, Kap>KbUIBIK
JEBEPEKIIH QJICI3ITH alKbIHAaAbl. TYPFBIH YHMEH KaMTaMachl3 €TUTy KOpCEeTKII
oipringen ecce ne, bY ¥-HbIH GYHKITMOHAIIBIK IIETIHE KETNEH, TYPFBIH Y KOPBIHBIH
camachl MEH >KeTKUTIKTIITT Maceneci 03eKTi KyhiHae Kaiuabl. TYpFbIH Vi KOPBIHBIH
KAPTHICBIHAH acTaMblHBIH 1990 >kbuTFa JI€WiH CaJbIHYbl €JJeTi TYPFBIH YH
UHOPAKYPBUIBIMBIH JKAHFBIPTY KaKETTUTITIH monenaeii. COHFbl  OHXBULIBIKTA
TYPFBIH Y KYPBUIBICHI alTapIIBIKTal KaH/IaHbII, Mai1ananyra oepy keaemiiH 214%-
Fa 6Cy1 CEKTOP/IbIH MHBECTUIIMSUIBIK TYPAKTBUIBIFBIH KOpCeTTi. oTeKaIbIK HECHENey
KOoJIeMi JKajlakKbl OCIMIHEH JKbUIJaMbIpaK YJIFAWbIN, Kapbl3 KYKTEMECIHIH Y3aK
Mep3IMIIK JKOFapbl JeHredin kanbinracteipAbl. PIR, HPI sxone MPI unnpexcrepi
OHIpJIEp apachlHIArbl TYPFbIH YU KOJDKETIMIUIITIHIH alKblH TEHCI3IITH, dcipece
OHTYCTIK OOJIbICTapJia KOJDKETIMCI3IKTIH KYIICHTeHIH aHBIK KepceTTi. HapbIKThIK
memmepiemenepaiy 2024-2025 x.k. 18-21% naeiiin ecyi HIOTEKANBIK aybIPTHAIBIKTHI
OapibIK aliMaKTa KYIIEUTIMN, KOJDKETIM/ILIIK HIETTHEH WbIFapy acepiH »kacaibl. XKamsl
anranma, Kaszakcranmga TYpFBIH YHAIH HIIOTEKAJBIK KOJDKETIMJIUINIT TOMEH €KeHi
TIONeIIeHI, Ta0bIC AeHrell, 0ara, MalbI3AbIK MeJIIepiieMeNiep MEH 0acTarKbl JKapHa
apachbIHIAFbl KYpJell TOyeKelep JKYHEeCiH JKaH-)KaKThl €CKepy/l Tajlal €TETIH Ke3
JKETKI3IIK.

2.2. Keke Tyarajiapra 0aHKTIK HNOTEKAJBIK Hecue 0epy HAPbIFbIHBIH
KYPBUIBIMABIK K9HE TMHAMUKAJBIK TPAHC(OPMALUSICHIH TaI1ay

Kazakcranaarsl UIOTEKAIBIK HAPBIKTHIH MaKpOKAPXKBUIBIK JETEPMUHAHTTAPHI
MEH TYPFBIH Yi KOJDKETIMAUTITIHIH HEri3r1 HHIUKATOpIaphl UIIOTEKANIBIK HECHe Oepy
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HApBIFBIHBIH ~ KYPBUIBIMJIBIK ~ €pPEeKIIENIKTepl  MEH  OHbIH  JUHAMUKAJbIK
TpaHchOpMAIHCHIH OfaH 9pi TaNJayblH ©3€KTIIITH alKbIHAAIbI.

2015-2024 x.x. apansirbinna EJIb-miH skanmbl HecHe KOPXKbIHBI MEH JKEKe
TYIFasiapra OepuireH Hecuesep KeJieMiHIH, COHAali-aK UIIOTEKaJIbIK HeCUeIepAiH yec
CaJIMarbIHBIH cepriHiH kepceredi (28-cyper). Mnorekanslk KopKbIHHBIH EJIB-HiH
KaJmbl HECHEe KOpKbIHBIHA KaThiHachl 2015 sxpuiFbl 7%-man 2022-2023 x.k.
mapeikray merigae 18-19%-ra nebiin ketim, kedin 2024 sxeutel 15%-ra nmeitin
TOMEHJIETeH. AJ WIOTeKalblK HECHUEeNepAiH >KeKe TyJIFajiapra OepuireH Hecue
KOPKBbIHBIHAAFHI yiieci 2015 xbutrsl 22%-nan 2022 kbl 33%-Fa JeiiiH ecin, COHFbI
x)putaapsl 29%-ra Aciin a3zaliraH.
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Cypert 28 — 2015-2024 x.x. apansirbinaa EJ[b-11H »xanmnbsl Hecue KOp>KbIHBI MEH
KeKe TyJIFanapra OepuireH Hecuenep KeJieMiHIH UMOTEKaJIbIK HECHE KOPKbIHA
KaThIHACHI

Eckepry- [140-141] oneOueT Heri3iHAe aBTOP KYPacThIpFaH

Kanme! anranna, alpIHFaH AepEKTEP UMOTEKANBIK Hecueneyain 2022-2023 x.x.
IIAPBIKTAY LIETIHE JKETKEHIH, ajl KeWIHr1 Ke3eHJE€ MAaKpPOIKOHOMHUKAJBIK KOHE
naibI3IbIK MeJIIepiieMeIep it KaTatobl asChIHa OHbIH OaHKTEP/IH KOPKbIHIAPbIHIA
CaJIBICTBIPMAJIbI YJIECIHIH TOMEHEY Yp/IICIHE OTKEHIHE KO3 KETKI3eMi3.

2025 xbpuiABIH -1l KaHTapbIHOAAFBl JKarmgail OoiibiHma KP-HBIH Kamimbl
UTIOTEKAJIBIK KOpXKbIHBI 6106 wMipa TeHreHi Kypanbl, oHbIH imriHAe: EJ[b-mig
unotekanslk noprdeni — 6064 mupa teHre, «Ordackl 6anki» AK-HbIH Hecue nopTdeni
— 3498 mupa TeHTe, UMOTEKaIbIK KOMITAHUSIAPAbIH UITOTEKAJIBIK KOpPKbIHBI — 42,4
wipa. TeHre (29-cyper).

byn eciMHIH Herisri apaiiBepiepl peTiHAE eKIHIIl JeHreisii OaHKTepAiH
OeJIcCeH/Il MMOTEKAJbIK KpeauT Oepyl xkoHe «Orbackl OaHki» AK-HBIH oleyMeTTIK
OarbpITTaIFaH KEHUAIK Oaraapiaamanapsl Taobuiaasl. [ padukren Oaiikanranaai, 2015-
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2024 koK. apaibIFbIHAA HMIOTEKAJBIK KOPIKBIHHBIH JKBUIIBIK ©CIMI aWTapibIKTai
KYOBUIBITT OTBIPFAaHBIMEH, JKaJIbl TPEHI >Korapbl OarbiTTanFaH. «Otbacel OaHKI»
nopTdeiHiH ecyl 9JICyMETTIK UMOTeKa MEH KEHIICTUITCH OHIMICPTe CYPAHBICTHIH
YKOFaphl EKCHIH alKbIH 1Al TbI.
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Cypet 29 — 2015-2024 . x. apanbifbiHAaFbl KP-HBIH jKalmbl UIIOTEKAIBIK HECHUE
KOP KBIHBI

Eckepry- [140-141] oneOuet Heri3iHae aBTOp KypacThIpFaH

2015-2024 x.ok. apanbIFbIHIA JKEKE TYJIFajapra OepuireH Hecuemnep
KYPBUIBIMBIH/IA €H KOFaphl dKOHE TYPAKTHI 6CIM KOPCETKEH CETMEHT — TYTHIHYIIIBUIBIK
MakKcaTTarbl Hecuesep OOJbIN OThIP. 29-CypeTTeH KOpiHTeHACH, 3epTTEIIreH Ke3eHHIH
OackiHIa OYJ1 CeTMEHTTIH KeJieMi 1765 mipn TeHre 6osca, 2024 sxbutra kapait 14 990
MJIpJI. TEHTeTe YKETIII, lamMaMeH 8,5 ecere yiraiirad. MyHaal cepIiiH/i ©CiM XaIbIKThIH
KYHJEMIKTI KQKETTUIIKTEPiH, KocnapianOaraH MIbIFBIHIAPBIH JKOHE dPTYPIl TYThIHY
TayapJIapblH CaThIN aIybIH KOOIHE HECUE apKbLIbI Kap>KbUIAHIBIPATHIHBIH KOPCETE/Ii.
CoHbIMEH Karap, OyJI ypHiC KPEIUTTIH XaJbIKThIH KAp>KbUIBIK MiHE3-KYJIKbIH/aFbI
HETI3M  KypajiaapAelH OipiHe alHaJFaHbIH JKOHE TYTBHIHY IIBIFBIHIAPBIHBIH
KYPBUIBIMBIH/Ia MaHBI3/IBI POJI aTKAPATHIHBIH OLIIIpE/Ii.

Ochl Ke3eHJe WMOTEKANbIK HEecueney € TYPaKThl ©Cy TPacKTOPUSCHIHIA
OoFaHbIMEH, KAPKBIHBI TYTHIHY HeCHeNepiHe Kaparana 6asy. Mocenen, 2015 x. 216
MJIpA TE€HIe OOJIFaH UIOTEKAIBbIK KOpKbIH 2024 k. 2023 mupa-ka acitin xetken (30-
cyper). bys onbiH mamamen 9,3 ecere eckeHiH Ouaipeni. MmoTekanbIk HeCHe yKaIIbl
HECHE HapBIFBIHBIH KYPBUIBIMBIH/IA a0COFOTTIK KOJieM OOMbIHIIIA alTapIbIKTall TOMEH
yiecke ue. byran ceOen MIOTEKaNbIK HECHE JKeKe TYJIFanap YUIH y3aK Mep3iMal
MIHJIETTEME €KeHiHe OaiylanbIcThl. OFaH Koca 0acTanKbl ayKbIM/JIbI )KapHa KaXXeTTIIIT1
MEH TeJieM KaOUIeTiHIH MKEeTKUTIKTI 00JIMaybl J1a CeOeTIIIIi.
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MJIPA. TEHIre

1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

e=@==]]110TeKAIBIK HECHENEePAi Oepy, MIIP/. TCHIe
==@==TyThIHy MaKcaTblHa OEPIJIreH HeCHuenep, MIpPI. TCHre

==@==FacKa MaKcaTTapFa apHaJFaH HeCHeNep, MIpJI.TeHre

Cypert 30 — 2015-2024 >x.x. apanbIFbIHAA J)KEKE TYJIFajJapra OepiireH Hecuenep
JTUHAMHKACHI

Eckepry- [140-141] oneOuet Heri3iHae aBTOp KypacThIpFaH

2024 >KpUTFBI 3€pTTEYJEpP MYHIAl TUCOANTAHCTBIH KaJIBINTACYyblHA 0a3alibIK
MOJIIIepJIeMe JIeHTell, OaHKTepAiH HECHENIK CasCaThIHIAFbl OaChIMIBIKTAp >KOHE
TYTBIHYIIBUIBIK HECUETIEP/IIH KYPBUIBIMIBIK TYpPAEC KEHEI01 CHSIKTHI MaKPOKAP KBLIBIK
daxTopap kyien Typae acep eTeTiHiH ganenaeiai [83].
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Cypert 31 — 2015-2024 . x. apansirbiaaa EJ[B-1iH Hecre KOpKbIHIapbIH/IaFbI
YKaHa UMOTEKaJbIK HeCUEJIePiH MalbI3IbIK YiIecl

Eckepry- [140-141] oneOueT Heri3iHAe aBTOP KYPacThIpFaH
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Kazakcranaplk  OaHKTEpAiH  WMMOTEKANBIK  KOPXKBIHAAPBIHIAFBl  KaHA
HECHENIEPMIIH YJiecl NUKIIIK cumarka ue exkeHiH kepcerti: 2017-2021 x.x.
apanbirbiHga  33%-mgan 53%-ra AeiiH  ecim, WMOTEKANbIK HAPBIKTHIH OeJICeH i
XKaHapybIH kepcetce, 2024 x. 6y kepcetkim 33%-ra neitid TomenaereH. 2021 KbUTFbI
OPBIH ©CIM/I1 YKYMBICBIMBI3/IBIH AJIILIHFHI TaparpadbiHa Al TKAHBIMBI3/IAM, 36HHETAKbI
KUHAKTapbIH TYPFBIH Y1 )KaKcapTyFa pyKcaT OepyMeH TyciHipe anaMbl3. Coul KbUIbI
OpPBIH ajiFaH KyOBUIBIC 3¢PTTEYIMI3IIH Kelleci Tanaaynapbinaa aa kesaeceni (31-cyper).
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Cypet 32 — 2015-2024 . x. apaibIfbIHAa OCPUITEH UTTOTEKAJIBIK HECUEIEPIIH
opTalia alJibIK KeJeMi, MIpJ. TeHre

Eckepry- [140-141] oneOuet Heri3iHae aBTOp KypacThIpraH

32-cyperteH kepim oTbIpraHbIMbI3an, 2015-2024 koK. apanbIFbIHIA
UTIOTEKAJIBIK HECHeNepAiH aOCOMIOTTIK opTamia aiiablKk kejeMi 11 ece eckeH. Ocim
KapKbIHBIHBIH ToMeH eyl 2017 sxone 2023 x.K. OpbIH aliFaH. Ocipece HecHelepaiH
opraiia ainbIK kesieMiHiH ocyi 2021 »xbutbl opbiH anFaH (2020 KbUIMEH CalibICThIPFaH
+44%) 3eliHeTaKkbl >KUHAKTApbIH TYPFBIH YWl JKakcapTyra pykcar OepymeH
Tycinaipemis. 2022 XbUTbI 6CIM aJABIHFBI )KbUIMEH canblcThipranaa 11% OonranbiMeH,
2023 XKbUTFBI TOMEHCY/I1 3€MHETAKbl )KHHAKTAPBIHBIH UITOTEKAJIBIK HAPBIKKA dCEPIHIH
a3alobIMEH TyciHAipyre 0omnabl. 2024 KbUTbl HAPHIK TYPAKTANIbII, €K1 KbUIFBI OpTallia
ecim coiikecinme 20% KyparaH.

NnoTtexkanblH KYPBUIBIMABIK TalfayblH HApPBIKTaFbl OpTalla MMaibI3IbIK
MeJTIIepiieMepiepi KapacThpMai kacay MYMKIH emec, cebebl MesmepiieMenep
UIIOTEKAJIBIK HECHEeePIiH KapKbUIBIK KOJDKETIMAUTITIH alKbIHIAUTBIH HET13T1 (haKTop
Oonpin  TabbuTanel. bip aBrOprap WMOTEKANBIK MeJIIEepIeMeNnepal TYPFbIH Vi
OarachbIHBIH KOJDKETIMJIUTITIHE BIKMAJ €TETIH MaHbBI3Ibl MaKpPOIKOHOMHUKAIIBIK Kypall
peTiHae KapacTblpca, ajl Keidipl HOTeKalIbIK MeJIIepIeMeNIepAiH 6Cyl TYPFbIH Yilre
CYpaHbICKa TIKeJICH JKoHEe alTapibIKTal Tepic acep eTeHiH manenaeimi [165, 166].

Ocwl Typreima KazakcTanmarbl WITOTEKANBIK MOJIIIEpIeMeNep/Ii aKiia-Hechue
CasiCaThbIHBIH TPAHCMUCCHSITBIK apHAachl  pETiHAe MaKpOAKOHOMHUKAJTBIK

91



TYPaKTBUIBIKTBI, OAHKTIK CEKTOPJABIH TOYyEKeNl JEHIeHiH JKOHE KapiKbl >KYHECIHIH
OPHBIKTBUIBIFBIH Oaraliayia MaHbI3 b,

2015-2017 x.x. EJIb-niH umoTekanablK HecHesepi OOMBIHINA OpTaIla KbIIIBIK
MeJIIIepIeMe CaIbICTRIPMAaIbl TypAe TYpakThl Oounbin, 9,7%-1an 9,6%-ra aeiiiH raHa
temeneai. 2018-2020 »x.ok. alKbIH TOMEHJEY YPICl KaJbIITACBIN, MeJIIepieMe
8,9%-nan 7,7%-ra neiiin azaiiibl, OYVJI KapacThIPBUIBITT OTHIPFaH KE3CHJIET1 €H TOMEH
MoH. 2021-2022 x.kx. OipTiHAen ecy Oalkanbli, kepceTkim 8,3%-man 8,5%-Fa neitin
kotepuai. 2023-2024 x.oK. opTailia HapbIKTBHIK Meiepiaemenep Kypt ecim, 10,7%
xoHe 10,9% neHreiiine *eTTi, IFHU €H YKOFapbl MoH Tipkenai. 2025 k. Mesiepiaeme
9,8%-ra neitin Temenzaerex (33-cyper).
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Cypert 33 — 2015-2025 »x.x. apansirbiaaa EJ[b-niH nmoTekanslk Hecuenepi
OOWbIHIIIA OpTallla KbUIBIK MeJIIIEepiieMeci, Maibl30eH

Eckepry- [140-141] oneOueT Heri3iHAe aBTOP KYPacThIpFaH

AliTa KeTeTIH Mocese, OJ oprama Mejmepiemenep «Otbdachkl OaHKIHIH»
cyOcuausiiaHFaH MIOTEKaJIbIK OarqapiamManapbl OCEpIHEH TOJIBIKTal HApBIKTHIK
XKaraanapl kepcerneiiai. JucceprauusiMbI3IbIH KeJlecl 3epTTeyaepiHie UMOTEKaIbIK
MeJIIepiaeMeNnepaiH KYPbUIBIMBI CETMEHTTENTEHIH, HAaphIKTa MEMJIEKETTIK (TOMEH
Naipl3) JKOHE KOMMEPLMSUIBIK (PKOFapbl Iaibl3) HWIIOTEKa AapachIHAAFbl TYPaKThI
nuddepeHnanusIHBIH OPBIH aJFaHbIHA KO3 KETKI3EMI3.

2015-2024 >x.ok. apanbIFBIHAAFBI TaNJay KeKe TYJIFAIapAblH HITOTEKAJIBIK
OepelleKTepiHiH alTapiblkTail azaiiraHblH Kepcerteni. Erep 2015 . umorekanbIk
Mep3iMi eTkeH Kaphi3 kenemi 90,4 mupna Oosca, 2024 xbutra Kapail OyJ1 KOpCeTKill
20,4 mupn TeHre neHreiine aeiiH 4 ece KpIcKapraH. AOCONIIOTTIK TOMEHIEyTe Koca,
unotekanblk NPL yneci ne typakrel Typae azaiibin, 2015 xbutrbl 9,8%-gan 2024
XbUTbI 2,2%-Fa TyckeH (34-cyper).
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Cypert 34 — 2015-2024 . x. apanbIFbIHAAFbl HIIOTEKAIIBIK HECHeep OOMbIHIIA
OeperieKkTep TMHAMHUKACHI

Eckepry- [140-141] oneOuet Heri3iHae aBTOp KypacThIpraH

CanpicThipManbl TypAe aWTaThlH OO0JICaK, TYThIHY MakcaTblHa OepulireH
HECHEJIep/IH JKajmbl Mep3iMi ©TKEH OepelleKTepiAeri yJjecl KOpCEeTUIreH >KbUiaap
apanbirbiHaa comkecinme 23,5%-man 56,8%-ra (216,5 mupa-tan 532 mupa-ka)
xeTkeH. COWTIN MIOTEeKaNbIK KOpXKbIH canachlHbIH apTybl EJIB-NiH TypakTbUIbIK
dbakTopsl OOJBIT OTHIP: JKAJIMBI MEP3iMi OTKeH OaHK Oeperieri OipHEIe Ke3eHJe
ecin-kemireHiMeH, unorekaiablk NPL keneMiHiH >kyienl TOMEHJCYl TOyeKeIepiH
KYPBUIBIMJIBIK TYpPJl€ ©3repreHiH KoHe MIOoTeKa OoilbiHIIA AeONTTApAbIH KYUETIK
TOYEKEN TYAbIPMANTHIHBIH aFaKTANIbI.

2015-2024 xpinaapaarsl Ka3aKCTaHIBIK UITOTEKAIBIK HECHENEY KYPBUIBIMBIHAA
YII HET13r1 aktop 6onasl: «OTdackl OaHK», MEMIIEKETTIK Oargapiaamanap koHe EJIB.
Kepcerinren xpungap ke3eHinae «Ordackl 0aHk» § ece Hecueney KoJeMiH YIFaluTThl
(2015 >xbutbl 152 mupa-ran 2024 xeiasl 1290 mupa-ka aeiin) (35-cyper).

Ocwl apanbikta EJIb-7iH €31HAIK HMIOTEKANIBIK OargapiaMaiapblHbIH Oepy
konemi 10 ece eckeHimeHn (64 mip.-tan 633 mupa-Ka), Herisri KapkbiH Tek 2023
)Kbu1Iad 6actanslir, 2024 KbUIIBIH KOPBITBIHABICH OOMBIHIIA 633 MIIpA KypaJIbl.

2018 x. «Hypner XKom» xone «Hypnsr Kep» OarmapiamanapbiH aliMacThIpFaH
’)KaHa MeMIIEKeTTIK Oarmapiamanap «/7-20-25» xoHe «bacmana XuT» iCKe KOCBLIYBI
HapbIKKa >kaHa cepriH Oepai. 2018 x. 128 mapn TeHreneH O6actairaH MEMJICKETTIK
Oarnmapnamanap mapsikray meriHe 2020 k. sketin (609 mapa), 2021-2022 x.x.
colikeciHiie 875 MIpH TeHrere MNorekaiblK Hecuenep Oepunal. 2023-2024 x.k.
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MEMJICKETTIK OarmapraManap aschiHna xbUibiHA 100 Mipna-ka JeiliH HIMOTeKaIbIK
HecHemney KeyieMi KbICKapabl. bysl >KeHUIIETIITeH WIOTEKAHBIH YaKbITIIA CTHUMYI
OoFaHbIH, KeiiH HApBIKTHIH MeMJiekeTTeH EJ[b-Te Kaiita aypicKaHbIH Ol1Iipe/Ii.
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e «7-20-25», «bacmana xut», «Opra» Garmapramanapsl, MIpJI. TCHre

Cypet 35 — 2015-2024 k.. apanbIFbIHAAFBl OCPUITeH UITOTEKAIBIK
HECUENEP/IIH KYPbUIBIMBI

Eckepry- [140-141, 167] oneOuer Heri3iHae aBTOp KypacThIpFaH

2024 XbUIIBIH KOPBITBIHABLIIAPEI OAHKTEPAIH ayIUTOPJIBIK ecenTepi OOMbIHIIA
oTaHABIK HapblKTarbl EJIb-HIH Tek 14-1¢ Hecue KOPKbIHAAPBIHAA HITOTCKAIBIK
Kapbizaap Oomapl. MoTekaylblK HeCHeNeyliH MEMIICKETTIK omeparopbhlH «(OTOachl
0aHKTI» (KOpPKBIHBIHAAFEI UMOTeKaHbIH yieci 100%) kocnaranma, kemOacuibuiapra
«Dpugom bank Kazakcran» (54%), «Antein bank» (35%), «bauk Llentp Kpeaur»
(31%), «Bereke Bank» (25%), «Ka3zakcran Xansik banki» (4%), «bank «bank PBK»
(4%) sxarkpi3yra 6omasl (17-kecte).

Kecre 17 — 2024 . xopsIThiHABLIapH! OotibiHIIa EJIB-11H Hecre KOp»KbIHAAphl MEH
oJIap/Iarbl UIMOTEKAJIBIK HECUENIEPIIH Yiecl

Hecune Hnorekaibik Hecune
EJIB arayb! KOP’KBIHBI, HecHe KOP KBIHBIHIAF bl
MIIPI. KOPJKBIHBI, HUITOTEKAHBIH
TEHTE MJIpJ. TEHTE yneci, %
1 | «Kazakcran Xanblk banki» AK 12038,8 508,7 4,2%
2 | «bank lleatp Kpenu»y AK 3860,5 1186,1 30,7%
3 | «Or6ackr 6ank» AK 3379,7 3379,7 100%
4 | «Dopre 6anK» AK 1909,5 35,8 2%
5 | «Alatau City Bank» AK 1139 33,71 3%
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17-kecTeHIH KaIrachl

6 | «Eypazusbik bank»y AK 1684 6,34 0,4%
7 | «Dpugom bank Kazaxcrany AK 787,87 425,09 54%
8 | «bank «bank PEK» AK 1051,4 43,9 4.2%
9 | «Bereke Bank» AK 1283,8 318,02 24,8%
«Anteia bank» AK (China CITIC Bank
10 | Corporation Limited enmrinec 6aHki) 544,14 189,6 34,8%
11 | «Hypbaunk» AK 2451 7,79 3,2%
«Kazakcran-3upaar UaTepHentHn 6aHK»
12 | AK 172,08 1,3 0,8%
13 | «bank BTB (Kazakcran)» AK 75,57 1,3 1,7%
Eckepry — EJIb-aiH pecMu Kap>kKbl ecenTepi HETi31H/1e aBTOP KYpaCThIpFaH

Kanran 6aHkTepiH HECHe KOP>KbIHIAPbIHAAFbI HIIOTEKAHBIH yieci 3%-Fa neiiH.
NnoTtekanblk KOpKbIH KejeMi OoibiHIa «OTtbackl 6ank» AK (3379,7 mapna) aikbiH
KeII0aciibl OOJbII TaObUIAJbI, OV OHBIH MEMJICKETTIK HIOTEKAJIbIK HECHENey
casiCaThbIH 1CKE achIpy/laFbl HET13I1 HHCTUTYT PETIHET POJIIH JoJeACal.

2019 >xone 2024 x.K. eKiHII JIeHrens1 OaHKTepAiH HeCUe KOPKbIHapbIHIaFbl
UTIOTCKAIBIK HECHUEIICP/IiH YJICCIH CATBICTBIPMAJIbI TYp/e KepcetiareH (36-cyper).
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Cypert 36 — 2019-2024 . x. apansirbinaa EJ[b-niH Hecre KOpKbIHIapbIHIAFbI
UTIOTEKAJBIK HECUETEPIIH MaNbI3AbIK YICCIHIH TUHAMUKACHI

Eckepry — E/Ib-niH pecMu KapiKbl €cenTepi HeTi31H1e aBTOp KYpacThIpFaH

Hotwxenep wumorekanblK HeCUEICHAIPYAlH OaHkTep OoOWbIHIIA OIpKeJKi
JaMbIMaraHblH aWKbIHAanabl. «Otbacel O0ank» AK-nma wunorekanbiy yieci 100%
JEHTCHIH/IE CAKTaJIBIN, OHBIH TYPFBIH VI KapKbUTaHIBIPYIaFbl MaMaHJaHABIPhLUIFaH
UHCTUTYT pEeTiHJAEerl petiiH pacTaiiibpl. KomMmeprusiblk OaHKTEp apachblHaH Ke3re
TYCETiHI «ANTHIH OaHK», OHBIH HECHE KOP>KbIHAAFbl MIOTEKaHBIH yJjeci 6 xpuiga 3
ecere KybIK ockeH (12%-man 35%-ke aetiin), «bank Lleatp Kpeaurre» 2,8 ece (11%-
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naH 31%-ra geitin). Kanran OaHkTep/iH HecHe KOPIKbIHIAPHI a3aifaH, COJIAPIbIH
imiaAe ke3re TyceTiHl «Kaszakcran Xanbik banki» umorekansik KopkbiH 2019 x. 256
mipa TeHreneH 2024 x. 508,7 mupa TeHre neWiH yiIFaiiFaHbIMEH, JKaJllbl HECHE
KOP>KbIHBIHAAFbl UIIOTEKAJIBIK Hecuesnep KOopKblHbI 162% kpickapsin, Oyrinae 4,2%
raHa Kypar oTeIp. [lonm oceiaaii sxarnait «Alatau City Bank» AK-na opea anran: 2019
K. 29,1 mnpx tenrenen 2024 x. 33,7 Mip/ TeHrere 6CKEHIMEH, UTIOTEKAIBIK HECHUEeIep
KOP>KBIHBI XKalmbl Hecuenep KopxkbeiHaa 2024 x. nedopi 3%. «Dopre 6ank» AK-ma
2019 x. unotekanbIk KOpxkbIH 68,1 mupa Oosca, 2024 x. 35,8 Mapa TeHrere JeiH
TOMEHJIeTiH, HoTwkeciHae Oy EJ[b-TiH kanmbl KOPKBIHBIHIAFBI HMIOTEKAJIBIK
Hecuenepin yieci 2019 x. 8,7%-nan 2024 x. 2% rana 6011 oTbIp. COHBIMEH KaTap
caThln-anynap MeH peOpeHauHrTepae yibiparan «bank Kassa Nova» MeH peceiik
CoOepOanktiH opHbiH Oackanmap «®pugom bank Kaszaxcran» nen «Bereke Bank»
COWKECIHIIIE WIOTEKANBIK HapbhIKTa 63 OpbIHAapbiH TanTel. «®pumom baHk
KazakcranHplH» anabpiHIa KyMbIic ictereH «bank Kassa Nova» AK-HBIH Hecue
KOP>KbIHJAFbl HoTekanbiH yieci 2019 x. 3,7% 6omnca, Oy kepcetkim «Dpugom bank
Kazakcrannma» 2024 x. 54% (425 mupxa). An OypbeIHFBI Ka3akcTaHablK COepOaHKTIH
2019 . Hecue KOp)KbIHBIHIAFbI MUIOTeKaHbIH yieci 18% Oosca, Oyringeri «Bereke
Bank» AK-ubiy kepcetkirm 25% teH. byt eki 0aHKTe OpbIH ajFaH e3repicTep OMapablH
KEKEe TYIIFaIapbl UTTOTEKAIBIK HECUEJIEYTe bIHTACKIH KOPCETII OTHIP.

Enmi 2019 xone 2024 k.K. apanblFbIHAAFBl HIIOTEKANBIK HecHe Oepy
HApBIFBIHIAFBl OaHKTEPAIH YJecTepi CalbICTRIpMANIbI TYypAe KapacThipalbik (37-
Cyper).
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B MniorekanbIk Hecue Oepy HapBIFBIHIAFB! OaHKTIH Yireci, % 2024 x.

HnotexansIK Hecue Oepy HapBIFBIHAAFI OAHKTIH yieci, % 2019 x.

Cypet 37 — 2019-2024 x.x. apansirsiaaa EJb-miH skeke TyJFamapasl
HECHeJIey HapbIFBIH/IAFbI YiIeCi

Eckepty — E/Ib-n1iH pecMu KapiKbl ecenTepi HeTi3iHe aBTOp KypacThIpraH
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Haprikra «Otb6acel 0ank» AK aOGCoMOTTI MOHOTOMUCT OOJBIN KaJbIl OTHIP:
onblH yieci 2019 x. 55%, 2024 x. 56% xyparm, >KOFapbl LIOFBIPJIAaHy JCHIEeHIH
cakraraH. KepceTuireH yakpIT apasibIFbIHJA HAPBIKTHIK YJIECIH HBIFANTKAH >KOHE
xoraiTkan Oankrep Oap. «bank LlentpKpeaut» HapbIKThIK yieciH 6%-nan 20%-ra
ketepce, «AnteiH bank» 1%-man 3%-ra xxerkizren. A, «Ka3zakcran Xansik banki»
KepICIHIIIE HAPBIKTHIK YJIECiH skoranTKad 175% xpickapThi, yieci 2024 x. 8% Gombim
OTBIp. YJecTepiH ToMeHJIeTKeH KarapbiHna «®Popre Oank» AK ma Gap. OuHbIH
HapBIKTHIK yieci 4% -nan 1%-ra neiiin KbicKapraH. bys e3repictep KOMMEPIUSIIBIK
OaHKTEpiH YJIECTepiHIH KalTa OeJIIHTeH IITH, IaFbIH OAHKTEPIIH KEKe TYJIFaaap/Ibl
UIIOTEKANBIK HECHEJICY HApBIFBIHAAFBI  POJIHIH MapABIMCHI3IBIFBIH, HIIOTEKA
HApBIFBIHBIH ~ WHCTUTYIHOHAIABIK  KYPBUIBIMBI ~ TYPFBICBIHAH  MEMJICKETTIK
WHCTUTYTTAapFa TOYEN/l E€KEHIH KepCeTil, 0acThIChl HAPBIKTHIH dpTapanTaHybIHbIH
QJICI3ITIH JAJIEAEH .

«Ot0backl 0aHK» KOPKBIHBIHBIH aWTapibIKTall eciMiH kepceTin oTeip: 2015 x.
276,1 mupn TEHreHl KyparaH WIIOTEKaJblK KOpKbiH 2024 k. 3379,7 mapa TeHrere
JIeHiH yIFaibin, maMamer 12,2 ece aptkas (38-cyper).
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Cypert 38 — 2015-2024 k.. apansirbinga «Ot6ace! 0ank» AK-HbIH
UTIOTEKATBIK KOP KBIHBIHBIH JTUHAMHUKACHI )KOHE HITOTEKAJIBIK HAPBIKTAFbI yIIeci

Eckepry- [167] opeOuet HeriziHae aBTOp KypacThIpraH

MyHnnaii ecy OaHKKE TOH Yy3aK Mep3IMIl CTpPATeTUSHbIH, MEMJICKETTIK
OarnmapiamMainap apKbUIbl KOJIJIAy[dblH KOHE XaJBIKThIH MaKCATThl TYPFBIH YU JKHUHAK
JKyHeciHe JIeT€H CYPaHBICBIHBIH CAKTaJbIIl  OTBIPFaHBIH JQJICNICH I,  YJiec
JWHAMHUKAChl Jla MaHbI3Ibl MHCTUTYLHOHAIJBIK e3repictepl kepcetemi. «OTdachl
0ankTiH» EJIBb-11H )KUBIHTHIK UIMOTEKAIBIK KOPKBIHBIHIAFKI Yieci 2015 sxbutrbl 31%-
nan 2022 x. 62%-ra jgeiliH TypakThl ©CKeH. by ke3eHje OaHK HMIOTEKaJbIK
HECHUENEHIIPYIIH HETr13r1 JpailBepiHe alHaJbIN, HAPBIK KYPBUIBIMBIH aWTapibIKTai
Kaiita ynecripred. 2023-2024 xpuinapsl kepceTKimTiH 59-56%-ra aeiiH ToMeH eyl
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HAPBIKTAFbI JKaJIIbl UITOTEKaIbIK OCJICEHIUTIKTIH OasyliaybIMeH, MeJIIepieMenepaiy
KbIMOATTaybIMEH KOHE KOMMEPIUSIIBIK OaHKTEP/IIH UTIOTEKAIBIK OHIMIEpTe (ocipece
«7-20-25» G6armapiaMachl apKbUIbl) KaiiTa KipyiMEH TYCIHAIPE alaMbl3.

3epTTey TyprbichiHAH anFaHjaa, Ot0ackl OAHKTIH HapBIKTAaFbl YJIECIHIH Y3aK
Mep3IMJ1 JKOFapbl OONybl TYPFBIH YW HapbIFBIHAAFl MEMJIEKETTIK CasiCaTThIH
MHCTUTYIIMOHAJIBIK ~EpEKUICeNIKTepiH CHUNaTTaiffpl: OaHK apHailbl oJeyMEeTTIK-
MIHJIETTIK ()YHKITUSHBI aTKapa OTBIPHIN, XaJbIKTHIH JKUHAKTHIK UTTOTEKAJIBIK MOJICITIHE
HET13/IeNIreH TYPAKThl, TOYEKelll TOMEH CETMEHTTI KaMTaMachl3 €Tel.

«Ot0acel Oanx» AK-upiH 2015-2024 x.K. apaliblFblHIAFbl TYPFBIH YH
KUHAKTapbl OOWbIHIIA KeNiciMAep caHbl MEH OepulreH Hecuenep KeJIeMiHIH
TuHaMHKachl 39-cypeTTe OeifHeIeHTeH.
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Cypert 39 — 2015-2024 x.x. apansirbigaa «Oroacel 6ank» AK-HBIH TYPFBIH Vi
KUHAKTapbl OOMBIHIIA KEJICIMIEP CaHbl MEH OEpUIreH UMIOTEKAIBIK HECUEIIED
KOJIEMIHIH JUHAMUKACHI

Eckepry- [167] opeOuet HeriziHae aBTOp KypacThIpraH

2015 . 883,1 MbIH KenmiciIMHEH OactayiFaH kuHaK maptrapsl 2024 x. 5,1 min-
Fa JKeTim, maMaMeH 6 ece ©OCKeH, OVJI TYPFBIHAAPABIH Y3aK MEp3iMJli >KUHAKTay
TETITiHEe CEHIMIHIH apTKaHbIH kepceTei. Ocbl xpuigap apaibsiranga «OTdackl 6aHK»
TaparblHaH Hecueney kejeMi 8,5 ecere eckeH (2015 x. 151,6 mapn teHrenen 2024
*KbUTbl 1290,1 Mip TeHrere JIeiin).

Juccepranus >KYMBICBIHBIH OapbICHIHIA HWITOTEKAJIBIK HapbIKKa 3CHHETaKbI
YKapHaNapblH TYPFbIH YWl skakcapryra 2021 »x. pykcar Oepuryl OIpiHIII KE3€KTe
«Otbacer O0ank» AK-Ha ocep erkeHiH kepyre Oomampl. Macemen, 2021 x. 2020
JKBUIMEH CaJILICThIPFaH/Ia UIOTEKAIBIK Hecuesney kesemi 2 ece apTkad (609,4 mupa-
tan 1235,2 mapa-ka neiiin). Mnorekansik Hecueney 2022 K. MapbhIKTay MIETiHE KETI,
1381,6 mupn teHreHi Kypanabl. Kepinm oThIpraHbIMBbI3Al, OV €Ki JTWHAMHUKa OaHK
KbI3METIHE CYPaHBICTBHIH TYpPaKThl €KEHIH, JKMHAKTay MEH Hecue Oepy

98



KOPCETKIMITEPIHIH KaTap KYpil OThIPFaHbIH J9JeAeH 1. byl XanbIKThIH y3aKMep3iM/Ii
KUHAKTayFa JEreH CEHIMIHIH TYPaKThl apThII KeJle KaTKaHbIH KOPCeTe/Il.

Ochbl apanbIKTa UMOTEKAIBIK KOPHKBIH J1a JKOFaphl IMHAMUKAMEH €peKIIeIeH/I1:
2015 xwpurrsl 276 mapa TeHreaeH 2024 x. 3380 muipa TeHrere aeiiH eci, )Kanbl 6CiMi
3100 mupn TeHreneH actol, sikau 12,2 ece yraiasl. 2019 XbIgad KeiliH NTTOTEKAIBIK
KOp JIEMO3UTTIK 0a3zajgaH alTapibIKTail >KOFapbl KAPKbIHMEH YJIFalbIn, Mbicaibl, 2024
K. HTIOTEKAJIBIK KOP>KBIH JIETIO3UTTIK KOpKbiHHAH 40%-Fa *KoFaphl O0JIFaH. 3epTTEITreH
YaKbIT apaJIbIFbIH/IA TYPFBIH YH JKMHAKTaphl OOMbIHIIIA OEJICEH/I1 KeJTICIMIIIAPTTApP CaHbI
na kypt eckeH: 2015 sxxputrbl 601 MbiHHAH 2024 5xbUTbI 2871 MBIHFA JKETII, IIaMaMeH
4,8 ece apttel (40-cyper).
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Cyper 40 — 2015-2024 x.x. apansirbiaaa «Otoacel 6ank» AK-HBIH AETO3UTTIK
JKOHE HECHE KOPIKBIHBI

Eckepry - «Otb6acel 6ank» AK-HBIH Kap bl ecenTepi Heri3iHae aBTop AalbIHIaraH

byn xeke TyJranapiblH KUHAKTAylIbl TYPFbIH YU JKYHECIHE KaTbICyFa JIEreH
MOTHUBAIMACHIHBIH KYIIEHTeHIH KopceTeal xoHe «OT10achl 0aHKTIH» JaMy WHCTUTYThI
pETiH/IE UITOTEKAJIBIK HECHENIey MEH TYPFbIH Y KOJDKETIMIUIITIH apTThIpy casicaTbiHa
CTpaTETUSIIBIK YJIeC KOCAThIHBIH FHUIBIMU TYpFbIIaH qanenaenal. bank 10 xbui iminge
TYPFbIH YW HApBIFBIHBIH WHCTUTYLUMOHANIBIK TYPAKTBUIBIFBI MEH XaJbIKThIH
KApKBUIBIK OCJICEHILTITIH KOJJANThIH HETI13T1 VWITTHIK MHCTUTYTKA alilHAJIFaHbIHA KO3
JKETKI3IIK.

KazakcranHblH WIOTEKAIBIK JKOXKyHeciHae «Otdackl OaHK» TYPFBIH Yire
KOJDKETIMIIUTIKTI apTThIpyFa OarbITTalFaH apHayJibl MHCTUTYT PETIHAE KaJbIITACKaH.
OHBIH KbI3METI TYPFbIH YU KYPBUIBIC KUHAKTAPbI TETIT1HE HEri3[eNreHAIKTeH, OaHK
KOMMEPLHSIIBIK HECUEIIEY JIOTMKAChIHAH I'epl QJIEYMETTIK OaF/iapiiaHFaH y3aK Mep3imi
KUHAK MOAeNiH OacklM KonjaHanabl. byn Mojenb a3zamMarTapablH —KapKbLIBIK
TYPaKTBUIBIFBIH apTTHIPHIT, HAPBIKTHIK MAWBI3ABIK MOJIIepiIeMeNnepre TOYeIUTKTI
azalTajipl, ajg >KMHAKTAJIFaH KapakaT TOMEH NalbI30€H HWIIOTeKa ajy MYMKIHIITH

KaMTaMackI3 €TeIl.
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bank ychIHaThIH OaFnapiaManapablH KYPbUIbIMbIHA KaparaH/1a, OHbIH MUCCHSCHI
TEK Kap>KbUIBIK KbI3MET KOPCETYMEH IEKTEeIMEN, TYPFBbIH YUTe MYKTaX a3zamaTrTrapra
QIEYyMETTIK ~ KOJAAy  KOpCeTyal  JKyHenl  Typae  HHCTHUTYLHOHAIAACThIpyFa
OarpITTanFanbl Oaiikananbl. baHk TYpFBIH Y JKMHAKTApBIHBIH HETI31HJE YII HETi3Ti
OarmapinamMa yceiHa el Onap: TYPFBIH Y 3a€Mbl, apaJIbIK 3a€M JKOHE aJIJIbIH-aJIa 3a€M.
TypFbIH Yil )KUHAKTAy MOJEN — a3aMaTTap/AblH TYPFBIH Yil allyFa KaXKeTTl KapaaTThl
aJIJIBIH aJjia )KMHAKTAI, KSeWiH TOMEH MalbI3IbIK MOJIIIEPIEMEMEH UTTOTEKAIBIK Kapbl3
alyblHa MYMKIHIK OEpeTiH y3aK Mep3iMIl Kap>KbUIbIK TeTiK. by >kKyleHiH Herisri
epeKIeniri — 6achlH/1a TOJBIKTAM Kapbl3 allyFa eMec, aliibIMeH Oenriil 01p Ke3eH OOMbI
JKUHAK >KMHayFa OarbITTanybl. JKuHakTay OapbIChIHIA CAJBIMIIBI TYPAKTHl TYpHE €3
JIETO3UTIHE KapaXkaT CaJIbIll OTHIPAJbBI, aJl MEMJICKET apHalbl TYPFBIH Yi JKWHAKTay
JKYWECIH BIHTAJaHABIPY MaKCaThIHAA JKbUI CalWblH CajblM KeJeMiHE ColKec
MEMJIEKETTIK CBIMJIBIKAKbI Kocaapl. Ocpulallla JENO3WUTTIH JKAJINBl  ©CIMI
apTTHIPBUIBINI, Kapbl3 alylIbIHBIH OacTamkbl JKapHara KaKeTTI KapaKaThl
Kauplnracansl. JKUHAK Ke3eH1 asKTalfaHHAH KeiiH OaHK CaJbIMIIBIHBIH >KHHAKTAY
TOpTiIOiIH, JEMO3UT MOJIIEPIH >KOHE Oarajiay KOPCETKIIIH €CKepe OTBHIPHIN, OFaH
KEHUIIETUITCH IIapTTapMEH TYPFbIH YH 3a€MbIH YCHIHAABI. byl Ke3eHJzie 3aeMHBIH
MaWbBI3IBIK MOJIIIepIeMecl HAPBIKTHIK WIIOTEKaJapaaH alTapiIbIKTal TOMEH 00Jajibl,
OMTKEHI Kaphl3 alyIIbIHBIH TOyEKeN ACHI el )KMHAK Ke3CHIH e TeKCeplIe/Ii.

byringe «Ot6ackt O6ank» AK-Mbl OH eTi (aliMakTBIK Oaraapiamaiiapibl
KOCTaraHjaa) opTypiii Oarmapiiama yceiHaibl. Onap op caHaTTarbl JKEKe TYJIFajapra
apHanran (18-kecre).

Kecre 18 — «Otbacel 6ank» AK-HBIH HUMOTEKaJbIK Oargapiamanapbl MEH OJap.IbIH
IapTTapsbl

Ne | barnapnama Mep3i | bacran | [Maitezaer | dKKTCM, | Hecueni | Epexmeniri
Mi, KBl K % H
MBI JKapHa, | MeJlep, IIEKTIK
% % coMMmac
bl TCHI'C
1 | TypreIH yii 3aeMbl | 25 50 3,5-5 3,6-6,9 100 TKXX-HaH keliin
MIJIH.
2 | ApanbiK 3aeM 25 50 6-8,5 6,2-9,6 200 AWHBIMAIEI
MIJIH. MaUBI3ABIK
MOJIIIepJIeMe
3 | Angeid ana3aeM | 8 10 2-14 2-16,4 50 maa. | Tek MeMIIEKETTIK
Oarmapiiamaiap
asgCHIHIA
4 | «2-10-20» 20 10 2 2,1 10 mtH. | ONeyMeTTIK ocal
KaTeropusiapra,
OKIMIIKTEpAeT
KE3€K apKbLJIbl
5 | «5-10-20» 20 10 5 5,2-5,8 AWMaKT | OKIMIIKTEp
BIK IIErl | caJaThIH KaHa
OpTYpai | yiuiepre FaHa
6 | ©3yiiim 25 20 6-7 6,2-9 200 XKana yitnepre
MJIH. FaHa
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18-kecTeH1H KaIFachl

7 | KompmaHbICcTaFbl 25 50 3,5-8,5 3.5-9,6 200 TKXX-HaH keliin
TYPFBIH yii MJIH.
caThbll ajlyra
8 | Oray 19 20 7-9 7,3-11,8 | 36 mun. | XKac
otbackLIapra,
QJIEYMETTIK
KaTeropusuiapra
9 | Haypsz 19 20 7-9 7,1-13% | 36 maH. | baiikay apKbUIbI
Oepineni,
JIENO3UTTE 2
10 | Acbul MexkeH 11 10 3,5-5 3,6-6,9 10 mutH. | AyBUTIBI
MEKEHJIepre FaHa
11 | JKaceut unmoreka 25 20 12.5 13,3- 50 miH. | TeK PKOJIOTHSIIBIK
18,1 cepTUHUKATTAPHI
Oap rumaparTapra
Fa"a
12 | Ockepu Oacriana | 25 50 3,5-5 3,6-6,9 | 100 OCKepuJiepre yIr
MJIH. JKaKThI KEJIICIM
APKBUIBI
13 | Haypsz 19 10 7-9 7,1-13 36 miH. | XKymbIcTIb
KYMBICKED MaMaHIbIKTapFa
14 | HaypsI3 ackepu 19 0-50 9 9,7-10,4 | 80 miH. | Ockepuiepre
apHaibl TereMAEp
azca
15 | KopnopatusTi 19 0 5 5253 |0 Kymsbic 6epymri
Oacrarksl
apHaHbl Oepei
16 | ¥mait  (oitenmep | 25 15 14,4 15,4- Y OT0achIHBIH
UIIOTEKAChI) 16,4 KYHBIHBI | TaOBICHI 640
H 85% | MbIHHAH acmaybl
JeiiH THIC
17 | XKac ranpimaap 25 10-50 5 5,2-5,5 20 muH. | Tek 56
MEMJICKETIK KOHE
KOMMEPILHSITBIK
eMec yibIMIap
KbI3METKEpIepi
KaThICAIbI
EckepTy- aBTOp KypacThlpraH

«2-10-20» OarmapiamMachl XajbIKThIH SJIEYyMETTIK OCajl TONTapbhlHA apHaJFaH
YOHE OHBIH mapTTapsl (2% ceiiiakel Menmepiemeci, 10% O6acranksl sxkapHa, 20 KbuiFa
JeUIHT1 MEP3iM) TYPFBIH YHUre KOJKETIMIUIIKTI KYHem TypAe apTThIpy MaKcaThblHJIa
oenrinenreH. byn OarmapiaMaHbIH KaThICYIIBLIAPHI: KeIOaalbl >KaHysIap, JKeTiM
6ananap, | xoune Il Ton myrenekrepi, MyYMKIHAIT MIEKTEYI Oanackl 0ap oTdackLIap,
¥ne1 OtaH COFBICBIHBIH apjarepiiepl MeH ojapFa TEeHeCTIpUIreHep, Kecip diernaep
MEH TYJI ep azamarrtap. barmapiamara KaTbICy YIIiH OTOAChl COHFBI aJIThl ail 1IIiHIC
eHOEK KbI3METIHEH HEMeCe KOCITTKEPIIKIICH alfHAIBICY HOTHUKECIHE ajlFaH KUBIHTHIK
TaOBICTBI JONeNeyl THIC, 9pi Oyy TaObic Mesiepi OTOACHIHBIH OpOip MYIIECiHe
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mIaKKaHjga Oec €H TOMEHI1 KYHKepic JCHTeHIHEeH JKOFapbl OolMaybl KaxerT.
bargapnamara KaTbICylIbUIap KEPTTIKTI OKIMIIKTE YWre Ke3ekTe Typybl Thic. by
OarmapiaMaja TejieM KaOUICTTIIITH 3eHHETaKbl, MYTEACKTIK OOWBIHINA KIPIEMAKBI,
MYTEIEKTIK YIIIH OepiIeTiH KopJeMakpl, KerOajayibl ordacbliapra OepiieTiH
KOPJIEMAKBI KOHE TaFbl COJI CHUSKTBI QJICYMETTIK TOJIEMJIEpP apKbUIbI Ja JONEINeyTe
Oomampl.

«5-10-20» TypreiH yii 6armapnamacel — Kazakcranasin 2023-2029 sxpingapra
apHAJIFaH TYPFBIH YH-KOMMYHIIBIK WHQPAKYPBUIBIMBIH JaMBITYy TYXKBIPhIMIaMachl
asIChIH/IA 1CKE acaTblH KOJDKETIM1 OacnaHa TeTiri. barmapnama TYprbIH Yire MyKTax
azaMarTapra KOJIaiJbl IIApTTApMEH >KaHA MOTEep caTblll ajyFa MYMKIHAIK Oepyi
ke3aeiai. OHBIH HETi3r1 epeKIIeNiri — MEMJIEKET CajlFaH HeMece CyOCHusIaHFaH
YKaHa TYPFbIH YWIEpAl TOMEH MalbI30€H KOHE KEHUIACTIITCH TaJallTApMEH YCBIHY.
barnapnamaHbIH ataybl OHBIH OACThl apaMeTpiiepiH OCHHENICH I1: KaphI3IbIH KbUIIBIK
meepiemeci 5%, 6actankpl kapHa kejemi kemiuge 10%, an erey Mep3simi 20 Kblara
neuin OenriieHreH. byn mapTtrap MeHIik OacraHachl KOK, Oipak eHOeK Hemece
KOCIMKEpIiK TaObIChl Oap a3amarrap YIIIH HWIIOTeKaHbl KobkeTimal eremi. JKoba
asIChIHJIAa TEK JKaHa CAJIBIHBIMN KaTKaH YHIep KapacThIpbLIabl, SFHUA €KIHIIT HAPBIKTAFbI
TYPFBIH Yilyiep Oarmapinamara KipMmeipai. barmapiama asicelHma motepiepal Oeiry
TOJILIFBIMEH aBTOMATTAHBIPbUIFaH. «OT0ackl OAHKTIH» MUMPIBIK KYiiecl op HbICaH
OOMBIHIIIA YMITKEPICPl 1pIKTEI, OTEpAEP/l OIpIHII KE3EKTET1Iepre YChIHABI.

«HaypbI3» koHE OHBIH callajblK HYCKAachl «HayphI3 KyMBICKEp» KOFaMarbl
EpeKille caHarTap/bl KOJDKETIM/II WIIOTeKaMEH KaMTamachl3 ereil. barmapiamara
OHEPKCIT, aybll MApyallbUIbIFEl, YHEPTETHKA XoHE 0acKa /1a MaHBI3ABI cajaiapaa
KYMBIC ICTEUTIH >KeKe TyJiFanap Karbica anansl. OHbIMEeH Koca «Otbacel OaHK»
JKacTapFa apHAJFaH OHIPJIK HWIOTEKalbIK OacTtamanapibl Ja KEHIHEH YCBhIHAbI.
MyHnpaiil Oargapiaamanap *KeprilikTi SKIMIAIKTEpMEH Oipiece 1CKe acajbl.

«Enopna xactape» ActaHana, « AJMarsl kacTapbl» AJIMaThIIa KOHE OHIPIIK
Oarmapiamanap skacTap/blH OacmaHara KOJ JKeTKI3YlH auTapibikTai xkeHuaeTeal. O
YIIiH OaFmapiamaiiap aschlHIa TOMEH MalbI3abIK Mediepiaemenep (5-6%) xone 10%
Oacrankel >kapHa KojjaHaabl. byn eHOekke KaHaJaH KipICKEH jKEeKe TYJIFanapiblH
OacmaHa MoceseciH HIENIiN, OHIpIepAeri KbI3METKepJIep TallIbLUIbIFbIH TOMEHIETYTE
BIKITAJIIacabl. OHIpIiK Oarmapiamanap/blH €peKIIeNiri Coy, olap >Kac MeJepi,
YKYMBIC caJlachl MEH MaMaHIbIKTap OOMBIHIIIA KOWBLIFAaH TaJIallTapAbl )KEPTUTIKTI eHOEK
HAPBIFBIHBIH KAKETTUTIKTEPIMEH YIITACTHIPYBIHA.

Olien azaMarTapra apHaiFaH «¥Mail» HUIOTEKaJbIK OarnapiiaMachl KapyKbUIbIK
WHKITIO3USIHBI HBIFATyFa OarpITTanFraH. barmapnama ascelHIa Hecwe OacTamkbiaa
HaApPBIKTHIK maib130eH (14,4%) OoepinreHimen, keiin 3,5-5%-ra neiiin TomeHaeimi. by
TETIK oHeN a3amarTap[blH TYPFBIH YH aly MYMKIHIIKTEpPIH KEHEHTIN, oJlapIblH
0TOaChIHAFbl 3KOHOMUKAJIBIK POJIIH KYIICUTE/].

«Kacwu1 unorekay» Oargapiamachkl 00JCa SHEPTrETUKAIBIK THIMJUIIT YKOFapbl
HbICAHJapAbl caryFra OarbITTanrad. barmapnama asceinma LEED, BREEAM sxone
OMIR cHSKTBI SKOJIOTUSIJIBIK CTaHAAPTTApPMEH CaJIbIHFaH HbICaHaap OaHK TaparbIHAaH
KApKbUIAHJBIPbUIAJbI. Bysl >keke TysFajmapiblH SKOJIOTHSIIBIK SKayarnKepIIiIirig
BIHTAJIAHJIBIPBITI, KYPBLIBIC CaJTACKIHBIH JaMybIHA CEPITiH TUTI3e/I.
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Or6ace 6ankiniH 2023-2027 xbUigapra Ke3/elIreH Kac FajabiMJIapra apHalFraH
UTIOTEKANBIK OargapiamMachl — FRUIBIMMEH alHAJIBICATBIH Kac Kaapiapabl KoJiaayFa
OarpITTaIFaH MaKCaTThl TYPFBIH YU TeTir. JKac FalbIMaapbIH FHIIBIMA MaHCAOBIH A
KeMIHJe 3 KbUT Y3/IKCI3 3epTTey TaKipuOeci 00ybl )KoHE MarucCTpiiK HemMece OfaH
YKOFaphl aKaJIeMUSUTBIK Jopexkere ue 0omybl Tuic. COHai-aK KaThICYIIBIHBIH ©31H/e
HeMece OHBIH 0TOACKhIH 1A COHFBI S Kb 1II1H/I€ TYPFBIH YH1HIH 00JIMaybl Tajial eTiIe/l.
barnmapnama asceiama 2023-2025 x.okx. 0aHK JepekTepiHe colikec 483 HMIOTEKaJIBIK
3aeM OepinreH. byn OarjgapiaMaHblH Ocal TYChl TeK 56 MEMIICKETIK KoHE
KOMMEPIIHSITBIK eMeC YHbIMAAp KbI3METKEPJIepi FaHa KaThICa aiajibl.

Ocbl  Oarpmapiamanap  KUBIHTBIFBI  «OTOacel  OaHKIHIH»  QJIEYMETTIK
(YHKUMSACHIHBIH KONKBIPIBUIBIFBIH aHBIK KepceTeal. bipinuriaen, 0aHK TYpFbIH yilre
MYKTa)X a3amarTapra HakTbl KOJIJIay TETIKTEPIH YCBIHBIN, QJE€YMETTIK OALIETTUIIK
KaFUIATBIH JKY3eTe achIpajbl. EKIHIIIACH, TYPFBIH YH KYPBUIBIC )KMHAKTAPHI JKYHeci
apKBUIbI XaJBIKTBIH JKHHAK MOJCHHUETIH KaJbITACTBHIPYFa BIKMAN €TiM, Kap>KbUIBIK
cayaTThUIBIK JEHICH1H apTThIpabl. Y IITIHIIIICH, MEMJICKETTIK TYPFBIH YH CasiCaThIHBIH
HETI3T1 Oneparopsbl peTiHae 0aHK dJIEYMETTIK MaHbI3bI Oap jk00anapabl ICKE achIpajibl
YKOHE eHOEK, JKac, TeHIEPIIIK TONTAPbIH €PEKIIEIIKTEPIH €CKEePE OTHIPHII, 9pOip caHaT
YIIiH OarpITTAJIFAH UTIOTCKAJIBIK ~ IHNCHIIMISP  YCHIHAIBI. TeprinmmiIeH,
OarmapiaManapIblH KYPbUIBIC MHIYCTPUSChIHA MYJIBTUIIIMKATUBTI 9cepi Oalikaiasbl:
Oacranmkpl HapbhIKKa OAarbITTaJFaH HIIOTEKaJdap KYPBUIBIC KOMIAHUSIIAPbIHBIH
OCJICEHAUTITIH apTTHIPHIN, OHIPIAIK HSKOHOMHUKAJAPABIH JaMyblHa bIKIAT €Tedl.
becinmrinen, ;kactap MEH caalblK KbI3METKEpIIepTre apHaIFaH UITOTeKalap OHipJIepaiH
QJIEYyMETTIK-9KOHOMHUKAJTBIK namy CTpaTeTrusIapbIMEH yineci, eHOeK
pPECYPCTAPBIHBIH TYPAKTBUIBIFBIH KAMTAMAaChI3 €TE/Ii.

XKanne! anranna, «OTdacsl 0aHK» KBI3METI TYPFbIH YU CasiCaTbIHBIH QJIEYyMETTIK
OAFBITTBUIBIFBIH KYLIEHTETIH, HAPBIKTHIK TETIKTEP MEH QJIEYMETTIK >KayarnKepIIiaiK
apachblHJAFbl TEME-TeHIKTI CaKTaUThIH MHCTUTYLUOHAJIBIK YJT1 OOJIBIT TaObLIAIbI.
bank >ky3ere achIpblll OTBIpFaH OarjapiiamMaiap Ka3aKCTaHABIKTApIbIH TYPFBbIH YHTeE
KOJI JKETKI3ylH KEHUIIETYMEH Karap, QJIEyMETTIK TYPAKTBUIBIK MEH 3KOHOMMKAIBIK
JaMy YIIIiH y3aK MeP31MJIi HET13 KaJbITacThIPaIbI.

KazakcraHHbIH HWIIOTEKaNbIK HAPBIFBIHAA KOMMEPILMSUIBIK OarapiiaMmaiapbl
oyriage 9 6ank yceiHaab! (19-kecre).

Kecre 19 — EJIb-niH >keke TyJIFaiapibl UIIOTEKAIBIK HECHENey OarnapiiaMaiapsbl

No | bank ataybl | OHIM aTaysl Mepsim | bacra | [Taite3apik | dKTCM, | Hecuenig
1, KUl | KBl | Memmep, % | % HICKTIK
JKapH COMMACHI
a, % TCHIE
1 | «Altyn Hroteka 20 20 |22,3-22,5 24,93- 175 mnH.
Bank» AK 24,98
Hudpik umorexa 20 20 22,3-22,5 24,93- 175 muH.
24,98
CepikrecTik 20 20 |0,1-19,5 0,1-21,52 | 175 mumn.
UITOTEKA
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19-kecTeHIH KaIFachl

2 | «Opugom Karitamama 20 20 22 24,5- 70 MuIH.
bank TYPFBIH Yiliiepre 24,9
Kazakcran» | nudusl nmoreka
AK Kana 20 20 22 24,5- 70 miH.
FUMapaTTapIarsl 24,9
oTepiepre
apHaJIFaH
U (PITBIK
HIIOTEKA
[Mudpbik 20 20 12,5- 24 18,8- 35 M.
KaCKaJIThI 20,9
UIIOTEKA
3 | «Kazakcran | Ludasik unmorexa 20 20 20,5-24 23-25 IIEKTEYCi3
XaJIbIK
JKunaxk Kypsbuibic 20 20 5-18,5 5,1-20,1 | mekreyci3
banki» AK | camymibiHbIH
CEPIKTECIHEeH
CaJIBIHBIII JKaTKaH
TYPFBIH Y
4 | «Hypb6ank» | Hyp-lllanbipak 20 10 | 13-18,3 19,6-19,9 | mymix
AK (6ank KYHBIHBIH
OaJlaHChIHJAFbI 90%
yiiepre)
5 | «bank PBK» | Kypsuibic 20 15 1,6-18 1,6-20 75 MUIH.
AK KOMITaHUsIapbIMe
H OpINTECTIK
asACBIHIATEI
HIIOTEKA
6 | «Dopre AKria kerisine 15 30 |5,0-15 5,2-16,4 | 100 muH.
o0ank» AK HTIOTEKA
7 | «bask Jana nnoreka 15 20 21,4-22,1 24,6-24,9 | 100 muH.
LenTp Hrmoreka 15 20 | 20,55- 23,6-25 100 miH.
Kpenur» 22,35
AK Hnoreka ITimroc - 20 |18,1-22,05 | 24,2-25 50 MuH.
Nnoreka (ynecrtik 15 20 20,55- 23,6-25 80 murH.
KaTbICYy IIAPTHI) 22,35
8 | «lIluaxan JKBUDKBIMAaNTEIH 20 40 19,5-25 19,5-25 100 muH.
bank MYJIIKKE HecHe
Kazakcran»
AK
9 | «Kazakcran | Mmorteka 5 - 21-22 24,8-25 200 muH.
-3upaat
Nutepnentn
71 bank»
Enminec
Bbanki» AK

EckepTy - aBTOp KypacTblpraH
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EJ1b-nin e31H111k OaraapiamManapblHbIH KenIiairi 20 *KeutFa IeHiHT1 Mep3IMMEH
Oepineni, Oactankbl >kapHa HeridiHeH 20% mmamaceiHIa, an €H THIMII TaibI3IbIK
MOJIIIepJIeMeNiep TYPFBIH YH KYpPBUIBIC KOMITAHHMSUIAPMEH JKAaCaJIaThIH CEPIKTEC
Oarmapiamanap asceiHga o6epineni. Opramia HapbIKTHIK Maib3abIK Memepiaeme 20%
kejeminze. Hecrue comachiHa KOMBUIATHIH MIEKTEYIIEP OPTYpIIi: Keibip 6ankrepae 35-
100 mH. Gosca, an keWOipiHAe miekTeyci3 Oosbin OenrineHreH. JKanumbl anraHjaa,
KOPCETUITEH MIIOTEKAJbIK OarmapiamMajap KOJDKCTIMAUTIK JACHTrei OoMHbIHIIA
alTapibIKTall epeKIleIeHe/l, ajl Herli3r MeKTeylll (pakTopiap — KOFapbl NailbI3IbIK
MeJILIepiIeMeNep KoHe OacTanKbl )KapHa KeJEMIHIH dKOFapbl OOJTYHI.

2015-2024 x.ox. apaneirbiHIAa Ka3aKCTaHHBIH —~ MIIOTEKANBIK — HAPBIFBI
alTaplbIKTall KeHEHIM, OHbIH KYPbUIBIMBI TyOereiln e3repreni Oaiikanaasl. epexrep
HAPBIKTBIH JaMYybIH aHBIKTAWTBIH 5KE€T1 HET13T1 KYPBUIBIMABIK (PaKTOP/Ibl KOPCETE].

1. ImoTekaJlbIK HapbIFBIHBIH [UKJTIK CUIAThl cakTaiFaH. UIMoTeKaabIK KOPKbIH
2015 sxbutrst 900-901 mapna Tenrenen 2024 k. 6064 mupna TeHrere Aeiiin 6,7 ece ocTi,
aj opraia aiiblK OepineTin unoteka kejemi 9,3 ece aptthl (2015 x. 18 mupa-tan
2024 x. 168,6 mupn). Anaiiza ecy KapKbIHbI OipKesKi eMec: eH orapsl ociM 2019-
2022 x.0k., an Oocenmey 2023-2024 »x.ok. Oalikamanpl. bya HIOTEKaIbIK HapbIK
KOHBIOHKTYPAJIBIK (paKTOpIIapra eTe TOye Il €KeHIH I9Jeaei 1. Mbicalibl, 3eHEeTaKbI
YKUHAKTapbIH Naijagany UIOTEKaJIbIK HapbIKKa eoyip, O1pakK yaKbITIIIA CepITiH Oep/i:
HAPBIK KOJIEMIH €K1 €Cere apTThIP/Ibl, 0aCTAIKBI >KapHA MOCEJIECIH MICIIT1, HTTOTEKAJIBIK
TOyEKeNIepAl TOMEHAETTI koHe «OTOackl OAHKIHIH» HMHCTUTYLUOHAIJBIK POJiH
KYLIEUTTI. Anaiiga Oyl ocep y3ak Mep3iMJll TYpPaKThl JApalBepre ailHajaraH *OK —
OargapiaMaHblH yakpITIia cumnarel 2023 KpuUigaH Oactam HapbIKTHIH OasynayblHa
OKEJII.

2. MemnekeTTik OargapiiaMaiapiblH SNyl POJi KOHE HAPBIKTHIH CHIPT
Kommayra toyenautiri. 2018-2022 x.ok. KeHUTASTINTEH WIOTEKANBIK OaFaapiaMaap
(7-20-25, bacniaHa XWT) HapbIKTaFbl HETI3T1 ApaiBepre aiHaIbII, )KBUIIBIK OepitiMaep
609-875 mnpna aenreiine xerti. 2023-2024 xbuinapsl kesieMHiH 100 mapa-ka nein
KYPT TOMEH/EYl MEMJIEKETTIK BIHTAIAHBIPYJbIH YaKbITIIA dCEPIH >KOHE HAPBIKTHIH
OPTraHUKAJIBIK CYPAHBICBIHBIH OJICI3/IITTH KOPCETTI.

3. «OTt0achl OaHKIHIH» MHCTUTYIIMOHAJIJIBIK yCTeM/IIr1 JKOHE
QJIEYMETTIK-)KUHAKTBIK MOJEINb/IH KalblnTacybl. «Or0ackl 0aHK» WIOTEKAJIbIK
HApBIKTBIH HEri3r1 HWHCTUTYThIHA aiiHaiAbl: Hecue KOpxkbIHBI 2015-2024 x.k.
apansIFbiHa 12 ecin, HapbIKTaFsl yiieci 56% sxerTi. Ochl apanblKTa TYPFBIH Vi JKUHAK
kemicimaepiniyg canel 5,1 muH. Oonmeim 6 ece ocTi. byn TyprblH yil HapbIFbIHAA
KUHAKTHIK-OJIEYMETTIK HUIIOTEKAa MOJEI 0achiM €KEHiH, ajl KOMMEPIHSUIBIK CErMEHT
KOCAJIKBI POJT aTKAPATHIHBIH JIJICIICH/II.

4. KommeprusiiblK OaHKTEPIIH HWITOTEKAIBbIK HApPBIKTaFbl POIHIH e3repyil
OaHKTEepAIH CTpaTervsulblK OaFbITTapblHBIH TyOereiai KaiiTa KapajFaHIbIFbIH
kopcerTi. 2019-2024 >x.k. apanbIfbIHAA WIIOTEKAIBIK HapbIKTa KYLIEWreH OaHKTEp
«bank llenTpKpenut» (kop>kbiHaarbl unoTekanblH yieci 11%- nen 31%-ra xeTTl),
«AnteiH bank» (12%-nan 35%-ra), «®pugom bank» (Oypeiarel Kassa Nova-na yiec
3,7% O6onca, 2024 xbuiel - 54%), «Bereke Bank» (Coepbank kesinae 2019 k.
unorekaiblk yiec 18% ooiica, 2024 xk. 25%). bys1 0aHKTEp UTIOTEKAHBI CTPATETUSLIIBIK
0arbIT peTiH/C TaHAaraHbIH KepceTeai. [{om ockl apanbikra «KazakcTan Xanblk baHki»
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(ckanmbl KOP>KBIHAAFbl MIOTEKaHBIH yieci 6,8%-man 4,2%-ra TeMenueni), «Dopte
bauk» (8,7%-nan 2%-ra neiiin temenneni), «Alatau City Bank» (ynec 7%-nan 3%-ra
JeiiH a3aiiael). bynm  ym  OaHKTIH KOPIOPATUBTIK CETMEHTKE KOIIKEHIMEH
OaiiaHbICTRIpYFa OOJaIbL.

5. Unorteka Ka3akCTaHIBbIK OaHK HapbIFbIHAA €H TYPaKThl ©HIM EKEHJIrl
nanenaeHal. Mep3imi eTKeH UnoTeKanbIK KapbizaapabiH, sfau NPL nexreiii 2015-2024
Keumap apaneiFbiHga  9,8%-man  2,2%-ra  geitin temenzaeni. Ocbl  Ke3eHJE
TYTBIHYIIBUIBIK KapbizaapasliH NPL yneci 23,5%-nan 56,8%-ra xetepinai. by
UTOTeKa OAaHKTIK aKTUBTEPIiH IIIIHJETI €H camajibl, TOyeKeJIl TOMEH CETMEHTKE
allHaAJIFaHbIH TOJIEIIIEH/II.

6. [TaibI3ABIK MeJIIepIeMeNnep JUHAMUKACBIHBIH HAPBIKTHIK €MeC Kypaiaapra
ToyenauIri. MemiekeTTik OarmapiamManapAblH 1CKe KOCBUIYbl MEH TOKTAaTbUIYbI
NMarbI3ABIK MeJIIepieMerep IUHaMHUKachlHa Tikenmeld ocep eremi. 2018-2022 x.k.
HapBIKTAaFbl HETI3T1 HIIOTEKANbIK ociM «7-20-25» xoHe «bacmana xut» eceOiHeH
6onapl. barmapanamanap asicelHna OepinreH Hecuenep OapibIK urnorekanapabiH 30-
45%-bIH  KypajJibl, HOTHKECIHAEC CTAaTUCTHKaJa KOPIHETIH opTalia HapBIKTHIK
MeJIIIepJIeMeHI TOMEHIeTTl. MeMiiekeTTik KonaynbiH a3atobl 2023-2024 x.x. opTaria
memmepiaeMeni 10,7-10,9% neiiin eTki3in, Hecueney KypT Oasymaibl.

7. Keke TyIFanapAblH y3aK Mep3iMl cTpaTerusuiapiaH repl Kbicka Mep3imii
HECHE CTparerusyiapbiHa Toyeaaimiri. Meicambl, 2024 >KbUIABIH KOPBITHIHABLIAPEI
OOMBIHIIIA TYTHIHYIIBIIBIK Hecuenep Oepy kepcetkimi 14,9 TpmH., an HIMOTEKaIbIK
Oeputimaep 2 TpaH. TeHre. AOCOMIOTTIK KejieMi 7 ece TeMeH. byn
Ka3aKCTaHABIKTApAbIH  KapKbUIBIK ~ MIHE3-KYJIKBI KBICKa MeEp3iMal  TYThIHYFa
OaFbITTaIFaHBIH, aJI UIMTOTEKa KYPBUIBIMIBIK MaHBI3bI JKOFAphl OOJIFAaHBIMEH, JKAJIIIBI
KapbI3/I1aFbl YJIeCl MapAbIMChI3 €KEHIH KOPCETE/].

Kyprizinren 3eprrey 2015-2025 x.x. apansirsiga KazakcTaHHBIH HITOTEKATBIK
HapbIFbl AWUTApIIBIKTall KEHEWIeHIMEH, OHBIH 3BOJIONHUACH MEMIICKETTIK cascaTka
TOYeJIl eKeHITIH, 9pTapanTaHybl TOMEH >KOHE Makpo (haKToOpra eTe Ce3IMTall Kyile
eKkeHIH KepceTTi. HapwIkThiH Herizsi —  «Otbackl OaHK» KOHE MEMJIEKETTIK
OarnmapiamMainap; KOMMEPIUSJIBIK HWIIOTEKANapAblH KOJDKETIMAUII TOMEH, aj
OaHKTEp/IH KaThiCybl Oipkenki emec. MmoTeka camachl Korapbl opi TOyeKell TOMEH
OOJFaHBIMEH, KaJMbl KPEIUT KYPBUIBIMBIHIA TYTHIHYIIBUIIBIK Kapbi3aap OackiM. by
UIIOTEKA HAPBIFBIHBIH 9p1 9JIEYMETTIK, 9p1 MAKPOKAPKBUIBIK casicaTKa ToyesAl eKeHiH
KOHE Y3aK Mep3iMIi TMEepCIeKTHBaJAa WHCTUTYIHOHAIIBIK OpTapanTaHAbIpy MEH
HAPBIKTBIK MEXaHU3MEP/l KYIIEHTY KaKeTTIT1H JoNIeTICH/I.

2.3. eke Tyarajgapabl HUNOTEKAJBIK HecHuesey OOHbIHIIA OaHKTepAiH
THiMaiTirin exi carelibl DEA amici - Malmquist unaexci Herizinme kemenmi
Oarajiay

NnoTekanbiK HAPBIKTHIH KYPBUTBIMIBIK JKOHE JTUHAMUKAIIBIK TPaHCPOPMAIIASICHI
OaHKTEpJIIH POJIIH KOepCeTim KaHa KOWMal, oJIapJblH HIOTEKAJIbIK HAPBIKTAFbI
omepalusyIbIK TUIMIUIITIH, pecypcTapibl 0Oackapy KaOUIETIH KoHE HapBIKTHIK
esrepicrepre Oedimeny JICHTeWiH CaHABIK TYPFbIIaH OarajiayablH KaKETTUIITH
aiikeiHIabl. By Makcartka skety yiniH eki catbutbl Data Envelopment Analysis (DEA)
xone Malmquist naekci Heri3aenreH KeleHai 0aranay Ky3ere achIpbUIIbL.

106



NnorekanblK HapbIKTa O€JICeHI1 OaHKTEPAIH THIMILIITIH aHBIKTAY €Ki Ke3eHHEH
Typazasl. bipinmn keseHinae Oankrepaid tTuimautiri DEA oxici apkplibsl OaramaHabl.
Monenre anbiaFaln kepcetkimrep Tobit perpeccusichbl apKbLIbl TaIJAHIbL.

bipiami perre 2015-2024 x.k. apanbirbiHaa Ka3akCTaHHBIH HIIOTEKAJBIK
KYHECIHIE OPEKET €TeTiH OaHKTEePAIH THIMAUIIT 3epTTEII, HOTUKECIH/IE TUIM/II XKOHE
TUIMCI13 OaHKTep aHbIKTaNAbl. Exinmmn kezekte DEA Tannaysl HoTHXKeCiHIE ajbIHFaH
KepceTkimrTep Herizinae Malmquist enimaimik wHAEKCI aHBIKTaIABL. HWHAEKC
OaHKTEp/I1H OHIMJIUIITIHE BIKOAN €TEeTIH (QakTopiapabl HAaKThl kepceTTi. MyHaai exi
KE3€H/I1 TOC1JT OaHKTEpAiH IeNIaIAbIK KbI3METIHIH THIMIUIITIH apTThIpy OarbITTapbIiH
HAKThI aHBIKTAYFa JKOHE TaOBIC TIEH aKTUBTEP KYPHUIBIMBIH OHTAMIAHABIPY OOMBIHIIIA
YCBIHBICTAp 931pJieyre MYMKIH/IK Oepei.

DEA opictemeci COHFBI OHXXBUIABIKTapJa aKaJeMHUSUIBIK JKOHE MPAKTHKAJIBIK
3epTTeyJiepe KeHIHeH KOMAaHbUIbII Kene . byt oic menriM Kadbuiaay OipiKTepiHiH
(Decision-Making Units — DMU) TuiMaiIirid Kipic TEH IIBIFBIC KOPCETKIIITEp
apachbIHJaFbl KaThIHACTAP apKbUIBI Oaranayra MYMKIHIIK Oepei.

3epTTeyie MacImTaOThIH alWHBIMAJIBI KalTapbIMbl Oap, IIBIFBICKA OarbITTalIFaH
DEA wmogem (BCC ynrici) nadiganansiiasl. MyHnai Tocin OaHKTEpIIH Koiaa Oap
pecypcTap/bl naiiiagaHa OThIPBIN, HECHEJIEp MEH MHBECTULUSIIAP KOJIEMIH apTThIpy
oneyeTiH Oaranayra MYMKIHJIK Oepeni. bankTepaiH KbI3MeTi TaObIC ally MEH aKTHUBTED
KYPBUIBIMBIH KEHEHTYTe OaFbITTAFAH/BIKTaH, IIBIFBICKA OAFBITTANIFAH TOCLIT OJap/IbIH
OHIMIUTITIH HEFYPJIbIM 191 CUIATTANIbI.

OcpiFaH opaid, JAWCCEPTALMSIIBIK 3€pTTEyle MAacCIUTaOThIH aWHBIMAJIbI
KaiiTapeiMbl 0ap DEA Mozem Tanaaibin, NpakTUKAJIBIK TYpAE KodaaHbuiabl. Tamgay
op6ip DMU xoHe op yakbIT ke3eHi yiin 1984 xbuiel R. D. Banker, A. Charnes sxone
W. Cooper sran BCC yurici 93ipieren ChI3bIKTHIK OarmapiiaMaiay MOJETIH ISy
apKBUIBI )KY3€Te aChIPBUIIBI, MAaTEMATUKAIBIK (hOpMYyJIackl Keneciaeit. Moaenb opoip j
HbICaHbl yIIiH ecentenreH TUiMaulik  100%-gan  acmaybl  YIHIIH  KOHE n
ko3 dunmenTrepine mekreynep enrizeni [168-169]:

E _ kayijtkayajtetkyyei Yo KyYrj
maxj — -

<1 (5)

N1Xqj+NpXo j+ + X j Tt niXij
MYHOArbI:
Ky, ..., kn> 0 xoHe Ny, ..., Np > 0.

DEA-HBI cTaHIapTThl CHI3BIKTBHIK OaFjapiiamManay IaKeTiHAe KOJIJIaHy YIIiH
MakcaT GyHKIMSICHIH Keeciied TYpaeHaAIpy Kepek:

Max 0j = kyys + koY, + -+ krYro = (Zr=1 krYro) (5.1)
[lexreynepre OarbIiHAIbI:

NiXy o + NaXg o+ + NypXomo = XiZo Ny Xijo = 0 (5.2)

kixij+ koya + -+ kpyrj S nyxq; + npXgj + o+ Ny Xy (5.3)

Korapblgarsl ©pHEKTI CTaHAAPTTHl MAaTEMATUKAJIBIK TYPre TypJAeHIIpeHiK:
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=1 KrYrj S Xt MiXij (5,4)

Canmak ko3pdunreHTTepi «okady MoaeIiH» NakjaaaHbIl aHbIKTanaael. E—min
yuriH keneci Oomkamaap OOWMBIHIIA KOC CBI3BIKTBIK —OarjapiaMaiiay MOJel
KOJIJaHbLIa bl

§=1 K]xl] < Exio = 1,2, e, m (55)
Z”Jg-=1 ijij <V T= 1,2,..,s (56)
K20 j=12,.,2 (5.7)

MyHnnarsl n — 3eprrey yiricigaeri cyobektuiep cansl (DMU), s — mbiFbic
alfHpIMaJbLIap CaHbl, M — KipiC aliHBIMAJIBUIAP CAHBI. Xi, XKOHE V', COMKECIHIIe Kipic
YKOHE IIBIFBIC KOPCETKIIITEPIH OLIAIPE/l, ajl A — HBICAH CaJIMaFhl.

3epTTey >KYMBICHIHBIH HEri3rl OarbIThl — OaHKTIH €HOCK, KamuTajd >XoHE
JENO3UTTEP CUSIKTHI PECYPCTAPBIH Maii1ajaHa OThIPHII HECUEIEp MEH MHBECTULIMSIIAP
reHepanusuiay  KabuteTiH  Oaramayra apHaiaFaH — Aenfgainablk  Tocin.  Kipic
alfHBIMANTBLIAPHI PETIHAC €HOCK MIBIFBIHIAPHI, )KAIIBI AKTUBTEP JKOHE JICTIO3UTTEP, Al
IIBIFBIC AHBIMAJIBIIAPHI PETIHAC HECHENIep MEH WHBECTUIIHMSUIAP Ak aanblIIbl. by
TOC17T OaHKTEPIIH JeINANIBIK KbI3METIH KEIIeH/ I TypJie Oaramayra MyMKIHIIIK Oepei.
Ochbl aliHBIMAJIBIIAPIBI TAHIAY OYPBIHFBI 3€PTTEYJIEPMEH COMKEC KeJeal JKoHe batkic
bankan emmepi Men Kazakcran karmaiibiHAa OaHKTIK KbI3METTIH THIMJIUIITIH
casIbICTBIPMAJIbl TYPFBIIAH TalayFa MyMKiH ik 0epeni [170-172].

DEA w™oxeninne kipic aiabManbuiapbl (iNnput) men wmbiFsiHAap (Output)
alfHBIMAJIBLIAPBIH aHBIKTAY OacThl Macesie 00JIbI TabbLIaabl. ToMenaeri kecteae input
MeH output alHBIMAJIANIAPBIHBIH JIJIETAeMect 9/IeOMETTIK IOy Heri3eMeciHIe
oeiinenenren (20-kecte).

Kecte 20 — DEA mopeniniH KipicTepi MEH HIBIFBICTAPBIH HET13/1ey

AitapiManel | Kepcetkimn Ommem | Teopusmblk i31eme ABTOpIIApHI
TYpi Oipiri
Kipic Onepauusansl | MIpA Kapxbutelk  pecyperapast | Berger, A, N, &
affHBIMAJall | K IIBIFBICTAD | TEHIE naianany aeHreiin »xone | Humphrey, D. B. (1997).
aphl IIBIFBIH AP TBI Oackapy

THIMIUTITIH KepceTei;

KBI3METTEP KOJIEMiH CaKTan

OTBIPBIII, IIBIFBIHIAPTBI

azaity - TUIMIUTIK

WH/INKATOPBIL.
Kipic [Mepconan ajam bankrtin eHOex pecypcesr; | Casu, B., Girardone, C., &
afiHbpIManan | (KpI3METKep nepcoHanabiH camackl MeH | Molyneux, P. (2004).
apbl CaHbl) CaHbl OH/IIPICTIK

MYMKIHTIKTEpPTe  TIKEJIeH

ocep eTei.
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20-kecre x)aJracel

HOTHIKE PETiHJIe KOCBUIFaH.

Kipic AxTHBTED TPJIH Backapymarsl 6ankTin | Sherman & Gold (1985);
aifHbIMaJIaIl TEHTe KUBIHTHIK pecypcrapsr; | Sathye (2001)
apbl 0aHKTIH  ayKbIMbl  MCH

KapKbUIBIK oneyeTiH

KOPCETEII.
[eiFpIc Jlermo3uTTep | TPJH bankrin naccusrepai tapty | Sealey, C. W., & Lindley,
affHBIMaJIaI TEHTe KaoOineTin sxone kiauentrep | J. T. (1977)
apbl CEHIMIH CHUITaTTaMIbI;

OTEPAIMSIIBIK  KhI3METTIiH

HET13T1 HOTHXKEC.
[IeFbIC WnorexanbIK | MIp.T Kpenutrik Oesncenmimikrin | Grigorian &  Manole
alfHBIMaNIA)l | MOPTQEIb TEHIe Herisri  amementi  okaHe | (2006); Fukuyama &
apel naie3aelk  Kipic  kesi; | Weber (2010)

YCBIHBUIFAH KBI3METTEP

KOJIEMIH KOpCeTe .
[eiFpIc Bepinren MBIH Unorekansik  kpemurrey | Holod & Lewis (2011);
affHBIMAJIaNl | UIoTeKajIap CETMEHTIH/ET1 Avkiran (2015)
apbl (canbr) HOTHKETIKTIH CaHBIK

KOPCETKIIIII; OHJIIPICTIK

KYaTTBUIBIKTHI KOPCETE/II.
[IsirbIc HapbIKThIK % Bocekere kabOinerrinmikriy | Fethi & Pasiouras (2010)
alfHBIMAJIaJl | yJiec JKOHE HAPBIKTBI KaMTYIbIH
apsl UHTETPAJIIbIK UHIUKATOPBI,

CTPATErHsUTbIK THIMIUTIKTI

KOPCETEII.
[eiFpic [Toptdenn yJiec BankTin Toyekenaepai | Tone (2001); Dar et al.
aiiHpIManan | camacel  (1- Oackapy KaoOinetin | (2021)
apsl NPL) KepceTe/Ii; )KOFaphl JeHTen

KPEIUTTIK noptdenb i

THIMII Oackapyabl

Oinmipeni. Kamaymnsr

Eckepry — [173-184] onebuet HeriziHae aBTOp KypacThIP/IbI

CoHbIMEH KaTap, alHbIMAJIbUIAP/bl pacTay MXKOHE MAJIE/ey MaKCaTbIH/AA
MaHEeJbJIIK PErpeccusuIbIK Moaeb icTenai. Hotmxenep 21-kecrene OeiHEICHTEH.

[Tanenbaik perpeccusiablk MoJenb HoTWkenepl Ka3zakcTaHHBIH HITOTEKAJbIK
KyHeciHae KYMbIC ICTEUTIH OaHKTEepIiH TUIMAUIITIHE 9cep eTeTiH (akTopiapbIH

e3apa OailJIaHbICHIH allKbIH KOPCETTI.

Anpraran R? = 0.781 MoHI MOJENbBIIH TYCIHIIPTIIT aifHbIMAJIbLIAD apPKbLIbI
THIMAUTIKTIH 78,1 malbI3bIH HAKTHI TYCIHIIPETIHIH TSI, Oy SKOHOMETPHSIIBIK
TYPFbIJIaH )KOFaphl COMKECTIK JAeHrerin ounmaipesai sxkone Tanaanran DEA — Malmquist
WHJIEKC1 €Ki CaThUIBI TOCUIIIH KapaMIbUIBIFBIH PACTAMIBI.

AHaJIM3 HOTIXKECIHAE aHbIKTaIFaHaai, onepanusiblk mbirsiHgap (f = —0.039)
MeH nepconalt canbl (B = —0.002) aliHbIMaNBIIAPH TUIMIUTIKKE TEpic acep eTedl. by
KOPCETKIITEP OaHK KYPBUIBIMBIHJIAFbI OKIMIIUIIK YKOHE €HOEKaKbl IIBIFBIHIAPBIHBIH
apThIK 00JIybl pecypcTapAbl TUIMCI3 NaiiiallaHy TOYEKENIH apTThIPAThIHBIH KOPCETE].
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Kecte 21 — BaHKTIK KbI3MET THIMJUIINHE dcep €TeTiH (haKTOpJapAblH IMaHEbIIK
PETPECCUSITBIK HOTHXKENIEPI

Aitapivansl | Koaddumu | Crannapr | t- P-moni | Temenr | Korap | Tycingipme
(Variable) | ent (B) TBIK KaT€ | CTATHCT i CI oI CI
MKa
Omneparmusin | -0.0387 0.0142 -2.73 0.013 |-0.068 |-0.009 | lIerreramapaby
BIK ecyl THUIMIUTIKTI
IIBIFBIHAP, TOMEHIETE]
MJIDJI. TCHIE
[Tepconan -0.0016 0.0005 -3.21 0.004 | -0.0026 | - Kampibix
(KbI3METKED 0.0006 | mramaman TEIC
JIep CaHbl) KYKTEME
TUIMIUTIKTI
a3zalTaabl
Henosutrep | 0.0714 0.0196 3.65 0.001 | 0.031 0.112 | Jlemo3uttep
, TPJH. KOJIEMIHIH apTybl
TEHTe THUIMIUTIKTI
KYIienTe i
Hnorexansr | 0.00008 0.00005 1.57 0.131 | - 0.0002 | MaHBI3OABUIBIFEI
K KOPXBIH, 0.0000 mieKkTeysni, Oipak
MJIPJI. TEHTE 3 OH acep
OaliKagapl
Nnorekanst | 0.1788 0.1195 1.50 0.150 |-0.070 |0.427 | YnectiH apTybl
H TUIMIUTIKTI
KOPKBIHIaF apTTHIPyFa BIKITAJT
bl yneci, % erenl
[Moprdens | -4.2971 1.6422 -2.62 0.016 |-7.712 |-0.882 | [IpoGieManbik
canacs (1 — HECHeNlep/IiH
NPL) Ke0eroi
TUIMIUTIKTI
TOMEHAETE]
Hnoreka 0.0492 0.0517 0.95 0.352 |-0.058 |0.157 | MaHBI3OBIILIFEI
OoibIHIIIA TOMEH OH dcep
opTaia
mane3, %
Hemnoszuttep | 0.0157 0.0153 1.03 0.315 |-0.016 |0.048 | ManpbI3CBHI3 OH
OoibIHIIIA ocep Oarikaa bl
naue3, %

EckeTy — aBTOp KypacThIp/Ibl

JleMek, OaHKTEpAiH THUIMIUINTIH apTThIPy YIIIH OINepalusuIbIK IMpoIecTepal
OHTalNaHAbIpy, UUQPIAHABIPY JEHTeWiH apTThIPY KOHE MEepCOoHaNAbl KaiTa
KYpbUIBIMIay KaxeT. byn GarbITTa aBTOMATTaHIBIPDY MEH KAIIBIKTHIKTAH KbI3MET
KOpCeTy JKyHenepiH eHridy €HOEK NIBIFBIHBIH a3alThIN, OHIMJIUIIKTI apTThIPYIbIH
MaHbI3/Ibl Kypaibl 0oJia ajnajibl.

Kepicinie, genosutrep konemi (B = 0.071) OaHkTepAiH TUIMAUIITIHE OH bIKIAJ
€TETIH €H KYIUTI (aKTOp peTiHJe aHBIKTAJIAbl. byl OaHKTEepAlH TYpaKThl JEMO3UTTIK
0a3acbl OJap/IbIH ©TIMILIITIHE )KOHE HecHue Oepy ajeyeTiHe FaHa OH acep eTiM KoMMaid,

COHBIMEH KaTap Kap KbUIBIK CEHIMIUTITIH apTThIPATRIHBIH Ja gaienaeimi. Ocbl cedbenTi
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OaHKTEp YIIIH JETO3UTTIK cascaTThl KETIAIPY, HaHbI3IbIK MOJIIIepJIeMeNIepIl HKeM I
€Ty KOHE TYTHIHYIIBUIAPABIH CEHIMIH HBIFAUTYIBIH CTPATETHSIIBIK MAaHbBI3IBLIBIFBIH
JIQJIENACH/II.

Hnotekanbik KopxkbIHHBIH Yiieci (f = 0.179) xoHe unoteka OoibIHIIA OopTalla
mommepieme (B = 0.049) me oH ocepre me. Anaiiia CTATUCTHUKAIBIK TYPFHIIAH
MIEKTEYJIl JACHTel1e. AMHBIMATbUIAPABIH HOTIKECI UMOTEKAIBIK OaFBITTBIH OAHKTEP
YIIiH Kipic K631 peTiHACTl MaHbI3ABUIBIFBIH pacTaiabl. bipak olap blH THIMILTIKKE
ocepi KeOlHE HapbhIKTaFbl MaWBI3ABIK cascaT TMEeH MEMJIEKETTIK  KoJijaay
OarnmapiamManapbiHa OaiylaHbIlcThl.  MMoTekanblk  eHIMIEPAIH pEeHTa0ebAUTITH
KaMTaMachl3 €Ty MaKcaTblHAa OaHKTep NaWbI3ABIK MapyKaHbl CaKTal OTBIPHITI,
TOyEeKeJIep/Il OHTaNIIbI 0aCKapyhl KaXKeT.

CratucTuKanblK MOH/I1 Tepic acep KOopxbIH canackl (1-NPL) aliHbIMabICbIHAH
Oaitkanbin oTeIp (f=-4.297, p=0.016). By npoGiemanbiK HeCHeNep/IiH 6Cyl OaHKTIH
THIMAUTITIH adTapiblKTail TemeHaeTeTiHIH monenaeial. XXoraper NPL kepcertkimii
OaHKTIH JKaJmbl TaOBICTHUIBIFBIHA, OFAH KOCA KaIlUTajl >KETKUINKTUITIHE KOHE
eTimMaUIriHe Kepi ocep ereni. CoHAbIKTAaH OAaHKTEp HECHUE TOyeKeAEepiH OacKapy
KyMeciH KymenTyl kaxker. Toyekenmepnai Oaranay (risk-based pricing) omicrepin
CHT131M, JePONT BIKTUMAIIBIFBIH MOJIEIBIACY CHUSAKTHI aHATUTHKAIBIK Kypaaapbl
naigajanfraHbl )KOH.

CoHbpIMEH 0ipre, ACMO3UTTEp MEH MIOTEKAJIBIK Hecruesep OONbIHIIA MalibI3IbIK
MoJTIIepyIeMeNiep OH OaFbITTaFbl KOPCETKIMTEP Oepce N1e, CTaTUCTUKAIBIK TYPFhIIaH
QJICi3 ocep KepceTTi. bysl HapbhIKTarbl MANBI3ABIK cascaT MEH Kap>KbUIBIK OPTalaFbl
TYPaKChI3ABIKTBIH 9CEpiHEH OaHKTEP/IIH MalbI3JbIK TaOBICTAPBIHBIH KbICKAPFAHbIH,
YKOHE TUIMIUTIKTEP] MIEKTENIN OThIPFaHbIH OUTAIpenl.

2015-2024 >xpuinap apanbiFbiHaarsl TopT OankTiH — «bank Lentp Kpemut»,
«Bereke Bank», «Otbacer 6ank» xoHe «Kazakcran Xambik banki» akmuoHeEpIIikK
KOFaMJIapbIHBIH ~ HETI3T1  KApXKBUIBIK JKOHE  OMEPaIUsIbIK  KOPCETKIIITEPiHIH
nuHamukacelH DEA Model kepcetTi. bepiiren mojgiMerTep OaHKTEPIIH OTIEPAITUSITBIK
IIBIFBIHIAPBI, TIEPCOHAT CaHbI, JEMO3UTTEP MEH aKTHUBTEP KOeJIeMi, HITOTEKaJIbIK
nopTdens )KOHEe HapbhIKTaFbl YJICCIHIH 63TrepiCiH KelIeH 11 cumnartaiapl by 6ankrep;ai
Oarasiay Kyprizyiig ceoentepi ToMeHIeT11eH:

— «bank Hentp Kpenut» AK — 2025 xpuiablH 1 KaHTapbIHAAFBI JAEPEKTEP
OoiipIHINIa aKTUBTEpP1 >karblHaH KazakctanubiH 3-mi ipi Oanki; 2024 KbUIIBIH
KOPBITBIHIBICEI OOMBIHIIA HECHE KOPXKBIHBIHAAFbl MnoTekaHbiH yieci 31% (2019
KBIIMEH CalIbICTapraHaa 3 €ce ©CiM); UIOTEKAIBIK Hecue Oepy HapBIFBIHIAFGI YIIeCi
20% (2019 xpiTMeH canbicTapraHma 3 ece ociM). baHkK COHFBI KbUITAPAAFhI
HAPBIKTaFbl KOIIOACIIBUIAPABIH O1p1 )KOHE TYPAKTHI OaHKTEPIIH Oipi.

— «Bereke Bank» AK — 2025 xpuineiH 1 KaHTapbIHAAFBL AepeKTep OOMBIHINA
akTuBTepi >karpiHaH KazakcranueiH 10-m1bl ipl 6aHK1, SFHU OpTa TONTarbl Oank; 2024
YKBUTIBIH KOPBITBIHABICHl OOMBIHIIIA HECUE KOPIKBIHBIHIAFbl UTIOTEKAHBIH Yieci 25%;
UTIOTEKANIBIK Hecue Oepy HapbIFbIHAAFrbl yieci 5%. CaHKUusIapAblH calilapblHaH
HeCIH aybICThIpFaH peceilnik COepOaHKTIH Ka3aKCTaHAbIK OaHKi OoFaH OaHK OyTiHIe
karapiblk Lesha Bank-ka tweci. byringe HIIOTeKanbIK HapbIKTarbl O€ICCHI
OaHKTEp/IiH Oipi.
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— «Ot6ace! 6ank» AK — 2025 xxbuiapiH 1 KaHTapbIHIAFl JepeKTep OOMBIHIIA
akTuBTepl karbiHaH KaszakcTaHHbIH 4-111 ipl OaHKi; HECHE KOPXKBIHBI TOJBIKTAN
UIIOTEKAJIBIK HECHEJIEP/ICH TYPaJIbl; UIIOTEKAJIBIK HecHe Oepy HapbIFbIHAAFHI Yiieci 56%
(2019 x. canbicTapranna eciMm 1%). bank ToibIKTali MeMIIEKETTIK «boHTEpeK» YIATTHIK
Oackapy XOJIMHTIHA THECLIl KOHE HWIIOTEKANbIK HapbIKTa JaMy HHCTUTYTHIHBIH
byHIMSIIapBIH aTKApaIbl.

— «Kazakcran Xanelk banki» — 2025 xpuiaeiH 1 KaHTapbIHIAFBI JEPEKTEP
OoiipiHIIa akTUBTEpl karbiHaH KazakcranueiH 1-mmi Oanki; 2024  KBUIIBIH
KOPBITBIHIBICHI OOWBIHINIA HECUE KOPXKbIHBIHIAFBI MITOTeKaHbIH yieci 4% (2019 x.
7%); unoTeKajablK Hecre Oepy HapwIFbIHIarbl yieci 8% (2019 x. cansictapranaa 2
€cere JXXybIK TOMEH/ICY). BaHK COHFBI KbUIIap1aFbl HAPBIKTAFbI KOIIOACITBIIBIK POJIIH
YKOFAJITKAH OaHKTepiH Oipi.

XKanner anranga, Oapnblk Oankrep OoibiHma 2015-2024 x.ok. HeETisri
KOPCETKIIITEP TYPAKThl ©CY YPAICIH KepceTedi. ATam alTKaH[a, ONeparusuIbIK
IIBIFBIHJIAP KU CAlibIH OpPTa ecerreH 6-8 %-ra yiIFraibIl OThIpFaH, OYJ1 UHQIISAIHSITBIK
YKOHE aKTUBTEP KOJIEMIHIH 6CyiMeH Tikemnel OaitianbicThl. COHBIMEH KaTap, MepCcoHal
CaHBIHBIH OIPTIHJEN apTybl OAHKTIK KbBI3METTEP/IIH KEHEIOIH >KoHe (DHIMamabiK
YKETHIH JaMYbIH KOPCETEIl.

2015-2024 xpuiaap apansirsiiaa «bank Lentp Kpenum» AK-ubig (BCC) DEA
Model nunamukachIHBIH KopceTkimTepi 41-cyperte OeiHeneHreH.

—_—
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Cypert 41 — 2015-2024 x.x. apansirbiaaa «baak Hentp Kpenur» AK-HbIH
DEA Model nuHaMuKachIHBIH KOPCETKIILITEP]

EckepTy — aBTOp KYpacTbipran

Kanmer anranga, DEA tannaysr «bank entp Kpeaut» OaHKiHIH 3epTTEITeH
KE3CHHIH aJIFalllKbl XbULIAPbIHAA TUIMIUTIK II€KapachiHA >KaKbIH KYMBIC 1CTETEHIH,
amaiiga 2021 >xkpUigaH KeWiH THIMAUNK JEHTeWiHIH OIpTiHAEN TOMEH]IeTeHIH
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kepcerei. bys1 6aHK KbI3METIH OHTalIaHABIPY KOHE PeCypCTap bl THIM/II Mai1allaHy
MOCeJIENIEPiHIH MaHbI3AbLIBIFBIH KOPCETEI].

Keneci 42-cyperre «Bereke Bank» AK-wbeiH (Bereke) DEA ranmayslHbIH
KOPBITBIHABLIAPHl OaHK 3EepTTENTeH Ke3eHHIH OacTamnkhl KbUIAApbIHIA KOFAPHI
TUIMIUTIK JCHTeWiH KOpCeTKeHIH anraprtca, 2015 k. THIMAUIK IIeKapachlHa
OpHAaJIaChIN, KOPCETKITIH 1-re TeH 00yl Koaa 6ap pecypcTapAblH OapbIHIIa THIM/
nai1aJaHbUIFaHBIH OLTIIpe/i.
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Cyper 42 — 2015-2024 x.x. apansirsinga «Bereke Bank» AK-ueig DEA
Model quHaMHKaCHIHBIH KOPCETKIIITEPI

Eckepty — aBTOp KYpacTbipran

2016-2018 >xpuimap apaiblFblHAAQ OaHK THIMIUITIHIH OIpTIHAEHT TOMEHILY
ypaici Oaiikanaael. Atan aiitkannaa, 2016 x. tTuimaunk mamames 0,99, 2017 x. 0,97,
an 2018 x. 0,96 nenreitine Aeitin TomenaereH. by ke3eHie 6aHKTIH MaiiganaHaThIH
peCypCTapbIHBIH KOJieMl HWIIOTEeKalbIK KbI3MET HOTHIKEJICPIHIH ©Cy KapKbIHbIHAH
YKOFapbl 00JIFaH 0O0JTYbI BIKTUMAUL.

2019 xpuiman Oactam OaHK THIMIUIN KalTagaH >KaKcapblll, THIMJIUIIK
nekapacbiHa xakbpiHaanapl. 2019 k. kepceTkim Kaiitagan 1 neHreitine xeremi. 2020
K. THIMIUTIK Iamaisl ToemenaereHiMer (mamamer 0,99), 2021 xbuigan 6acramn 6aHK
KalTagaH THIMIUIIK IIeKapachblHA JKETIN, OFAapbl THIMIUIIK JEHreHiH cakTaI
oTeIpranbl Oaiikanaapl. XKanmer anranga, DEA tannaysr «Bereke Bank» tuimainirinin
nuHaMuKkacekl U-Topi3zi cUIlaTKa Me eKeHIH KepceTedi: OacTankbl Ke3eHIe THIMILIIK
TOMEH/ICTI, KEHIHT1 KbUIIaphl KalTa ecim, THIMJIUIIK IIeKapachlHa »KeTKeH. MyHai
e3repicTep OaHKTIH ONEPalMsIbIK KbI3METIH JKETULIIPYIMEH, OM3HEC-MOJICIiHIH
TpaHchOpMalMsCBIMEH HEMece pecypcTapibl Oackapy THIMAUIIHIH apTybIMEH
TYCIHIIpUTYy1 MYMKIiH. 2024 >KbUIABIH KOPBITHIHBUIAPHI KaTapJIbIK HHBECTOP OaHKTIH
KBbI3METIH JKaKCapTyFa KipiCKeH1 OalKanaipl.
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DEA omici apkputel okypriziiren tanmay «Otbacer OanktiH» (Otbasy)
3epTTENTreH Ke3eHHIH aJIFalllKbl )KbUIIAPbIHAA THIMALIIT )KOFapbl OOJIFaHBIH KOpCeTe Il
(43-cyper).
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Cyper 43 — 2015-2024 x.x. apansirbigga «OToacel 0ank» AK-ueiH DEA
Model quHaMHKaCBIHBIH KOPCETKIIITEPI

Eckepty — aBTOp KypacTbIpraH

«OTt6ackl 6ank» 2015 k. 6aHK THIMJIUIIK IIIEKapaChIiHa OPHAIACHII, KOPCETKIII
l-re Ten Oonran. byyn GaHk €3 pecypcTapblH OapbiHIIA THIMII MaiialaHFaHBIH
oinaipeni. 2016 KbUTbI THIMIIUTIK KOPCETKIII COJT TOMEHAETEHIMEH, 0J1 911 JIe YKOFaphl
neHreiae cakranrad. 2017-2018 xpingapsl 0aHK THIMIUIITIHIH Oenriil Oip JeHrei e
TOMEHJIereH1 Oalkanaapl. Atam aiTkanaa, 2017 k. tuimaunik mamamed 0,96, aim 2018
x. 0,95 nenreitine neiin azaiiraH. MyHpaail esrepictep OaHKTIH OIepalusiIbIK
IIBIFBIH/IAPBIHBIH APTYBIMEH HEMECE PECypCcTap KoJIEMiHIH YJIFalObIMEH OailIaHbICTHI
00Mybl MYMKIiH, ajd OyJl ©3 Ke3eriHJe HMOTEKAIbIK KbhI3MET HOTHKEJIEPIHIH OCy
KapKbIHBIHAH KOFapbl O0JIFaHBIH KopceTyl biIkTuMall. 2019 xpuian 6actan THIMILIIK
KOPCETKIII KaWTajgaH OIpTiHAEN ecim, oH JuHamMuka Oairkanmanel. 2020 k. OaHK
taimainr: mamamed 0,98 nenreiiine xerkeH. 2021-2022 sx.k. KOPCETKINI a3fall
TOMEHJICTEHIMEH, KaJIbl ajgraHaa OaHK THIMJIUIII CaJBICTBIPMAbl TYPJIES >KOFaphl
neHrenne cakranraH. KeWiHri keseHpae, aran aWTkagga 2023 SKbUIBI THIMIUTIK
Kaitagan ecim, 2024 x. OaHK KaWTaJaH THIMJIUIIK II€KapachblHA XETKEH, SFHU
KepceTkiml l-re TeH OonraH. byn OaHKTIH pecypcTrapApl MaiganaHy THIMIUIIT
KailTagaH »KoFaphl ICHTelre KOTEpuIreHiH KOpCeTe/l.

Kannet anranga, DEA tanaaysl «OT6acskl 0aHK» THIMAUIITIHIH YaKbIT OONBIHILIA
oenrutt Oip aybITKyJiapra he€ OOJiFaHbIMEH, OaHK KeOiHece THIMJIUIIK IIeKapachiHA
YKaKbIH JICHI€i/Ie KbI3MET aTKapFaHbIH KepceTei. ByHbl 0aHK KbI3METiHIH UITOTEKAJIBIK
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Hecuesey cajachlHa MaMaHAAaHIBIPBUIFAHIBIFBIMEH OHE KOJJIarbl pecypcTap/bl
TUIM1 0acKapybIMEH TYCIHIyTe OO0JIaIbl.

Keneci 3eprrey Hotmkenepi «Kazakcran Xaneik bankiaia» (Halyk) trimminiri
TaJIJJAaHFaH YaKbIT Ke3eHiHAe OipTiHACI Ocill OTHIpFaHbIH Oaiikatasl (44-cyper).
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Cypert 44 — 2015-2024 x.x. apaneirbiaaa «Kazakcran Xanbik bankinig» AK-
HbiH DEA Model nunamMukachlHBIH KOPCETKIITEP1

Eckepty — aBTOp KypacTbIpraH

Tanmaynbiy 6actanks! bUibl 2015 k. «Kazakctan Xanblk baHKiHIH» THIMILTIK
kepcetkimi mamamed 0,94 nenreitinae OosraH. byn GaHKTIH pecypcTapibl TOJBIK
TUIMII TaiganaHOaraHbIH >KOHE TUIMIUIIK IIEKapachblHaH TOMEH OpHaJIaCKAHbIH
ourmipeni. 2016-2018 »x.x. apansireiana kepcetkim 0,95-0,96 neHreitine >keTkeH,
SFHU TIO3UTHUBTI ©3repicTep OpbIH ajFaHbl Oaiikamanel. byn ke3eHne omnepamusuibiK
KBI3BMETTEp OHTAMIAHIBIPBUIBIN, WIOTEKAIBIK OHIMACPIAIH JaMybl THIMILIIK
KOPCETKIIIIHIH )KaKCapybIHA BIKITAJl €TKEH.

2019 xpimgan Oacran «Kaszakcran Xanblk BaHkiHIH» THIMAUTIK KOPCETKIITi
arTapibeikrai ecim, mamamer 0,97-re xerkeH. Keiinari 2020-2023 x.k. apaabIFbIHIA
OaHKTIH TUIMALUTIT oxaH opi apthin, 0,98-0,99 apanbirbinga cakranraH. OcbIHAAM
MO3UTUBTI ©3repicTep OaHKTIH pecypcTapibl NaijaiaHy THIMAUITIHIH apTKaHbIH
YKOHE TUIMJIUIIK IIeKapachlHA KaKbIHJal TYCKEHIH Jonenjeiai. bi3ain mikipiMisiie,
OChl ©3repicTep OaHKTIH HUQPIBIK TEXHOJOTUsIAPALI OCJICeHII C€HT13yIMEH >KOHE
omepalusIbK ~ yAEpiCTepAl JKeTulnipyiMeH OaitanbicThl. 2024 K. THIMAUIIK
KOPCETKIII a3Jan TOMEHJEreHIMEH, OJ oJi Jie JKOFapbl JCHreWJe Kajblll OTHIP.
Kepcerkim mamamen 0,98 miamaceiHa TCH.

3epTTeyimis xanmbl anFanaa, «Kazakcran Xansik bankicinig» 2015-2024 x.x.
KE3€HIHJE THUIMIUIITT TYPaKThl TYpJle ©CIll OThIPFaHBIH FaHa KOPCETINl KoWMaii,
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COHBIMEH Karap pecypcTapipl CalbICTBIpMajbl TYpAE€ THIMAI KOJAAHFAHBIH
nonenaenal. KopbIThIHABIIAN KeJlcek, Tanaay OaHK pecypcTapAbl CalbICThIPMAIb
TYpAe TUIMII TMaiaiaHblll, aKTUBTEp MEH MiHJETTeMeNep KYPBUIbIMBIH OHTAMIIBI
OacKapraHbIH, SIFHU KIpiC KaJbIITACTBIPY KaO1IETIHIH XKOFaphl €KEHIH alKbIHIANbI.

Kecre 22 - Kazakcran Oanktepiniqy DEA Model OoifpiHIIa  THIMILTIK
ko3 dunmentrepi  (2015-2024 x.x.)

Kpuisl Ot6acel Kazakcran bank Ilentp | Bereke Bank | XXsuiasix
0aHK Xanwik banki | Kpenut opraia
KOPCETKIII
2015 1.000 0.941 0.990 1.000 0.983
2016 0.997 0.948 1.000 0.986 0.983
2017 0.963 0.952 1.000 0.968 0.971
2018 0.951 0.959 1.000 0.958 0.967
2019 0.961 0.976 0.996 1.000 0.983
2020 0.980 0.984 1.000 0.995 0.990
2021 0.975 0.987 0.956 1.000 0.980
2022 0.963 0.983 0.922 1.000 0.967
2023 0.974 0.990 0.906 1.000 0.968
2024 1.000 0.983 0.893 1.000 0.969
Opraria 0.976 0.970 0.966 0.991
apu(METHUKAITBIK
TUIMIUTIK
KOPCETKIITEp1
Eckeprty - aBTOp KypacThIpraH

Keneci kesenne Oankrepain Malmquist eHIMIIIIK HHAEKCI €CenTesreH.
Malmquist eHIMIUTIK UHACKCI - YaKbIT OOMBIHIIIA OHIM/IUIIKTIH ©3TepyiH Oaraiayfa
apHaJFaH SKOHOMETPUSIBIK KepceTkim. On eKi Ke3eH apachlHa KOMITaHWSHBIH,
CaJIaHBbIH HEMece alMaKThIH TUIMJAUIITIHIH ©3TepICiH JEPEeKTep KOpIIayblH Tajjay
(DEA) apkpuibl enmiey yiIiH Kojaanbuiaabl. Malmquist unaekci (MPI) Herizinen
KAIIBIKTHIK (PYHKIUSTIAPBIH KAMTHUIBI JKOHE PETPEeCCHSUIBIK Tallayaa KOpPCETKII
peTiHze maiaanaHpuTy bl MyMKiH [185].

dopmyia peTiHje OHbI ObLTal KepceTyre 00Jab:

D¢ (Xt4+1, D Xt+1»
M = tXt+1Yt41) | Deaa (Xesa Yt+1)]1/2 (6)
De(xe.yt) De+1(Xeyt)

MYHJIaFbI:

- D_t(x_t, y_t) - t yakbITBIHIAFbI KAIIBIKTHIK (YHKITUSICHL;

- X_t1, y_t - colikeciHIe Kipic KOHE MIBIFBIC aifHBIMAIIBLIAPHI,

- MPI > 1 - enimainiktig ecyid, MPI < 1 - eHIMAUTIKTIH TOMEHICYIH OLTIIpe/i.

Malmquist uamexci 6aHKTep/IiH yaKbIT OOMBIHINA OHIMILTIMIHIH JHHAMUAKACHIH
Oaramay yuriH Kosjganbuiagbel. Cratukanblk DEA  THIMAUIIK  KOPCETKINIIHEH
ailpipMambibiFbl, Malmquist Productivity Index (MPI) exi ke3ekrec ke3eH
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apachIHAAFbl Kbl (HAKTOPJIBIK OHIMAUIIKTIH ©3repiciH kepceremi. MHaekc MoHi
OipaeH >xorapbl Oosica, OV OHIMIUTIKTIH apTKaHbIH Oiungipeni; l-re TeH Oosca —
TYPaKTBUIBIFBIH; all OipJieH ToMeH 00Jica — OHIMAUTIKTIH TOMEHICY1H KOpCeTe/l.

3eprrey asceiama Malmquist wanmexci 2015-2024 sxpuimap apanbIFbIHIA
«Ort6acel 6aHk», «Ka3zakcTan Xanblk banki», «bank Lleatp Kpenur», «Bereke Bank»
OankTepi yirin DEA tuimainik Garanapsl Herizinae ecenreni (23-kecte).

Kecre 23 — 2015-2024x.x. apansirbiiga EJIb-min Malmquist uaaekcin ecenrey
HOTHXeNepl

CanpICTBIpy Otbacse! 6aHK Kazakcran bank Lleutp | Bereke Bank
KBULIAPHI Xaisik banki Kpenut

2015-2016 0.997 1.007 1.010 0.986
2016-2017 0.966 1.004 1.000 0.982
2017-2018 0.984 1.004 0.997 0.987
2018-2019 0.999 1.005 0.984 1.031
2019-2020 1.014 1.003 0.999 0.990
2020-2021 0.999 1.007 0.960 1.009
2021-2022 0.996 1.004 0.972 1.008
2022-2023 1.008 1.004 0.979 0.997
2023-2024 1.038 1.004 0.997 1.011

EckepTy — aBTOp KypacThIpraH

«Otbacel Oank» ymriH Malmquist eHIMAUTIK WHIAEKCIHIH JUHAMHUKACHI
OHIMJIUTIKTIH HIUKJAIK e3repictepiMeH cumnartanaabl. 2015-2018 x.ok. apaibiFbiHaa
WHJEKC TOMEHJiereHl Oalikamanbl (MoHAepi l-leH TemeH), Oy pecypcrap
OHIMJIUTITIHIH yaKbITIIa KbICKApyblH Kepcerenl. MyHaail >xarmail TYprblH Vi
HECHeJICylHe CYPAHBICTHIH apTybl >KaFJalbIH/Ia HUIOTEKAJIBIK OarmaapiamManapIbH
KEHEI0IMEH >KoHe OaHKTIH ONEepaLUsIIbIK KYKTEMECIHIH 6CyiMeH O0ailaHbICThI OOy
MyMKiH. 2019 xpuiman 6actan eHIMAUTIKTIH OIpTIHAEN KaJlIblHA Kemyl OaiKamabl.
Ocipece 2023-2024 xwputaapsl aiksiH ociM Tipkenai (MPI - 1.038), 6y pecypcTapast
naianany THIMIUTITIHIH alTapiIbIKTal apTKaHbIH KepceTell. MyHai HOTHKE ayKbIM
ocepiMeH, MPOIeCTePIiH UMPIAHABIPHUTYBIMEH XKOHE HIMOTEKAIBIK Hecuenep Oepy
KOJIEMIHIH YJIFAalObIMEH TYCIHAIPUTY1 MYMKIH.

«Kazakctan Xanblk baHki» 3epTreiareH OaHKTEp apachlHa ©HIMIUIIK
JMHAMUKACBhIHBIH €H TYPAaKTbhl KOPCETKIITEepiH Kepcereai. MHaekc MaHaepi OyKia
Ke3eH OoMbI OIpAeH Coil KoFaphl jaeHreiae cakraianbl (mamamed 1.003-1.007), 6y
OHIMJIUTIKTIH OIpTIHAEN JK9HE TYPAKThI 6Cy1H Ouraipeni. MyHai skarjail HOTEKaJIbIK
HapbIKTa OaHK TeK Oip FaHa KbI3METIIEH LIEKTEIMEN, TYPl KapKbUIbIK KbI3METTEp/I
Oipre YChIHATBIH oMOebanm OaHK MOJENIHE CYHEeHYy KaKETTUIINH KepceTesl.
OHIMIUTIKTIH ©Cyl 3aMaHyHd CaHJIBIK TEXHOJIOTHSUIApAbl €HTI3yMEH, ONeparusiIbIK
yAepicTepll OHTAMIaHIBIPYMEH JKOHE TYTHIHYIIBUIAP/BIH CaHBIHBIH KEHEIOIMEH
OailyIaHbICThI 0OJTYBI MYMKIH.

Tannayra cait «bank Llentp Kpeaut» OaHki yIIiH OHIMIUTIKTIH OipTiHIEH
TeMeHJiey ypaici ToH. byn, ocipece, 2020 xpuiiaH KeliH OalKabIl, WHIAEKC MOHI
OipmeH TeMeH OOJbIl KalbIITACKAHBIH KepeMi3. byn nereHimiz  OaHKTIH
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pecypcTapbiHblH  (aKTUBTEp, MACMO3UTTEP IKOHE ONEPALMSUIBIK IIBIFBIHAAP) ©cy
KapKbIHBl WIIOTEKAJbIK HECHENEy HOTIKEIEPIHIH 6©CYylHeH JKOFaphl OOJFaHbIH
oingipeni. Malmquist Tanmaysl ascelHAa OYHBI —Omepauusiap ayKbIMBIHBIH
yiIFaifFaHbIHA KapaMacTaH HOTHKEJIEP/IiH COFaH cail ecriereHiMeH TYCIHIIpeMi3, SFHH
(haKTOPJIBIK OHIMIITIK TOMEHICTEH.

«Bereke Bank» 6osca Malmquist uHAEKCIHIH €H KyObUIMajbl TUHAMHKACHIH
OaliKaThIll OTHIP. 3€pTTEY KE3CHIHIH OachlHIa OHIMIUIIKTIH TOMEHJEYyl OalKasblIm,
anariga 2018-2019 »x.ok. unaekc OipaeH xorapbl neHreiire kerepinren (MPI-1.031).
«Bereke Bank» Oy >karmadiga THIMIUTIKTI adTapiblkTaii ecipreH. Ocbl Topi3zec
TUHAMUKA WHCTUTYIHMOHAABIK TpaHc(opMmalius Ke3eHIHCH OTeTiH HeMmece Om3Hec-
CTPATErusAChIH ©3repTil KaTKaH OaHkTepre ToH. KeiiHri Kbpliaapbl MHAEKC IaMaMeH
Oip AcHTel e TYpaKTaJbIIl, A JalaHbUIaTBIH PECypCTap MEH UITOTEKAJIBIK HOTHIKETIED
apachIHAaFrbl KATBIHACTBIH O1PTIHAET TEHECII )KaTKAaHbIH KOPCETE/I].

JKanme! anrana, Malmquist eHIMIUTIK HHASKCIHIH HOTHKeNepl KasakcTangarsl
UTIOTEKAJIBIK CETMEHTTEr1 OaHKTEep OHIMIAUIITIHIH JUHAMHUKACHI O1pKEIKi eMec eKeHIH
kepceteni. MamanmganapippiiFan  «Ot0ackl  0aHK» MEMJIEKETTIK TYPFbIH  YH
OarmapiaMaliapblHBIH KEHEIOiHE OalIaHBICTBI OHIMJIUIIKTIH ITUKIJIIK ©3repicTepiH
KepceTeni. Ombeban OaHKTep ornepanusap bl opTapanTaHIbPbUTYbIHA OalIaHbICThI
CaBICTBIPMAJIBI  TYpJI€ TYPaKThl JWHAMUKaMeH cunartanagsl. COHBIMEH KaTap
aKTUBTEp MEH ONEPAlUsIIBIK  IIBIFBIHAAPIABIH  KbUIAAM  ©Cyl  HMIOTEKaJbIK
HOTIKENIEP/IIH CoMKec JAeHTele apTinaybIMeH Katap Kypce, Oyi1 »xanmbl (aKTOPIIbIK
OHIMIUTIKTIH TOMEH/ICYIHE 9KEIIyl MyMKIH.

Ocpunaiima, Malmquist Tangaysl OaHKTEpAIH OHIMIUIITIHIH 63repyl TeK KbI3MET
ayKbIMbIHA FaHa €MEC, COHBIMEH KaTap pecypcTap/pl Oackapy TUIMALUIITIHE, OU3HEC
KYPBUIBIMBIHA JKOHE WIIOTEKAIBIK HAPBIKTHIH WHCTUTYIHOHAIABIK OpTAaChlHA J1a
TOYyEeJ/Il EKEHIH KOpCEeTe/Il.

Kanmer anranga, DEA Men Malmquist eHIMIUTIK WHIEKCI HETi31HAC aJbIHFaH
HOTH)KEJIEp HIOTEKAJIbIK HApBIKTarbl OaHKTEpP THIMAUIIIH apTThIpy OOWBIHINIA
YCBIHBICTAp 931pJiey e MaHbI3AbI POJI aTKApaIbl )KOHE OAHKTEPI1H TUIMLIITIH apTTHIPY
cTpaTerusichl OipHeIie 0acThl OaFBITTHI KAMTYBI THIC €KEHIH KOpCETe/Ii:

1. bankrepaiH omnepanusiblK HIBIFBIHIAPBIH OHTaWnaHabipy. DEA Tanmaysl
Keoip OaHKTepaAe THIMIUTIKTIH TOMEHACY1 ONepalsUIbIK MIBIFBIHAAP MEH MepCoHa
CaHBIHBIH HWIMOTEKAJbIK KbI3MET HOTHXKEJIEpIHEe KaparaHJa KbUIJaM ©cCyIMEH
OailaHbICTHI €KeHiH KopceTTi. OchiFaH OalIaHbICThI OaHKTEpTe:

— UG PITBIK UTTOTEKAIIBIK KBI3METTEP/II KCHIHCH KOJIaHy;

— Kapbl3 aJymbuiapAbsl OaraiayiblH aBTOMATTAHIBIPBUIFAH KyWenepiH (Hecue
CKOPUHT1) KETUIIIpY;

— apTHIK ONIEPAIHUSUTBIK MPOIIECTEP/II KBICKAPTY YCHIHBLIABI.

OnepanusuiblK  MIBIFBIHAAPABI  OHTAWJIAHIBIPY TEXHUKAIBIK  THIMIUTIKTI
apTTHIPHII, UTIOTEKAIBIK CETMEHTTEr] KIpiC KOHE IIBIFBIC TapaMeTpiiepl apachIHIaFbI
TeIe-TeH KT KaKCapTaIbl.

2. PecypcThIK 0azaHbl maijanaHy THIMIUIITIH apTThipy. Malmquist eHIMIUTIK
WHJICKCIHIH HOTIDKENepl KehOip OaHKTEep/ie aKTUBTEp MEH JACHO3UTTEPIIH ocyl
UTIOTEKAJIBIK HECUEJICY I1H MPOIOPIIMOHAIBl O6CYIMEH opAaiibiM COlKeC KeIMEUTIHIH
kepceTTi. COHIBIKTaH OHIMIUTIKTI apTTHIPY YIIiH:
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— TapTBUIFaH JIETIO3UTTIK pecypcTapibl TUIMAI MaiaaiaHy (OTIMAUIIKTI cakTay,
TOyEKeJl MEH TaObICThIH apaKaThIHACHI);

— Kapbl3 alylIbUIapAblH SPTYPJl CaHATTaphl YIIIH HIOTEKaJbIK Oarmaapiamaiiapibl
KEHEUTY;

— MWIOTEKaJbIK OHIMAEPAl oSpTapanTaHAbIpy YCBIHBUIAABI (Mep3imi, IMIapTTapsbl,
YKapHacskl, T.C.C.).

byn pecypcrapabl adTapiblKTail apTThIpMaii-aKk WIIOTEKAJBIK Hecuenep Oepy
KeJIEMIH YIIFaliTyFa MyMKIHJIIK Oepe/i.

3. HudpasiKk HIOTEKANBIK 3KOKYHEH1 JaMBITY

bankTepaiH OHIMAUIIH apTTBIPYJbIH HeEri3ri QakrtopiaapblHbH Oipi  —
UIOTEKAJBIK YaepicTepil uudpraanablpy. ATamn alTcak:

— UNOTEKaJBIK OTIHIMIEPA] TOJBIKTAll OHJIAMH IUIaTgopMaIapra Keipy;

— KBUDKBIMAUTBIH MYJIIKTI TOJIBIKTAM ITUMPIIBIK Oaranay;

— OaHK >XyHenepiH MEMJICKETTIK aKMapaTThIK JACPEeKKOpJIapMEH WHTETrpalvsiayabl
KaAJITFACTHIPY.

CaHJIBIK TeXHOJIOTHSIIAPABI 9p1 Kapai TaMbITy UIOTEKAIBIK OTIHIMIEPl OHIEY
YaKbITBIH KbICKAPTHIT, OAHKTIH OTIEPAIUSIIBIK IIBIFBIHIAPBIH a3alTaIbl.

4. Hecue Toyekenaepin O0ackapyabl opi Kapai xeTuinipy. UnoTekanbik KOp>KbIH
canacel DEA MopeniHiH HETI3T1 WIBIFBIC KOPCETKIMITEpiHIH Oipi  OOJIbIN
TaOBUIATHIHABIKTAH, OAHKTEpIe KeJecl mapanap/ bl ICKe achlpy KaxeT:

— HECHUE TAYEKeNIepiH MOHUTOPUHTUICY 1 )KETUIIPY;

— Kaphl3 aJlaThlH JKEKE TYJIFajapJiblH TeJeM KaOUIeTTUIiriH Oaranayja 3aMaHayu
dicTepai KoJmany (MbIcalibl, 0JIap Typalibl OaaMa JAepeKTepi KapacThIpy);

— KOPKBIHJAFbI MPOOIEMANIBIK HECUENIEP/Il epTe aHbIKTAay MEH OOoKaMay.

ATanMelll mapajap OpoOeMallbIK HECUEIEp/IIH KOJEMIH a3alThIl, KbI3MET
TUIMIUTITIH apTTRIPyFa MYMKIHAIK Oepei.

5. HnotekanplKk UWIOTEKAIBIK OarmapiaManapibl O KeTUIipy OoHbIHIIA
KYMBICTAp/Ibl ICKE€ achlpy. baHKTepre HWHCTUTYLHMOHAJABIK OpTa MaHbBI3AbI PO
aTKapaThIHbl XaK, COJ Ce0emnTl YKIMET OpraHapblHa MIOTEKAJIBIK HAPBIK >KYMBICHIH
KeJIeCiieH )KEeTIIAIPY KaXKeT:

— TYPFBIH Yi OaFaapiamMasapbiH iCKe acblpy TETIKTEPIH KaiiTa KapacThIpy;

— UMNOTEKAJILIK HEeCHENICYIH KOKETIMIUIINH KeHEeHTyAe TaObICHl TOMEH JKOHE JKac
0TOAChUTIAPBIH MYJICTIEPIH €CKEPTY;

— eKIHIII JCHT el OaHKTEePAiH UTOTEKAIBIK HAPBIKKA KATHICYBIH BIHTATAHABIPY.

DEA rtamgayel MeH Malmquist ©HIMAUTIK WHACKCIHIH  HOTMKEIEpi
KOPCETKEH/IeH, UMOTEKAIbIK HApBIKTaFbl OaHKTEpP TUIMIUIIIH apTThIpyJa KeUIeH.l
KYMBICTap Tajan eriieni. bipinini ke3ekre OaHKTEpPre OnepanusuibIK IIBIFBIHIAPIbI
OHTalIaHbIpy KaxeT. OJI YIIIiH ayTCOPUHTTI KeH KOJAaHy, 111Kl OM3HEC mpoleccTepil
XKETUIIIPY MEH IIBIFbIHAAPABI KaTaH Oakbliay KaxkeT. OJlaH KeiH KOJIJIaFbl PECYPCTHIK
0azaHbl THIMJI MaiganaHbil, TUPPIBIK TEXHOJOTHUAJIAPAbl AAMBITY YCBIHBUIA[bI.
Hecue Ttoyekenuepin Oackapyla KOPXKBIHIBI OpTapanTaHablpy, Kemid MYJIriH
OarayiayJibl JKOHE CKOPUHITI XKETUIAIPY, MalbI3IbIK MOJIIEPIEMEH] TOyeKeNre cai
Oenruiey CHSKTHI IHapajap YCbIHbUIAABL. bysl OGaHK KyHeCiHIH TYPaKThUIBIFBIH
apTThIpbII, KazakcTangarbl UIIOTEKANIBIK HAPBIKTHIH OJIaH 9p1 IaMybIHa cepIiiH Oepel.
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3  KA3BAKCTAHJAFBI JKEKE TYJFAJIAPJIBI  BAHKTIK
WTMOTEKAJBIK HECHUEJEYAI XETUIIPYAIH OIICHAMAJIBIK,
TEXHOJIOTASIBIK JKOHE KAPKBLIBIK HETT3/IEPI

3.1 MWnorekaablK Oargapiaamaiapibl icke acbIpy YylepiciHe OaHKTIK
HINOTEKAJIBIK HecHesey KOJLKeTIMAIINIH apTThIpyra apHAJIFaH eKi JAeHreiJi
dliCHAMAaHBbI MHTErPALMSJIAY

Kazakcrannarbl  MIOTEKAIBIK  CasgCATBHIHBIH  DBOJIOLMICHI  MEMIIEKETTIK
OarmapiaManap apKbUIbl  KYy3€re ackaH Ke3eHIIK pedopmanapMeH  ThIFbI3
OaitnanbicTel. 2000-kbUTIapaslH OacklHAH OacTanm YKIMET KaObUIgaraH Typii
CTpaTerusUIblK  OarjgapiiaManap MMNOTEKAIbIK  HAPBIKTBIH  MH(PAKYPBUIBIMBIH
KAJIBINTACTBIPY 1a, KAP>KbUIAHIBIPY TETIKTEPIH PETTEYIE HKOHE XAIBIKThIH TYPFbIH YHTe
KOJDKETIMIUIITIH KeHEUTY/ 1€ eIyl peJl aTKap/ibl.

Kepcerinren Oarnmapnamanap op Ke3€HAE MIIOTEKalbIK HApBIKTHIH JaMybIHA
HAKTBI CEPITiH OEPreH HEeTi3ri MEMIICKETTIK Mapajaapabl Kyienenai (23-kecte).

Kecrte 23 — Kazakcran PecnyOnukaceiHia *Keke TYIIFanap/ bl UTMOTEKAIBIK HECUETIEYTe
cepmiH OepreH MeMIJIEKETTIK OaraapiamMarap

Ne | Pecmu barnapnama barmapnama  OoiipiHIA | AJTBIHFAH HOTHIKEIED
OeKiTimy KOWBLIFaH MiHIETTEP
KYHI
1 |11 Kasakcran TypreiH yi KypbuibiC | imoTeka koHE TYpPFBIH YH
MayChbIM PecriyOnukachlHBIH | KHUHAKTapbl MEH | KYpbUIbIC KUHAKTap
2004 x. 2005-2007 HUIIOTEKANIBIK HapbIFbIHBIH Heri3aepi
KbUIIapFa apHaJFaH | HECUENICHIIpY KAJIBIIITACTHI.
TYPFBIH Y# | KyHenepiH xKeTinaipy.
KYPBUIBICHIH
JAMBITY IbIH
MEMJIEKETTIK
Oargapiamachl
2 |20 tamer3 | Kazakcran TyprbiH yii catbin any | «Kazakctan ~ UIOTEKaJIbIK
2007 x. PecnyOnukacelHbIH | YIIiH azamarTap/bl | KOMIIAHUACHDY (KHK)
2008-2010 HecueneHaipy okyHecin | apkeuiel  EJIb-re  KaiiTa
KBIJIIApFa apHaJIFaH | JaMbITy. KAap)KbUTAaHJABIPY — TETIKTEpi
TYpPFBIH yit YCBIHBUI/IBL.
KYPBUTBICBIHBIH
MEMJIEKETTIK
Oarmapiamachl
3 | 31 naypei3 | Kazakcran TypfeiH Yii KypbUIBICHIH | «OTOackl 0OaHK»  apKbUIBI
2011 x. PecryOnukachiHIaFpl | KAPKBIH/IBI JaMbITy | CAJIIMILIBLIAD YIIiH
2011-2014 apKbUIBl  a3aMaTTapJbIH | MEMJICKETTIK  CHIMJIBIKAKbI
KBbUIIapFa apHairaH | OacmaHara MEH TOMEHIETIIITEH
TYPFBIH YH | KOJDKETIMIUTITIH MalbI3/IBIK MOJIIIepIIeMeIep
KYPBUIBICHI apTThIpy. Kyheci SHT 131111
OarmapiiamMmachl MeMItekeTTIK CBIIaKbI
OyriHge ae TeJIeHe.
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23-KeCTeHIH KaIFachl

4 |21 KomxeTiMai TypFbiH | A3amaTTapablH TYPFbIH | «OTOackl 6aHK»
MayChbIM yit — 2020 yiire  KOJDKeTIMILIITIH | cajbIMIIbUIApbIHA, ocipece,
2012 x. apTTBIPY YIIIH TYPFBIH | )Kac oTOackuiapra
Y KYpBUIBICBIH JJAMBITY | JKajJamMalibl oTep Kyiect
MOoceJIeNepiH  KeMIeH/l | eHT1II1 )KOHE KEPTiTiKTI
niemry. OKIMIKTepMeH Oipirin
TYPFBIH YH KYPBUIBICHI
KYPrizuimdi.

5 128 Onipnepai OHipnepain Kac otbaceinapra
MayChIM nambeITyabiH 2020 | sxoHOMUKaNBIK Oacekere | 4% MOJILLIEePIIEMEMEH
2014 x. KBLITFa NEeHiHri | KaOUTteTTuTirin - apTTeipy | «OTOacel  0aHK»  apKbUIBI

Oarapiamachl KOHE XaJIBIKTBIH ©OMip | HIIOTEKAJBIK HecHueley
CYPY camachlH KaKcapTy. | YHbIMIACThIPHULIBL.

6 |6  coyip | UappakypeuibiMasl | A3amMaTTapAblH TYPFRIH | KyphUTbic KOMITaHUSIIAPBIHA

2015 x. namMeITyaeiH 2015 - | yiire  KOJDKETIMIUIITIH | OepisieTiH Hecuenep
2019 JKBUILIAPFA | apTThIPY. OoiibIHIIA MTaKbI3JbIK
apHanran  «Hypunbl MeJlepaeMennepai
KOI»  MEMIIEKETTIK cyocuausiay apKBLIBI
OarmapiiamMmachl UITIOTEKAIBIK KOJDKETIMIUTIK

apTTHIL.

7 |24 coyip | KP ¥arTeik bankinin | 2016 xputrel 1 kaHTapra | Hapeikra IeTeN
2015x. HUIIOTEKAIBIK EeiiH BaJIIOTAJIBIK | BAIIOTACHLIHAAFEI

Kape3AapAbl  KalTa | UIIOTEeKachl OOJFaH | UMIOTEKANBIK  HECUeNepIiH
Kap>KbUIaHBIPY OapIbIK KEKE | TOJBIKTal koFairybl MeH 202
OarmapiiamMmachl TYJIFaJIapablH KBUIIAH Oacrarn
HEecHuelepiH YITTHIK | MEMJICKETTIK KOJIZay JIbI
BaJIIOTara aybICTHIPY. XaJIBIKTBIH 9JIEYMETTIK Ocall

TONTAPbIHA AYBICTHIPY.

8 |22 «Hypnsr xep» | TyprbiH yinig | Tikenei KYPBUIBICTaH
MayChbIM TYPFBIH Y# | KOJDKeTIMALTITiH KEHUIETUITEH ~ WIOTEeKara
2018 x. KYPBUIBICHI apTThIPY. aybICy,

Oarapiamachl KOMMEPIHSUIBIK UIOTEKaHbI
cyocunusnay,  «7-20-25»,
«bakpITTBl OTOAch» (2-10-
20), «Iaxsipak» (5-10-20)
Oarnapramanapsl icke
KOCBUIIBL.

9 |23 2023-2029 Typrein yiire | «Otay», «Hayps»
KBIPKYHEK | KbUIApFa apHAJFaH | KOJDKETIMILTIKTI Oarmapmamanapsl, «Enopna
2022 x. TYPFBIH Y#i- | apTTBIpY. JKacTapsl», «AnMarsl

KOMMYHAaJIIBIK KacTapbel» JKOHE KacTapra
UH(PaKYPBUTBIM/IBI apHaJFaH e3re ne
JaMBITy UITOTEKAJIBIK
TY>KBIPBIMIAMACHI WHUIMATUBAJIAP SHT131Ii.

Eckepry - [186-194] onebuer HeriziHae aBTOP KYpacThIpraH

Kazakcranmarsl MEMJICKETTIK OarmapiaManap OaHKTIK MIOTEKAJIbIK HECHENey
KYWECIHIH KYPBUIBIMBIHA, TaMy KapKbIHbIHA KOHE OHBIH QJICYMETTIK OaFbITTHUIBIFBIHA
eeyJil bIKHaa eTin kejeai. HapbIKThIK TETIKTEpMEH KaTap YChIHBUIATHIH KEHUIIIK

121



MeJtiepieMenep, 0acTankpl KapHa TalanTapbl )KOHE MAaKCATThl CAHATTAP/bI KOJIIAY
MEXaHU3MJIEpP] UMOTEKAJBIK CYPAHBICTBIH OCYIH >KEACNICTIN, TOyeKeNAepAiH KaiTa
OemiHyiHE JKOHE Kap)Kbl HWHCTUTYTTAPBIHBIH OIEPAIUSIIBIK CTPATETHsUIAPBIHBIH
e3repyiHe anbin keneai. MyHai ocepiep MEMIICKETTIK OaraapiaManap MeH OaHKTIK
CEeKTOp apachlHIarbl ©3apa TOYENIUNKTI KYLIEHTIN, WIIOTEKaNbIK 3KOXYHEHIH
UHCTUTYLHMOHAJIBIK ~ KYPbUIBIMBIH ~ KypaeneHaipeai. COHABIKTaH OChl  apaiac
BIKMAJIAPJBIH  IIbIHAWBI HOTWXKeCiH Oaramay ymiH SWOT-tanmay xyprizy
MEMJICKETTIK OaFaapiaManapliblH HIIOTEKAIbIK HApBIKTaFbl THIMII JKaKTapbIH,
HIEKTEYJIepIH, COHAAM-aK BIKTUMAJ MYMKIHJIKTEpl MEH Kayiln-KaTepiepiH >KyHeni
TYpZE aHBIKTayFa MYMKiHAIK O6epeni (24-kecte).

Anaiiia MeMJIeKeTTIK OarmapiamManapAblH O€JICeHAl KYy3ere achIpbUIyblHA
KapamacTaH, aJAbIHFbI Oemimae KkepcerinreHned, KaszakcTanma TyYpFBIH YiIiH
UTIOTEKAIBIK KOJDKETIMILIITT 911 JIe TOMEH JICHTeM1e KaJIbIl OThIP.

MewMnekeTTik OargapiiamManap UIOTEKANbIK HECHEeJeyll KaHIaHIbIPHIIL,
KYPBUIBIC KOJIEMIH apTTHIPFAaHBIMEH, HApBIK KATHICYIIBUIAPHI YIIIH TMalbI3IbIK
MeJIIepaeMeIep i 1€ AKOFaphl.

Kecte 24 — Kazakcranmarbl MEMJIEKETTIK OarmapiamMaiapAblH OAHKTIK UMOTEKAJIBbIK

Hecueneyre siknajasina SWOT-Tannay

S — MBIKTBI )KaKTapbl

W — Orici3 jkaKTapbl

1) HapbikTarsl HIOTEKAJBIK OaFmapiamaliap
CIEKTPiHIH KEHE01;

2) AsamarTapiblH KOJ JKETIMII IIapTTapMEeH
OacmaHa ajry MYMKIHJIITIHE Ue OOJTyHI;

3) XaJBIKTBIH Op TYPJIi TONTApbIH KEH KaMTY;

4)  KapkbUIbIK  KBI3BMETTEp  JKOHE  KOpP
HapBIFBIHBIH I[aMYBI;

5) MWnorekanblKk HECHEICYMIH aWMaKTBIK
OarapramManapblH bBIHTATAHIBIPY;

6) DOKOHOMHKAHBIH  HAKThl  CEKTOPHIHA

(KYpBUTBIC, KYPBUIBIC MaTepUaIIapblH OHAIPY,
T.0.) MyJIBTIUIMKATUBTI] BIKIIAT,

7) Keiibip O6arnapinamanap OOWBIHINIA aJFANTKbI
YKapHaHBIH a37bpIFbl Hemece Oommaywsr (JKAO
TYPFBIH Y OaFnapiiaManapsl);

8) ludprangsipyra  BIHTATAHABIPY  —
MEMJICKETTIK OaFaapiamMmaap asiChbIH/Ia OHJIAH-
miathopMasiap MeH  HOUQPIBIK  HIOTEKa
Kypajizapbl Te3 AaMblll, OaHKTIK yIepicTepIaiH
THIMJIUTITI apTy/a.

9) MWnotekansik Oarmapiamanap OOWBIHIIA
MEMJIEKETTIK onepaTopJIapIbIH NPL
JIeHreiiHiH TOMeH OO0JTyBbI.

10) barmapiaamanap XadbIKTBIH OJI€YMETTIK
ocaJ TornTapbiHa (kerbananbl oTOackUIap, *Kac
orbaceLIap KoHE  T.0.) OaFrbITTaNIBIII,
QJIEYMETTIK CasiCAaTThIH MaHBI3[bI KYpallblHA
alfHaJIabI.

1) HapbIKTBIH MEMJICKETTCH TOYeJIUIr —
UTIOTEKAaJIBIK HecHesey KYPBUTBIMBIH]IA
MEMJICKETTIK  OaFmapiaManapibelH  YJIECiHIH
JKOFappl 00yl  OaHKTEPIIH  HApPBIKTHIK
OHIMJIEP/Ii JaMBITYyFa BIHTACHIH IIEKTEH/II;

2) Menmepiemenepain  OypManaHybl — —
cyOcuaustanral CTaBKanap HAPBIKTHIK
CTaBKaJllap Typasibl IIbIHAWBI CUTHAIIAP/IBI
anciperin, OaHKTEpIiH Toyekenaepni Oaramay
MEXaHU3MiH OY3ybl MYMKIH;

3) barnapnamanapapiH OipKenKi TapanMmaybl —
OHIpJIep apachlHIa OIOKET, CYpaHBIC TIEeH
KOJDKETIMIUTIKTIH allbIpMAIIBUTBIKTAPhl  YIKEH

OOJIFAaHABIKTAH OHIPIIIK JAUCTIpANIOPIHsIIap
TYyaJIbl;

4) TyprelH Yy#l KMHaKTapbl YJITiCiHE eKITiH
KaCalybl;

5) XKeke TysFa yImiH HeCcHe amyIbIH KYpPASTiIir
(CKMHaKTay Xyieci, KyKaTTapabl pICciMIELy);

6) MemiieKeTTiH HapbIKKa TYPaKThl apaiacybl
caliapblHaH TYPFBIH Yii OaFachIHBIH ©CIMI.

7) MeMJIeKeTTIK KemIIikTep MeH cyOcuausiap
OaHKTepHiH Toyekenaepai Oaranay camachklH
ToeMeHJeTyl MyMKiH. HoTmwkecinme Hecue
KOP)KBIH  camachlHa  KaTBICTBI  KACBIPBIH
TOyeKeJIep KUHAKTAJIAIbI.
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24-KecTeHI1H KaIFachl

3) MeMITeKeTTiK

Kap KbUIaHIBIPYABIH apTYBhI;
4) MakcaTtTbl TONTapFa apHaJlFaH OHIMAEp —

Oarapiamanapbl

KacTapra, Keroasatbl otbackLIapra,
eHIpJIepleri  TyprblHIapra  Oeilimuenrex
WUTIOTEKAJIBIK MMaKeTTepai OaHKTep o3ipieit
anajpl;

5) MemJekeTTik OargapiaMaiapaaH alblHFAH
YJIKeH  JepekTep  OaHKTepre  CKOPUHITI
xetinmipyre, NPL neHreitiin TemeHaeryre
KOHE YKIMETKe JKaHa Oarmapiamanapibl

JOMIPEK JKOoCIapiayFa MyMKIHIIK Oepei;

6) MmorekanblK CypaHbIC KYPBUIBIC KOJEMiH
KeHelTeni, Oy  OaHKTep YOIiH  jkKaHa
CEepIKTECTIK OHIMIIEPTE JKOJI allaJlbl;

7) Bacmanacel Oap jkoHe OacraHa >KargaibIH
KAKCapTyAbl  KO3[EHTIH  JKaHa  Kapbi3
ATy IIbIIapAbI TAPTY;

8) barmapnamanap aschlHOa —aKHapaTThIK-
TYCIHIIPY KYMBICTapbl Kap>KbUIBIK MOICHUETTI

P - MyMKiHIIKTED T - KayinTep
1) Xanblk apacwiHIa HIOTCKAIBIK Hecuere | 1) Nudnsuus cayilapblHaH Kaphi3
CYPaHBICTHIH KOFapbl OOITYHI; QTYIIBUIAPIBIH ~ KapXKBUIBIK  JKaFIalbIHBIH
2) EJIb men Garmapiamanap/AblH MEMJICKETTIK | HalIapiaysl;
oTiepaTopJiaphl apackiHaa 09CEKEHIH JaMyBhl; 2) bBamkTtepaiH  HecHe — KOPXKBIHIAphIHA

npoOiaeManblK TYTHIHYIIBI HECHEJepAiH ecyl
caylJapblHaH UIOTEKAJIbIK HECUETICY/IIH a3alobl;
3) MemiekeT KOJNJAWUTBIH MeJIIIepieMenep
KOMMEPIUSIIBIK ~ OaHKTEPIIIH  KJIACCHUKAJIBIK
UTIOTEKAJIaphlHA  CYPAHBICTHI  TOMEHJETIII,
HAPBIKTBIH TETIE-TSHITIH OY3a/bl;

4) EJIb-niH KOMMEPIMSUIBIK  HMITOTEKAJIBIK
OHIMIEP/IIH CAHBIHBIH Map IbIMCBI3/IbIFbI;

5) TypreiH yit  OarachlHBIH  ©Cyi  —
cyOcuausianrat UIoTeKa CYPaHBICTHI
apTTHIPBIN, Oara MH(DIAMACHIH YIIFaliTaIb!,

6) bopseimn KyKTeMeCiHiH apTybl — KapbI3
neHreiinin ecyi 6ankrepain NPL toyekennepin
apTTBIpaAbl, ocipece cyOcuausiaap TOKTaFaH
JKarmamna,

7) Bro;KeTTIK KBICHIM YKaF JaibIH/1a HITOTEKAJIBIK
Oarmapiamanapbl KapKbUIAHIBIPY
KBICKAPTBUTYbl BIKTUMasd, Oy OaHKTEp MEH
KaphI3 allyIIbUIapFa TiKeJIeH acep eTei.

8) Memekertik Oarmapiaamanap KeOiHece

CTaHJapTTaJIFaH HUIIOTEKAIIBIK eHIMIepi
KOJAaiapl, Oy OaHKTepJiH WHHOBAIUSIBIK
eHIMJIep (MBICAJIBI, Kepl UTIOTEeKA, UKEM/Ii TOJIeM
MOJICIIbJIEPi) 931pJIeyre bIHTACHIH TOMEHACTEII.

KYIIEHTIN, OaHKTEp YIIIH canayibl KIMEHTTEep
CaHBIH apTThIpa anajpl.

EckepTy — aBTOp KypacThlpraH

ConbiMeH Oipre Kasipri TaHJaFbl MEMJIEKETTIK Oarjapiamanap HeEri3iHeH
pecnyOIuKaNbIK JIEHrelIe »KYy3ere achIpPbUIbIN, >KEPriTiKTI aTKapyllbl OpraHaap
KAp>KbUIBIK 0a3achl MEH 3aHHAMAJIBIK OKIJIETTIKTEPIHIH MIEKTEYJIUIIrHe OaiIaHbICThI
TYPFBIH YU caiachlHAaFrbl Oarmapiamanapbsl aepOec o3ipJier, TOJBIK ICKe achipa
alMaii, TeK OpPBIHAAYIIBI POIliH/Ie Kaybi oThip [195].

Bonamakra KOJDKETIMIUTIKTI apTTRIPYIbIH apTTHIPY YIIIH >KajJaaMalibl TYPFbIH
YUl NaMbITy, Kap>KbUIAHIBIPYIBIH KaHAa TETIKTEPIHE KOIIy >KOHE WITOTEKAIBIK
MYMKIHIIKTEpi KeOeity ©Oactel OarbiTTap Oonmmak [196].  Xambikapasbik
KOPCETKIIITEP apKbUIbI JOJICICHTeH OVJI JKaFaail ocipece oHIpIiK JACHTel1e alKbIH
Oaiikanaabl. Atamn aifTcak TaObIC KeJieMl, TYPFbIH YH KYHbI, 1eMOTpadUsIIbIK KYPbLIbIM
MEH WIOTEKAJIBIK OHIMAEPre KOJDKETIMAUIIK JACHTeHIHAE eyl allbipMalllblIbIKTap
Oap. MyHaii xaraail HOTEKAIBIK CasCaTThIH THIMIUIITIH TOMEHIETIN KaHa KoiMaH,
COHBIMEH Oipre MeMIJIEKETTIK OaraapiaManap by acepi mekteiai. Con yiiH eHipIiK
EpEKIICNIKTEP/Il ECKEPETIH JKOHE TYPFbIH YW MEH MIOTEKAIbIK ©HIMIEpre
KOJDKETIMJIUTIKTI apTThIpyFa OaFbITTalfaH TOCILI KOJJAHFaH >KeH. MyHaal Tocii
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HApBIKTaFbl COMKECCI3MIKTEP/l JoJI aHbIKTayFa >KOHE aWMaKTBIK JKaraailiapra
OeiiMaeNTeH KemeH i UTTOTEKAIBIK CasicaTThl KAJBIITACTHIPYFa KOJI aIlla Ibl.

2022 xbutet Mukayev D., Shalbolova U. sxone Tana$ J. D-HAQ monenine
HETI3JIEJITeH 3epTTey HOTKeNnepin xapusnansl. Onma KaszakcTtaHHbIH —Oapibik
allMakTapblHaAa OacTamkpl JKapHAaFra JKOHE AaiJIBIK HWIOTEKAJBIK TOJIeMIEpre
KaOLIeTTIIIK TOMEH eKeHi namenaeri. CoHpIMEH KaTap aBTopiap OHIpJiK JCHTeHIeri
UTIOTEKAJIBIK KOJDKETIMIUTIKTIH VY3aK YakKbIT OOWBlI CAaKTaJbIll OTBIPFaH MpodsiemMa
eKeHIH HakThu1aab [197].

ANABIHFBI 3€PTTEYJCPIIH TYXKBIPHIMAAPHIH HAKTBUIAY JKOHE HITOTEKAJIBIK
KOJDKETIMAUTIKTI KelleHi Oaranay YIUiH OipHelle WHIUKATOpJIapAbl OIpIKTIPETiH
WHTETPAIABIK WHIEKC KaJBIMTACTRIPLIABL. OJ1 YIIIiH TYPFBIH Y OaFachIHBIH TaOBICKA
coiikectirin cunarraidteid PIR, unoreka amyablH Kajamnbl MYMKIHIIKTEPIH OJILIEUTIH
HAI >xoHe ail callbIHFBI TeJeMAepIiH 0TOachl TaOBICHIHIAFbI YJIECIH KapacThIPaThIH
MPI konmansuiael. MaaukaTopaap Oipire OTBHIPHINT MIIOTEKAJIBIK HAPBIKTaFbl HAKTHI
KYKTEMEHIH KYPBUIBIMBIH cunaTtTaiiipl. COHbIMEH Katap, TYPFbIH YH OaFachbIHBIH
KOJDKETIMJIUIITT MEH JKEKe TYJIFaJIapbIH UITOTEKAIBIK HeCHE aTy KaO1JeTiH )KaH-)KaKThI
aHBIKTayFa MYMKIHJIIK Oepei.

KepceTtkimrep opTypi eieMMeH OepuUIreHAIKTEH, OJapbl CAIBICTHIPY YIIIH
OapJIbIK MHAMKATOpIIap MIN-Max a/1ici apKbLIbI O1p IIKaara KenTipiiai. by 6actanker
nepexkrepal Oipaeit kyiere kentipir, onapasl 0 MeH 1 apanibIiFblHIA CaJbICTHIPYFa
MYMKIHJIIK OepH. JlepekTep HopManu3auschl TOMEHIETT POpMyIIaMeH Kacalbl:

X—Xmin

(7)

Xnorm =
Xmax—Xmin

MyHnarsl,

Xporm— HOPMaJIaHFaH KOPCETKIII,
X— OacTankbl MOH,
XoninKoHE X, 5,— COUKEC MHAMKATOP/IBIH €H TOMEHT1 )KOHE €H JKOFaphl MOHJIEPI.

Hopmananran KepceTkimiTep HETi3iHAE€ TYPFbIH YHIIH KOJDKETIMIUIITIHIH
MHTETPAIbIK WHACKC] ecenTenai. IHTerpanplk HHAEKC YII WHAUKATOPIBIH OpTalla
apuMETUKAJILIK MOH1 PETIH/E aHBIKTAJI/IbI:

] = MPI+PIR+HAI (8)

3

Byn Tacin eHipiep apachblHAAFbl TYPFBIH Y KOMKETIMAUTITIHIH CaTBICTBIPMAIb
JIeHrelin OaranayFra jKOHE alMaKTBIK albIpMAalllbUIBIKTapIbl aHBIKTayFa MYMKIHJIIK
oepeni.

3eprreynep HoTwkeci Kazakcran eHipiepi OoibIHIIA TYPFBIH  YiIIH
UTIOTEKAJIBIK KOJDKETIMAUTIK JCHTeHIHAE eJeysi albIpMalIbUIBIKTap OaifKaiaibl.
Kanmer pecrryOnmka 6ovibrHIa HHTErpaiabik nHaAekc 0,371 meHreiinae KamblnTacThl,
OYJT TYPFBIH Y KOJDKETIMILTITIHIH OpTalia AeHreine ekeHid kepceremi (25-kecre).
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Kecte 25 — Kazakcran eHipiiepi OOHbIHIIIA HHTETPAJIBIK HHACKC HOTHKEEpl

KP enipi MPI PIR HAI HHTerpanapiKk nHIEKC
KP 0,203 0,539 0.775 0,371
Aoari 0,597 0,467 0.674 0,532
Axmoia 0,694 0,437 0.438 0,5655
AxTebe 0,629 0,546 0.315 0,5875
AnMaThl 0,291 0,562 0.899 0,4265
ATbIpay 0,508 0,506 0.067 0,507
BKO 0,604 0,537 0.371 0,5705
JKamObIT 0,391 0,613 0.775 0,502
Kerticy 0,459 0,521 0.798 0,49
Kaparan bl 0,584 0,496 0.371 0,54
Kocranaii 0,604 0,453 0.573 0,5285
Ke3putopna 0,323 0,679 0.674 0,501
MasnrsicTay 0,576 0,561 0.213 0,5685
[TaBiogap 0,548 0,514 0.404 0,531
CKO 0,63 0,45 0.573 0,54
Typkictan 0,135 0,728 0.921 0,4315
¥YeiTay 0,647 0,412 0.000 0,5295
LIKO 0,682 0,453 0.371 0,5675
AcTaHa K. 0,148 0,875 0.652 0,5115
AJMaTEHI K. 0,459 0,562 0.427 0,5105
IIpIMKEHT K. 0,292 0,404 1.000 0,348
Eckepry — aBTOp naiibIHIarad

OHipinep apacbiHa eH >xorapbl MoHaep Akrebe (0,5875), Manrsictay (0,5685),
[Ieirpic Kazaxkcran (0,5675), Axkmona (0,5655) xone bareic Kazakcran (0,5705)
oOnbIcTapbiHAa Oaiikananel. byn eHipiepie TYpFbIH YHIIH CaJbICTBIpMaibl TYPAE
KOJDKETIMJIUTIT] KOFaphl eKeHIH OUTIipei.

Aun temen kepcetkimrep [IsimkenT kanaceiaaa (0,348), TypkicTan o0JIbICEIH A
(0,4315) xone Anmarbl oOmibickiHAa (0,4265) tipkenni. byn eHipiepae TypFbiH Yid
OarachIHBIH TaOBIC JICHIelIHE COMKECTIN TOMEH HEMECE TYPFbIH YHUre KOJKETIMIIIIK
HIEKTEYJI1 €KEHIH KOpCeTEe/Il.

Ipi kamamap apacblHIa jaa aWbIpMalIbUIBIK OalikKamaapl. Mpeicanbl, AcTaHa
KaJlachlHJ1a MHTErpayablK uHaekc 0,5115, an Anmate kanaceigaa 0,5105 aeHreitinae
KaJIbINTaCKaH. byl KepceTKimTep MeTramoJIMcTepAe TYPFbIH YH  HapBIFBIHBIH
CaJBICTBIPMAJIbI TYpPJI€ TEHrepiMIl €KEHIH KOpPCETKEHIMEH, TYPFhIH Y OarachlHBIH
YKOFaphl O0JTybl MIMOTEKAIBIK KOJDKETIMIUTIKKE OeNriiai Oip MmIeKTeyJep TYbIHAATYHI
mymKkiH. Coran Kapamactan 2010-2016 xwuigap apaneirbinga Kazakcranma oepinrex
UmnoTeKaablK HecueHiH 32% AsnMatbl TyprbiHAapbiHa Oepiice, 18% acrananbik
TYPFBIHAAP/BIH eHImicine Trecim 6omabl [198]. An 2015-2025 .ok, apaibIFbIHIAFbI
CaJBICTBIPY TPEHITIH e3repiciH kepcerTi — Acrtana 28%, anm Anmatel 25%, sSFHU
AcTaHa KalachIHBIH KOIIOACIIBUIBIFBI OHJAFbl TYPFBIH VI JKOHE OHBIMEH >KaHACKAH
UTIOTEKA HAPBIFBIHBIH WHBECTHSUIBIK TYPFBIJIAH TapTHIMABLUIBIFBIHBIH €10YIP JKOFaphI
E€KEHI1H alKbIHIaNIbI.
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Kanmel anranja, Kypri3iireH HHTErpaiablK Oaranay Kaszakctan eHipiepi
apacblHIa TYpPFbIH Yilre HIOTEKa apKbUIbl KOJDKETIMAUIITIHAE alTapiblKTai
allbIpMaIlIbUIBIKTapbl 0ap eKeHiH KepcereAl. MyHAall albIpMAalIbUIBIKTap XaJbIK
TaOBICBIHBIH JICHTeHiHe, TYpPFbIH YW OarachlHa, OHIPIIK HKOHOMHUKAJBIK J1aMy
EPEKIICNIKTEPIHE >KOHE ypOaHW3alus JCHreliHe OalIaHBICTBl KaJbIITACabI.
CoHabIKTaH TYPFBIH Y CasCaThIH 931piiey Ke31H/AE OHIPJIK €pPeKIICNIKTEepPAl eCKepy
YKOHE KOJDKETIMJII UIIOTeKa OarmapiaMaliapblH aliMaKTHIK KaXKETTUTIKTepre OeriMaey
MaHBI3AbI 00JIBIT TaOBUIAIBI.

WNHTterpanaplk MHACKC MOHZAEpiIHE cyheHe OoTbhIpbil, Kaszakcran eHipiepiH
TYPFBIH Yi KOJDKETIMILIITI JCHTeil OOMBIHIIA paHXupiiey Kyprizinmi (26-kecte).

Kecte 26 — Kazakcran eHipiiepiH HHTETPATABIK HHACKC OOWBIHIIIA PEHTHHTLICY

Panr | OHip WHTerpaniblK MHASKC HOTHXKEC]
1 AKTO0€ 00JIBICHI 0,5875
2 barwic Kazakcran 00JIbICE 0,5705
3 MasgsicTay 00JIBICHI 0,5685
4 [erreic KazakcTan 00IBICH 0,5675
5 AKMoI1a 00JIBICHI 0,5655
6 Kaparaupr 00JIBICH 0,540
7 Conrycrik Kazakcran o0bICH 0,540
8 [TaBmogap 0OJIBICHI 0,531
9 Ao0aii 00IBICEI 0,532
10 Kocranaii 0011bICHI 0,5285
11 ¥YnbiTay 00JIBICHI 0,5295
12 AcTtaHa Kajacel 0,5115
13 AJIMaThI KaJaackl 0,5105
14 ATbIpay 0OJIBICHI 0,507
15 JKamMOb11 00JIBICEI 0,502
16 Kp13p1mopaa o01bICh 0,501
17 XKericy 06nbICHI 0,490
18 TypkicTan 00IbICH 0,4315
19 AMatsl 00JIBICHI 0,4265
20 [IIBIMKEHT KaJ1achl 0,348
Eckepry - aBTOp KypacThIpFaH

PelTuHT >KOFaphl MOHHEH TOMEH MOHTE Kapail KYpbULABl (MHIEKC >KOFaphI
OoJifaH CcaliblH TYPFBIH YHIIH CaJbICTBIPMAbl  KOJDKETIMJIUIITT JKOFaphl JIeT
ecenreneni). Pamxupney HoTwKenepi OOWbIHIIA HIOTEKAa apKbUIBI TYPFBIH Y
KOJDKETIMJIUIITI €H JKOFaphl oHipIiep KatapbiHa AkTe0e, bateic Kazakcran, MaHFbicTay
xoHe Llbirpic Kazakcran oGnbicTapsl Kipeal. by eHipaepae TypFbiH Yii OarachIHBIH
TaObIC ICHIeHIMEH apaKaThIHACHI CAJIBICTBIPMAJIbl TYPAE KOJAIIbI.
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Oprama nexreiaeri eHipaepre Kaparannpsl, Contycrik Kazakcran, [1aBnogap,
Abait xone Kocranaii oOmbicTapbl, coHAal-ak AcTaHa >koHEe AJMAaThl Kasajapsbl
KaTabl.

AJ TYpFBIH YH KOJDKETIMJLIITT CalbICTBIPMAIIBI TYpJle TOMEH OHIpJIEep peTiHIe
Typxkicran 06bIChl, AMaThl 00JBICH XKoHe LIIBIMKEHT Kasachl aHBIKTaJAbl. Ocipece
[IpIMKEHT KaachlHa MHTETPAJIBIK MHIEKC €H TOMEH JCHT e 1e KaIbINTaCKaH.

Kanmer  anranma, pamxupiey HOTIDKENIEpPl MMOTEKAIBIK KOJDKETIMIIIIK
OOMBIHIIIA OHIPIIK allbIpMAlIBUIBIKTAPAbIH aMKbIH €KEHIH KOPCETE/11 )KOHE TYPFbIH Y
casicaThIH OHIPJIK €PEKIIENIKTEP/Il €CKEPE OTHIPHIN KYPri3y KaKETTITH allKbIHAANIbI.

Knacrepnik xiktey HoTmxkenepi KaszakcraH eHipiiepl apachlHlla UITOTEKAJIBIK
KOJDKETIMIUTIKTIH, albIpMalllbUIBIKTApbIH alKbIH KepceTTi. JKoFapbl KOJKETIMIILIIK
JIeHrer1 emiMi3iH OaThIC KOHE COJTYCTIK OHIpiepiHAe OalKasbll, TOMEH JEeHren
0oJica XaJbIK THIFBI3 OpHAJaCKaH OHTYCTIK aiMakrTapia Oaikanabl. byn nereximis
TYPFBIH YH CcasicaThIH J3IpJieyie OHIPIIK EPEKIICTIKTEP/l eCKepy KaKeTTUIITiH
AUKBIHIANIEI.

NnortekanbIk KOJDKETIMIUIIKTI apTTBHIPY MaKcaTbIHIa aliMaKTBIK
EpeKIIeTKTEP/l €CKepEeTiH Oarmapiaamanap/sl d3ipiey aca MaHbI3ael. OFaH Koca el
ayMmarbIHJa KEKe TYJIFallap/blH TaObICBIH ©cipyre OarbITTaliFaH cascar >KYpri3iiayi
THIC. OJIEYMETTIK UMOTEKAIbIK Oaraapiamanap atayJibl OOMybl MAPT, SFHU OJIap TEK
QJICYMETTIK Ocall ToNTapra OarbITTalIFaHbl )KOH. byl mapanap TyprbiH yil 0arackl MEH
TaOBIC apachIHAAFbl ANIAKTHIKTHI KBICKAPTHINT KaHa KoOWMal, COHBIMEH Oipre
HapbIKTarbl OacnaHa OarachIHbIH TYPaKTaHybIHA OKeJeAl. OJIEYMETTIK ocaj TOITapFa
apHaJIFaH IIapaiapra Her131HeH OacTarlKpl )KapHa MEH y3aK Mep31M/I1 HECUeNey Kipel.

¥ ChIHBUIFAH OHIPJIIK HWHTETpabl HMHACKC HWIOTEKAIbIK CasCaTThl THIMIL
KaJIBINITACTBIPY YIIIiH HAKTHI aKknapat oepei (45-cyper).

WHTerpanasl MHACKCTIH KOMAaHy aschl KeH. Oa HapbIKTaFrbl AucOamaHCcTapabl
AHBIKTAUTBIH €pPTE €CKePTY Kypallbl peTiHAe KoyijaHyra OeilimaenreH. Hakrel
alTKaHlla, MaKpPONPYICHIUSIBIK pPETTeyJe, HIOTEeKAIbIK OaraapiamMaiap/ibH
THIMAUTITIH OarajiayJia >KOHE Kap KbUIBIK CayaTThUIBIK CTpaTeTHsUIapbiH 931pieyie
naiananbUTybl MyMKiH. HIEKC, COHBIMEH KaTap, UIMOTEKAJIbIK HApbIKTA >KUHAJIBIM
JKaTKaH TOyeKeJJepaAl aHbIK Kepyre MYMKIHIIK Oepeni. SIFHM JKeke TyJIFajgapiblH
TaOBICBI MEH HIOTEKAJbIK TOJEMJIEP apachlHAAarbl Teme-TeHJEKTIH Oy3bUTYbIH,
NalbI3bIK  JKYKTEMEHIH  apTyblH koHe KazakcTtaH  eHipiepl  apacbiHAa
alBIPMAIIBUTBIKTAPABI HAKTBI Kepceremi. Ochuraiima, OV KemesmeMIi WHIEKC
UTIOTCKAJIBIK KUBIHABIKTAPIBIH TEK HSKOHOMHUKAMEH FaHa eMeC, COHBIMEH Oipre
agamMaapabIH MIHE3-KYJIKbIHA, casicaT TIeH HaApBIKTBHIK OpTara OalIaHBICTHl EKCHIH
KOpPCETyre KOMEKTECe Ii.

OHIpJIK MHTETPaNAbl HUMOTEKAIbIK KOJDKETIMIUTIK HWHACKCTIH aXbIpamac
kypanaapeie 6ipi Household Financial Vulnerability Index (HFVI1) 6onmak. HFVI yid
HIapyallbUIBIKTAPbIHBIH, ~ KApXKbUIBIK ~ OCaJABbIK HWHIEKCI PETIHAE HUIOTEKaJbIK
TOyEKeNAepl KAPKBUIBIK KOHE MOJCHM JETEPMUHAHTTApMEH e3apa OaiilaHbIcTa
kapacteipansl. HFVI unaekci Kazakcrtan medn OpTta A3us MEMJICKETTEPIHAE TYPFbIH
y# casicaThIHBIH THIMIUIITIH Oarajayjaa >koHe Kap>KbUIbIK TYPaKTBUIBIKTHI OOJDKaya
TCOPHSIIBIK 9pi 9/IiCHaMAaJIbIK Heri3 sxkacaiiipr [199].
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OHipnep apachIHIAFbI MemiekeTTik HappikTarsl xachIpbIiH

JTUCTIPanIOPIHSIIAPIbI Oarmapiamanapsl KOHE KYHenl
aHBIKTAY Oaranay ToyeKemaepIi
aHBIKTAY

OHipJliKk MHTErpaJAbl HIOTEKAJIBIK KOJLKETIMIITIK HHACKCI

PIR - TypfbIH Yii HAI - unorexansix MPI - unorekanbix
OarachIHBIH XaJIBIK KOJDKETIMIIIIK HHAEKC] TeJeMIepIiH TabbICKa
TaObICBIHA KATHIHACKI yaect

Cyper 45 — OHIpiK HHTETPAIBI HTTOTEKAJIBIK KOJDKETIMIUTIK MHICKCIHIH
CBI30acChl

Eckepty — aBTOp KYpacTbipran

Kyprizuiren uaTerpajiiblk Oaranay HoTwkenepi Kazakcran eHipiepi apacbiHia
UTIOTEKAIBIK KOJDKETIMAUTIKTIH aWTapibIKTal albIpMalIbUIBIKTapbl Oap €KEeHIH
kepcetTi. KeliGip eHipiepe TypFbIH Yii OaFaChbIHBIH TaOBICKA COMKECTIT UITOTEKAIBIK
HECHUEHI1 ajy MYMKIHITIH cakTal OThkIpca, Oacka aiimMakTapaa TaObic meH Oara
apaKaThIHACBHIHBIH HaIIapjaybl, UTIOTCKAIBIK TOJICMICP/IIH XKOFaphl KYKTEMeECi KOHE
OaHKTEpdiH WIOTEKAIBIK Kap)KbUIAHABIPYFa KOSATHIH TalalTapbIHBIH KaTaHIBIFbI
UTIOTEKAJIBIK KOJDKETIMIUTIKTI eAoyip mekTeiai. Ocbl OHIPIIK TEHTrepiMCI3IIKTED
UTIOTEKAJIBIK CasCaTThl JKETUIAIPY OapbhIChIHIA TYPFBIH YU Kap>KbLJIaHABIPYBIHBIH
WHCTUTYIIMOHABIK JKOHE KAp>KbUIBIK TETIKTEPIH KEMICH1 JaMBITYbIH ©3€KTLIITH
alKbIHAANIBI. OCipece, OHIpJIepre apHajJFaH HUIOTEKAJBIK OHIMIEPl d31pJiey >KOHE
MaKpONPYJAEHIMSIIBIK [IapaiapAbl )KEPriUTIKTI HAPHIKTHIH €PEKIICTIKTEPIHE OeHiMIey
UIIOTEKAIBIK HAPBIKTHIH TYPAKTHUIBIFBI MEH XaJIbIKTHIH TYPFBIH YHT€ KOJDKETIMIUIITIH
apTTBIPY/IbIH HET13T1 OaFBITTApPhl OOJIBII TAObLIAIbI.

OHIpJIK MHTErpaJIbl UMOTEKAIBIK KOMKETIMIUIIK WHIEKCIH KaJIbIITacCThIpyaa
TYPFBIH YW HApBIFBIH TEK oOpTama TaObIiC JEHreli MEH MaKPOKap KBIIBIK
JNETEPMUHAHTTAp apKbUIbl Oarajiay XaJIbIKTBIH HAKThl MIIOTEKAJbIK MYMKIHIIKTEPIH
TOJBIK atmmaiabpl. OHbIH ce0e01 UMOTEeKATBIK KOJDKETIMILTIK ailMaKTap apachlHia FaHa
eMec, TAObIC KYPBUIBIMBI TYPFBICBIHAH SPTYPJIl QJIEYMETTIK TONTAP apachiH/Ia [1a eeyJl
alBIpMaIIBUTBIKTapMEH cHumatTanagsl. OChlFaH opail MHIAEKCTI TaObIC MEHIbIACPI
TYPFBICBIHAH KEHEHUTY UMOTEKAJIBIK OHIMACP/IIH IMIBIHANBI KOJDKETIMILIITIH TEPEHIPEK
TyCiHyre MYMKIHIIK Oepmek. Abramson wmeH Landvoigt 3eprreyinme TaObIC
JCIIMIbAEP] TYPFBICBIHAH Price-to-income *oHe rent-t0-income aibIpMaIIbLIIBIKTAPbI
anbIK kepinic Tankan [200]. Faster Capital a3ipieren agicTeMelniK ToCLIAEP ACHHIbIIK

CTpaTU(PUKALUSIHBIH TYPFBIH Y )KOHE UTTOTEKAJIBIK KOJKETIMIUTIKTI HAKThI Oaranayaa
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Iy pes aTkaparbiablH Kepcereni [201]. byran koca, ¥bI0pUTaHUSHBIH PECMHU
CTaTHCTUKAChIHAA TaObIC  Jernuipiepi OOWBIHIIA TYPFBIH YW  OarachIHBIH
KOJDKETIMAUIIT XKyieni Typae OarajaHbl, OYJ1 oMICTIH MPAaKTUKAJIBIK KYHIBLUIBIFBIH
kymeiteni. JP Morgan Chase Institute 3eprreyinae nmemuib YFbIMBI TiKeJIel
KOJITaHOaFaHbIMEH, TaOBIC CTpaTU(UKAIMSIIACH apKbUIBI UMOTEKAJBIK KYKTEMEHIH
OpPTYpIIi TaOBIC TONTAPBIHAAFHI albpMambUIBIKTapbl kepcetinred [202, 203]. Ockr
3epTTeyJIep KUBIHTBIFBI ACIMIIBIIK TOCUIII MHTETPAIbl UTTOTEKAIBIK KOJDKETIMILIIK
WHJICKCIHE €HT13Y/I1H FBUIBIMH JKOHE 9[ICTEMEITIK KOKETTUTITTH HEeT13/IeH /1.

Kazakcranmarbl >keke TyJIFajliap YIIIH EKIHII JCHTeWsi OaHKTEepIiH >KEeKe
UTIOTEKAJIBIK ~ OarjapiaMaliapblHBIH ~ KOJDKETIMIUIINH ~ Oarajiay  MakcaTbIH7a
nuccepTaius 0apbIChIHAA KapacThIPbUIFAH TYPFbIH YHIIH KOJDKETIMIUIIK HHJAEKCI
(HAI) nermbaik (OHABIK) TONTAp OOMBIHIIA ecenTelal (MyHaa 1-1eluib — XaJIbIKThIH
€H TeMeH TaObICThl TOOBI, 10-menuiab — eH Kofapbl TaOBICTHI TOOBI). Mnorekanbik
HECHE apKbLIbl TYPFBIH YHIIH KOJDKETIMJIUIINH CUIIATTAUTBIH aTajdFaH WHJECKC Kelecl
dbopmMysa OGOMBIHITIA AMKBIH/TAIA B

HAI = (umoTekaibIK maibI3abIK MOJIIepiaeMe * jkaH 0achbliHa MAKKaHIarbl
HOMUHAIIBI TaObIC ¥3%12) / (12*aii calibIHFbI HITOTEKATBIK TOJieM) (9)

AnpiHFaH HOTHXKenep Kkenecimed Tycinmipuieni: 100-meH xorapbl  Oann
UIIOTEKAHBbIH KOJDKETIMAI ekeHiH Ounmipent; 100-meH TemeH Oaml HMIOTEKaHBIH
KOJDKETIM/II eMeC €KEHIH OUIipesl.

MyHnaii Tangay WIOTEKaHBIH TEK oOpTamia Ta0bicKa eMec, HaKThl TalbIC
TONTapblHA KaJlail 9cep €TETIHIH CaHABIK TYpAe Oaranam, TYpPFbIH YU CasCaTbIHBIH
TUIMJAUTITT MEH OaHKTEpiH OHIMJIIK JKEJIICIHIH aJpeCTiIIriH OObEKTUBTI CUIIaTTayFa
MYMKIHJIIK Oepei.

Ognerre 1-3 peunnb ToObIHA KAaTaThIH a3aMmarTap YIIIH OacTamKbl >KapHaHBI
KUHAY J1a, ail CallbIHFBI TeJeMJl eTey J¢ TaOblCc KypbUIbIMBIHA cail kenmeiai. by
TOIITap UMOTEKAJIBbIK HAPBIKTAH 1C JKY31H/I€ TOIBIKTAl ThIC KalaJlbl, SFHU TYPFbIH YHTe
KOJI JKETK13y MYMKIHJIIT Te€K OajlaMajbl TeTIKTep (QJIEyMETTIK sKalijaMalbl Yii, skalFa
Oepin-carhill aixy, MEMJIEKETTIK CyOCHIMs) apKbUIbl FaHa 1CKE acybl MYMKIH €KEHIH
outmipeni. An opra geuwnapaep (4-6) yIIIH UIOTEKaHBIH — KOJDKETIMIUTITI
HSKOHOMUKAJIBIK KOHBIOHKTypara, MallbI3IbIK MeJIIepieMeIepAit IeHIreliHe >KoHe
MEMIJICKETTIK OaFaapiamMaiapra Tikesen Toyeni 6onasl. XKorapsl nemmibaepre (7-10)
UIIOTEKa OHIMJEpl aWTapIbIKTail KOJDKETIMAl, OYJI TON TYPFbIH YU HapbIFbIHAAFBI
HET13r1 TeJieM KaOUIETT! CYPaHbICThI KAJIbITACThIPAIbI.

JleunnpIiKk Tanjgay MEMJICKETTIK OaraapiaMalapAblH HaKThl Kaill TaObIC
TONTApPbIHA 9CEP €TETIHIH JI9J aHBIKTayFa MYMKIHIIK Oep/ii.

«Ot0acel 0aHk» AK-HBIH UIOTEKAJIBIK ©HIMAEPIH Tajaay KOpCEeTI OThIpFaHaai
OaHKTIH «TYpPFBIH YH 3aeMbl», «apajblK 3aeM» JKOHE «aJJblH ajla 3aem»
oarmapnamanapsl Tek 9-10 nmenmns TOObIHA KOMDKETIMII €KEHITIH KepceTTi. Tek
QJIEYMETTIK OcaJl TONTapFa apHaJIFaH JKOHE OKIMIIKTEP/IIH Vi Ke3eTiHJe TYpFaH JKeKe
Tysranapra Oepiinetid «2-10-20» 6arnapnamace! raHa 2-10 meuusns TonTapbiHa, SSFHU
XaJIBIK TOMTAPBIHBIH KOMIIITHE KOJDKETIMI1 €KeHIITIH KopceTin oThIp (27- KecTe).
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Kecte 27 — Jlenunbai xanslK TonTapsl yiniH «Otdackl 6aHk» AK-HBIH MIOTEKATBIK

OHIMJICPIHIH KOJDKETIMIUTIK MHIEKCIH €CeTTey HOTIXKEepl

Heunns | Kipic Typrein | Apansik | Anasia | 2-10-20 | 5-10-20 | ©3 yitim | ¥Mmait
Kenemi* | yi 3aemM ana
3aEMbI 3aeM
KP 156 121 101 427 105 121 67
1 39 657 29 22 19 78 19 22 12
2 51 822 37 29 24 102 25 29 16
3 58 984 43 33 28 117 29 33 18
4 66 559 48 37 31 132 32 37 21
5 74 868 54 42 35 148 36 42 23
6 85 287 62 48 40 169 42 48 27
7 98 877 71 56 46 195 48 56 31
8 116 964 | 85 66 55 231 57 66 36
9 146 126 | 106 82 68 289 71 82 46
10 246513 | 178 138 116 487 120 138 77
2024 . opraia jkaH 0acblHa IIAKKAH/IAaFbl TAOBIC HET131H]IC €CEeNTEeI/I].
Eckepry - aBTOp KypacThIpFaH

Anaiiga oy UnoTeKablK Oarnapiamanarkl MaKCUMalAbl Hecueney commachl 10
MJIH. TEHT'€/IeH aCTIalThIHABIFbI, KAPKbUIAHbIPY OONBIHILIA TUMUTTEP/IIH OOTYbI )KOHE
Ke3eKIeH FaHa OepUIeTIHIN YH MOceNIeCiH TOJBIKTal miemnenTinl pac. baHkTiH «5-
10-20» »xone «O3 yiiM» eHimaepi Tek 10 Tomka Kol )KeTIMIIITTH KepceTce, all « ¥ Maii»
oifeniep wumorekachl OapiblK TONTap YIIIH TOJBIKTal KoipkeTimcis. Kepin
OoTBIpraHbIMbI3al «OTOachl OaHKIHIHY» MIOTEKAIBIK OaFaapiaManapbIHbIH KO
dbopmManapl Typae oNEeyMETTIK OarbITTaliFaHbIHA KapamacTaH, 1C JKY3IHJZIe >KOFaphl
TOMTapFa THIMAIPEK OOJNBIT MIBbIFAAbl. Byl MEMJIEKETTIK pecypcTapablH MaKCaTThI
TOTITapFa KETy JICHIeiH KaiiTa Kapay KaKeTTUIITH KepceTin oTelp. MyHaail 6aranay
XaJIBIKTBIH HAKThl KKETTUIIKTEpI MEH OarmapiamanapiblH HaKThl KaMTy aiMarbl
apachblHJArbl COMKECCI3MIKTI KYHEeNl HEeri3/le KOpCeTil, TYPFbIH YU cascaTbIHbIH
OIUIIIK MPUHIIUITIHE COUKECTITIH OarajgayFa MYMKIHIK allThlI.

JleunnpiK  KOJDKETIMAUTIK Oarachl HUIOTEKANbIK OHIMAEPIl CETMEHTTEY
KKETTUIrH kepceTeni. Tanaay orannbik EJ/[b-niH crangaptranran eHiMaepi OapibiK
TaObIC TOMTapbhiHa OipIed TUIMII €MeC EKCHHINH KOPCEeTTi, COHJBIKTaH HapbIKTa
OJIEYMETTIK OarbITTAJIFaH, KacTapra, TOMEH TaObICThI OTOAChUIapFa XKOHE KAP>KbUIBIK
ocaJ TONTapfa AapHaJIfaH >KaHA WIOTEKAJIBIK OHIMIEPre CYPaHBICTHIH OapbiH
kepceremi.  TimTi  MEMJIEKET  TapalblHAaH  CcyOcuaMsuiaHathlH — «/7-20-25»
OarmapiaMachbIiHbIH 631 TEK JKOFaphl €H TaObIC Ta0AThIH TOTIKA FaHa KOJIKETIM/II €KeHIH
KkepceTTi (28-kecte).

By Kap>kKbl MHCTUTYTTapbIHBIH HECHE CascaThblH KalTa KypyFa, aJl MEMJICKET
TapanblHaH — MPOrPECCUBTI CyOCHAMsIIAY, MAKCATThl MANBI3ABIK >KEHUITIKTED KOHE
TaOBICKa KATHICThI UKEMJII TaJlaliTap €Hri3yre Heriz Oonansl. byn Tammay TyprbiH il
HapbIFbiHa TaObIic AuddepeHIMalUsHBIH, TEPEHITH, HIOTEKaHbIH 9JICYMETTIK
OarmapliaHybIHBIH IIIEKTEYJITiH JKOHE MEMJICKETTIK OarmapiaMaiapiblH /1a TOMCEH
TaOBICTBI TOMITAPFA KETKUTIKTI 9Cep €THEyiH aHbIK KOPCETIM OTHIP.
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Kecre 28 — Jlenmnpai xameik Tomtapbl ymniH EJ[B-miH umoTtexansik eHIMAEPiHIH
KOJDKETIMIUTIK UHIEKCIH €CenTey HOTHXKeNepi

Hemms | Kipic 7-20-25 | Antein | @punom | Kazakc | BIIK Iunxan | KZI Bank

KeJieMi 0aHK Bbank TaH bank

* XaJIBIK

OaHKi

KP 111 42 42 45 43 63 29
1 39657 |20 8 8 8 8 12 5
2 51822 | 27 10 10 11 10 15 7
3 58984 | 30 11 11 12 12 17 8
4 66 559 | 34 13 13 14 13 19 9
5 74868 | 38 14 14 15 15 22 10
6 85287 |44 16 17 18 17 25 11
7 98877 |51 18 19 21 21 29 14
8 116 964 | 60 22 23 24 24 34 16
9 146 126 | 75 28 28 30 29 42 20
10 246 513 | 126 47 48 51 50 72 33
*2024 . opTaria >kaH 0achIHa IIaKKaH/1a
Eckeprnie: aBTop naiibIHIaFaH

Kanmer anranga, DENMWIBIIK XalbIK TONTAPHI YIIIH HIIOTEKAIBIK OHIMIEPIIIH
KOJDKETIMAUTIITIH Taljgay TYPFbIH YU HapbIFBIHAAFbl TEHCI3MIKTIH QJIEYMETTIK
TaOUFaThlH, OaHKTIK OHIMJAEpAIH UIbIHAWBI KAMTy JEHTeHIH >KOHE MEMIIEKETTIK
OarapiaManapIbIH HAaKThl 9CEPIH JKaH-KaKThl Oaranayra MyMKIiHAIK Oepai. by Tocin
TYPFBIH YH cascaThlHbIH TUIMIUIITIH apTThIPy, XaJbIKTBIH OacmaHaisl 0oy
MYMKIHIIKTEPIH KEHEUTY KOHE UTTOTEKAIBIK HAPHIKTHIH MHKITIO3UBTUTITIH KAMTaMachi3
€Ty YILIH OPTAJIbIK 3epTTEy KYpajbl OOJIbIN TaObLIA/IbI.

Kyprizuiren tajnnay HOTHXKECIHAEC YKIMETTIH UTTOTEKAJIBIK CasCaTbIHBIH HET13r1
CKITiHI dJIeyMeTTiK ocaj TonTapra (1-3 meumibaep) xoHe opra Tornka (4-6 nenunbaep)
Oepilyl THIC E€KEHJITHE Ke3 >KETKI3LIAl. OJNeyMEeTTIK ocal TolTapra OarbITTalfaH
mapanap/pl yin 6arbiTka 6esryre 00sabl, oiap: alMaKThIK KOd()PUIIUEHTTED XKylec,
OHTYCTIK aliMakTapfa KOJDKETIMII MIOTEKalbIK OargapiiaMaliap MEH HIOTEKaHBI
cyocunusiaay (29-kecte).

MeMJIeKeTTIK HWIOTEKAIbIK CcasicaTThl JKETUIMIPYIIH YII HEri3ri OarbIThl
YCBHIHBUIFaH. Op OaFbIT HAKTHI CaJaJIbIK MaKCATThI IIapajiapMEH TOJILIKTHIPbUIFaH. by
TOCLIT TYPFBIH Y HAPBIFBIHAFbl AMAaKTHIK TEHCI3IKTEP/I1 a3alTy/IbI, 9JIEYMETTIK OCal
TONTAPbl KOJJAYJbl JKOHE MIOTEKAJIBIK MEXaHU3MIEPIIH THUIMIAUITIH apTThIPYIbI
Ke37eial.

Bipinmii 6arbIT — aitMaKThIK KO3 OUIIMEHTTEP KYHECIH €HT13y — Ka3ipri TaHa
KazakcTranHblH TYpJll ©HIpJepl apachlHIarbl TAObIC JAECHIeHl MEH TYPFbIH Yl KYHBI
apachIHJaFrbl TEHIEPIMCI3MIKTI a3alTyIblH MaHBI3Abl KYpaJibl OOJIBII TaObLIAJIbI.
ActaHa MeH AJMaThl KalalapblHIa TYPFbIH Yi OarachlHBIH >KOFapbl OOIybI
UIIOTEKAJIBIK JIMMUTTEP/l capayiay KaKETTITH KepceTedl. bya Tocia alMaKThIK
nuddepeHnuanys KaruaachbliHa HET13/1e111, UTTOTEKAIbIK OHIMIEPIH XaJIbIK TAObICHIHA

colikec Oar/apiaHyblHA JKaFal *Kacabl.
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Kecre 29 — Oneymertik ocan tonTapra (1-3 memuibaep) HWIIOTEKAIBIK OHIMICPI
aTayJbl TaMbITY IIapaiapbl

Ne | Makcar ATKapbUIaThIH ic-11apa

1 | ARMaKTBIK 1) «OT6ack! 6aHKICIHIH» aliMaKTHIK TaObIC KO3 UIIHEHTTEPI
KO3 PULIHEHTTEp KYHECiH | apKbUIbI )KEHUIJETIITeH UIOTEKa;
EHT13y 2) Yii Garachl )oOFaphl Kajanapaa (AnMarel/AcTtana)

UTIOTEKANIBIK JIMMUTTEP/II KOOCHTY.
3) AHHYUTETTIH «TOMEHHEH 0aCTaJIbII OCETIH» EMEC, KTOMEH
TEHrepiM/Ii» TYPiH €Hri3y (TeneMIl TypaKTaHAbIpy).

2 | OHTYCTiK aliMaKTapFra 1) ¥3ak mep3imai (25-30 5kbLi1) UITOTEKA;
KOJDKETIM/II HITOTEKAJIBIK, 2) Rent-to-own (apeHaaabIK UIIOTEKA) MEXaHU3MIH JaMBbITY;
Oarmapiamaiiap YCbIHY 3) MeMeKkeTTiK KemIIIKIeH 0acTammKhl )kapHaChI3

QJIEyMETTIK OcaJl TONTapFa apHaJIFaH UIIOTeKa (>kac
JKaHys1ap, MyFalliMJIep, 1opirepiep, MyreaekTep);

4) TemeH TaOBICTBI allMaKTapFa apHAWBI HIIOTEKAJBIK JTUHUS.
5) 5-10% OacTamnkpl )KapHaMEH aiiMaKThIK UITOTEKa OHIMIEPiH

CHTI3Y.
3 | MeMJIeKeTTIK JeHTrenne 1) [Maiip3nb1k Memmepaemeni 5-7% neHreitine aeiin
UTIOTEKaHBl CyOCUIUsIIAY cyOcunusiay (TeK aJIeyMETTiK Ocall TONTapFa);
KYpaJIJIapbIH €HT13y 2) OneyMeTTiK TonTapra cepTUdUKAT apKbUIbI MAbI3ABIH O1p

Oeirin etey;

3) UnoTekanspl KapbI3aapsl Oapiiapra CalbIKThIK
nierepimaepai Kainrapys;

4) motekaHbl KaliTa KapKbIaHIBIPY OaFqapiiaMachiH
KEHEHUTY.

EckepTy — aBTOp KypacTblpraH

Exinmn 6arbIT — OHTYCTIK OHIpJEp/e apHaibl KOJDKETIMII Oaraapiamasapbl
CHTI3y — XaJbIK CaHbl T€3 ©CETiH, eHOEKKEe KaOlJIeTTl JKacTapbl KON aliMakrap YIIiH
CTpaTerusIbIK MaHbI3bl 30p. by aiimakTapaarel TaObic TIeH Yl Oarachl apachIHAAFbI
COMKECCI3/IIKTI aHBIK KepceTeli. Y CBhIHBUIFaH Y3aK Mep3iMJll OHIMJIEp, apeHAabIK
UIIOTEKA KOHE OJICYMETTIK TONTapFa apHajfaH KeNUIASHIIpUIreH OarmapiiaMaliap
TYPFBIH YW  HapbIFBIHJAFBl  KYPBUIBIMJIBIK ~TEHIEPIMCI3IIKTEpAl TOMEHAETyFa
OarpITTanFaH. by 0areIT MHPPAKYPBUILIMBI JAMBITT KEJI€ JKaTKaH alMaKTap/a TYPFbIH
Y# CYpaHBICBIH TYPaKTaHIBIPYFa, a1 CYPaHBIC TI€H YCHIHBIC aPAChIH/IAFbI AJIIITAKTHIKTHI
KBICKApTyFa MYMKIHJIIK Oepei.

YuriHin OarbIT — MEMJICKETTIK JCHrelie CyOCHAMsuiay KypajJapblH €HT13y
6onmak. O UMOTEKANBIK KYKTEMEHIH XaJIbIK TaObIChIHA TYCIPETIH 9cepiH OaphIHIIA
KyMcapTyra OarbITTanaabl. bysl Tocin umoTekanblK TeeMIepaiH 0T0achl OKETIHE
TYCIPETIH caJMarblH KemieHAl Typae Oaranayra MyMKIiHAIK Oepemi. [lalbI3abpik
MeIIIepiaeMenepal Cyocuausiiiay, oJIeyMeTTIK Ocajl TONTapFa apHaIFaH >KeHUIIETUITCH
TETIKTepAl KCHEHTY jkKoHE KaiTa KapKbLIaHABIPY OaraapiiaMagapblH JAMBITY CHSKTHI
mapagap HUIOTEKAIbIK aybIPTHAIBIKTEI ToMeHaeTeal. OFaH Koca JKalllbl Kap>KbUTBIK
TYPaKTBUIBIKTBIH ~apTyblHA Ja BIKNal ernek. CalbIKTBIK —IIerepiMaep MeH
CepTU(UKATTHIK MOJAENBIAEPIl €HrI3y XalbIKThIH TYPFbIH YHI€ KOJI JKETKI3y
MYMKIHJIT1HE CENTIT1H TUT13€e/I].
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XKannel anranja, YChIHBUIFAH MEMJIEKETTIK casicaT mapanapbl KasakcTaHHBIH
UTIOTEKAJIBIK HAPBIFBIH XaJBIKAPAIBIK CTaHAApTTapFa JKaKbIHIATyFa OarbITTaJIFaH.
MakposKOHOMUKAIIBIK WHANKATOPIIAPAbl MHTETPALASIIAY aMaKThIK epPeKIeTIKTep/Ii
JIOJI €CKEpyre *oHe QJIEYMETTIK Ocajl TONTapAblH MYJAJEIepiH KOprayFa MYMKIHIIK
»Kacar, COHbIMEH Oipre TYpPFbIH YW HApBIFBIHBIH TYPAKTHUIBIFBIHA J1a O9CEp CTIICK.
MyHnail Tocll TYPFBIH YHre KOJDKETIMIUIIKTI Oarajay/bl calasblK KaHa JeHIenre
KOTEPII, UIIOTEKANIBIK CasgCaTThIH MKEMJI1 9p1 dJIEYMETTIK MOJENIH KaJbIITaCThIPyFa
Heri3 00JIMak.

NnoTekanblKk HECUenep TOMEH TaObIChl 0ap XajblK YUIIH MEMJIEKETTIK TYPFbIH
YHMEH KaMTaMachl3 €Ty HIapachl peTiHjie TUIM1 Kypas 00JibI TaObLIIMANTHIHBI aHBIK.
TaObIChl TOMEH agamap TINTI 6T€ TOMEH HAPBIKTHIK MOJIIIEpIIeMeNep *KaraalbiHaa 1a
03 KIpiCTepiHIH eCeOIHEeH UMOTEKAJBIK TOJEMIEPAl 0Teyre KaOijaeTTi eMec, COHIai-aK
OJIapABIH MIIOTEKAIBIK MiHACTTEMENep OOMBIHINA TOJIEMAEPl TOKTATy TOyCKesl oTe
KOFaphl. OJIEMIIK TOKIpUOee UMOTEKAIBIK Hecuenep (Kap»Kbl HAPBIFBIHBIH KYpaJibl
PETIH/IE) OpTa >KOHE KOFAPHI TAOBICH Oap XaJbIK TONTAapPbhIHA OaFbITTAJIFaH.

CoHBIKTaH MEMJIEKET HWITOTEKAJBIK HECHEIEP/IH KOJKETIMIUIITIH apTThIPy
MaKcaThIH/a UTIOTEKa HapbIFbIHA apallacKaH Ke3/1e, MeMJICKETTIK IapajapAblH HEeT13r1
MIHJIETI TOMEH TaOBICHI 0ap XaJBIKThI €MEC, €H aJJIbIMEH OpTa KJIACThl UIIOTEKAMEH
KaMTaMachl3 eTy OoJybl THic. OKiHimKe Kapai, KaszakcTanga HWIoTeka HapbIFbIHA
MEMJIEKETTIK apajiacy KepiCIHIIE HWMOTEKaHBbIH KOJDKETIMIUIITIH apTThIpMail, opTa
KJIacC YILIIH OHBIH TOMEHAeYyiHe anbin Kenyae. CoHFbl OH XKbuiaa, 2015 xbingan 2024
KbUTFa JIeWiH, >kaHa Yyinepain Oaracel 94,1%-ra ecti. 2018 xbutbl «7-20-25»
OarzapiamMachl iCKe KOChUIFaHFa JICHiH KbULIBIK OaFaHbIH ocyl opTa ecenmneH 1,2%-1bl
Kypajapl, Oipak OafgapiiaMa €HTI3UITeHHEH KeiliH optama eciM 14,6%-ra naeilin
xenenaeni (46-cyper).
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Cypert 46 — Xana TyprbIH yiliepal opTaiia caty OarachIHBIH JUHAMUKACHI
Eckepry - [204] oneOuer HeriziHae aBTOP KYpacThIpFaH
2021 >xpUTbI aFalIKBl HAPBIKTAFbl Oara >kbpUIIBIK 17-20% ecim kepcerce, 2022

KBUTBI OYJ1 KepceTKill kel eHipiepae 25-30%-ra xerti [205]. Ex 6oitpramma 2021-2022
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K.K. 0CIMHIH colikecinte 17,4% sxone 21,1% GonynsiH cebentepiHe, COHBIMEH Karap,
3eHeTaKbl TOJEMIEPIH UIOTEKANBIK HECHENEyTe )KyMcay MYMKIiHiri 6omnasl. CeiTim,
TYPFBIH Vi OarachblHBIH ©Cy KapKbIHbI TaObIC ©CIMIHEH >KbUIap OO0ilbl O3bIN Keje
JKaTKaH JKarjaiaa, opTa TaObIC TONMTAPBIHBIH HAPBIKTAH BIFBICTHIPHLUTY KayIll apThIM
oThlp. byn wumoTexkanblk Hecueley HapbIFbIHAA Y3aK Mep3iMal TEHCI3AIK IeH
KYPBUIBIMBIK JaFapbIC KayiH KyIIeHTe .

Ocel  TypFbiIa UMOTEKAIBIK HecHe Oepyal KOJJAWTBIH MEMJICKETTIK
OarapiamManapablH HEri3rl KeMIIUTIKTEpl OJap/blH XaJbIKThIH 0a3ajblK, ©MIpPJiK
KOKETTUTIKTEPIH KaMTaMachl3 €TyJIeT1 MaHbI3IbUIBIFbIHA KapaMacTaH cakTaayaa. ATamn
alTKaH/aa:

— Oenrimi Oip aliMakTap MeEH cajajapra OUIKTI MaMaHJapAbl TapTy.b
BIHTAJIAHJIBIPYFA ICHIHT1 MaKCcaTTapAbIH a3 KapacThIPbLTYHI;

— KomjayFa JETeH OKOFaphl CYpaHbICKa KapamacTaH, MEMJICKETTIK
OarmapiaManapibl Ky3ere achlpy VIIiH O6IHETIH KapKbUIBIK pPeCcypCcTapibiH
YKETKUTIKCI3/IIT1, OHBIH CaJIJIapblHAH Keibip OarmapiamanapablH Mep3iMiHEH OYpBIH
TOKTaThLIIBI («OHipiepai mambiTynbiH 2020 sxbutra aeiinri Oarmapiaamace» 2014 x.
oexitimin, 2018 k. kymriH xoiiabl; kehin «OHipnepai naMbiTynbiH 2020-2025 x.k.
apHayiFaH OaraapiIaMachbIMEH» aJIMaCThIPBUI/IBI);

— Kazakcran SKOHOMHUKACBIHBIH HETI3r1 JaMy  OachIMIBIKTapblHA —
HYKOHOMUKAJIBIK ©CIMJII bIHTAJaHABIPYFa, >KYMBICIICH KaMTYIbl apTThIpyFa >KOHE
XaJIBIKTBIH HAaKThl TAOBICHIH KOTEPYTEe KETKUIIKTI IEHrei1e KoHUT 0e1HOeH OThIp.

OchI TYpFBIJIaH ajFaH/Ia, eTep MEMJICKET TIEH JKYMBIC OCpyIIiiep HITOTCKAIBIK
Oarnapiamanapra OeJICeH/ Il apalacKaH *karaaiiaa, MyH1ai 6acTaManapblH TUIMALUTIT
apta TyceTiHl aHbIK. Kaphl3 anyiibuiap TapanblHAH HIOTEKAIBIK TOJEMJIEpIl Tojiek
anmay ceOernTepiHe KYMBIC OPHBIHBIH TYPAKCHI3IBIFbI, KaTaKbIHBIH TOMCH/ICY1 HEMece
KOCIMOPBIH OM3HECIHIH KUBIHABIKTApBl KaTaabpl. AJjaiia XKyMmbIC OepylIliepain
MyHJai Oarjgapiamanapra opJalbIM TOJBIKKAHIbI KaThICyFa MYMKIHJII 0oja
oepMenTiHAIr cebebOiHeH, Oacka ThIH MeXaHHW3M KaxeT. HakTel HOoTWke any YImiH
KapbI3 alyllibl XEKe TYJIFajap, >KYMbIC Oepyliuiep koHe MeMJIEKeT e3apa Oipiece
OpEKeT €Tyl THIC.

MyHail BIHTBIMAKTACTBIK KeJIeC1 HbICAaHIap bl KAMTYbI KaXKeT:

— UIOTEKaHbIH 0acTamnKpl )KapHACBIHBIH OEINT1jl O61p OeiriH (TOJIBIK HEMece imHapa)
eTey;

— TaWBI3BIK MOJIIEpIeMeHIH Oip OeJliriH KeWiHTi Ke3eHne cyOocumusiay (TOJBIK
HEMece imIiHapa).

¥YCHIHBUTBINT ~ OTBIPFAH JKYMBIC Oepylri MEH MEMJIEKET  apachIiHIaFbl
BIHTHIMAKTACTBHIKTHIH UTIOTEKAJIBIK HECUENIEY HYCKAIAPBIHBIH MaTPUIIACHI MEMJIEKETTIK
KOJIJAyJblH KOCBIMIIIA TETITIH aWKbIHAAY YIUIH MaiJalaHbuTybl MYMKiH. MbIcausbl,
YKYMBIC O€pyIIli MEH MEMJICKETTIH OacTamKbl )KapHara HEeMece MalbI3IbIK TOIeMICPIIH
Oip OesiriHe KaThICYBIHBIH OPTYPJI MpornopiusiiapeiH Oenrineyre 6onaasl. blktuman
OipyieckeH Karbicy HycKasnapbl 30-KecTeie KOPCETIITEH.

Erep xapbI13 anymibuiap Korapbl OUTIKTI MaMaH1ap OOJIbII, OJIapblH ailMaKThIK
KOCIMIOPBIHJIAp MEH YHBIMIAp YIIIH CTpaTerusyIblK MaHbI3bl Oap Oosica, MyHAai
MEMJICKETTIK KOJj1ay ©HIpAiH TYPAKThl SKOHOMHUKAJIBIK JaMyblHa KOCHIMINIA CEpPIiH
oepei.
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Kecre 30 — Opra Tontel (4-6 nmeuumibaep) MEMIIEKET I€H JKYMBIC Oepyliijaep
BIHTHIMAKTACTBIFBI HET131HE KOJIJIAy MaTPUIIACHI

Bacranker sxapna/ | O 10 15 20 25
HECHEHIH
ManbI3bIHA
©TEMaKhbl

Kymbic 6epyiii MeH MEMIIEKETTIH YIIeCKepIliK KaThICYhl HETi3iHae
Kok - - - - Memneker TeH
KYMBIC
Oepy1iHiH
eceOiHeH
MemmepieMeHiH - - - Mewmieket -
1/4 Gemiri MEH  KYMBIC
Oepy1iHiH
eceOiHeH
MemnmepieMeHiH - - MewmiekeT - -
1/3 6emiri MeH  KYMBIC
Oepy1iHiH
ece0iHeH
MemnmepieMeHiH - Mewmieket - - -
1/2 Geniri NeH  KYMBIC
Oepy1uiHiH
eceOiHeH
MemnmepieMeHiH MewmiekeT - - - -
2/3 Geuniri MEH  JKYMBIC
Oepy1iHiH
ece0iHeH
Kymbic 6epyIi MEH MEeMIICKET apachlHAa KaThICY bl 06y HeTi3iHae
Bacranker sxapna/ | O 10 15 20 25
HECHUEHIH
MafbI3bIHA
©TEMaKBbl
MemnmepieMeHiH - - - Mewmneket -
1/4 Gemiri »*KyMBbIC eceOiHeH
OepyIIiHiH
eceOiHeH
MemnmepieMeHiH - - Kymsic - -
1/3 MEMJIEKET OepyIiHiH
Kap KbICBI eCceOiHeH ece0lHeH
MemnmepieMeHiH - Mewmneket - - -
1/2 xymbIc Oepyiiri Kap>KBICHI
ece0iHeH eceOiHeH
Eckepry - XKymbic Oepymri MeH MeMJIEKETTiH OacTamKpl KapHaHBI TeJeyre j>KoHe/HeMece MaibI3IbIK
MeJepiaeMeHi cyocuansnayra Oipiecin KaTbICYhI KaFIaiibiHIa OYJ1 KaTbICYABIH 9PTYPIIi MPOMOPLHsIaphI
OeIriyieHyl MyMKIiH.

EckepTy — aBTOp KypacThIpFaH

JXKympic 6epy1iri KaThICaThIH HUITOTEKAIBIK OHIMHEH ailblpMaIIbIIBIFbI, MEMJICKET
TaparblHaH SPTYPJIi JACHIEHIeT1 areHTTIKTEp apKblIbl HECHE Oepy MPOIIECIHE KaThICy
KeJiecijiepre MyMKIHIIK Oepei:

e MEMJICKETTIK KOJAayabl KOChIMIIA (aKTOp PETiHIE MaiaiaHy apKblIbl HECHE

TOYEKeNJepIH TOMEHJETY J>KOHE Kaphl3 alyIIbIHBIH HECHENIK KaOlleTiH

HEFYPJIBIM TOJIBIK Oarasay;
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o WIOTEKAJBIK HECHUENeyll alMaKThIK HSKOHOMHUKAJBIK JaMYIbIH  ©3€KTI

MIHAETTEPIH IIenryre OarbITTay;

e KAPXKBUIBIK JKYKTEMEHI KaTBhICYyIIbLIap apachlHAa OHTAWIBI 06y apKbLIbI

KOCIMIOPBIHIAPFa KOJIJAY KOPCETY.

Ocsbunaiiia, YCHIHBUIBITT OTBIPFAH WITOTEKATIBIK OHIMIL JKAaHFBIPTY KYMBIC
OepylIiHIH, MEMJIEKETTIH >KOHE Kapbl3 aJyIIbIHbIH HECHEre KbI3MET KOepCeTyre
OIpIKTIpUIreH KaThICybIH Ko3aeW 1. by, Oip jkaFblHaH, 63 KbI3METKEPJIEPIHIH TYPFbIH
y# MocelsieciH mienyre Myaieri, Oipak TOJBIK KeJieMAEe KaThICy YIIIH >KeTKUTIKTI
pecypcTaphl KOK KOCITIOPBIHIapFa KOCBhIMIIIA MYMKIHIK Oepe/l; eKiHII >KarbIHaH,
OHIP/IIH YKOHOMHUKAJIBIK JaMYbl YIIIIH MaHbI3/IbI )KYMBIC KYIIIH CaKTaIl KaayFa HeMece
TapTyFa )KarJgan Kacaupl.

3.2 baHkTepAiH :Keke TYJFajapAbl HNOTEKAJBIK HecHesey 3JKOXKyileciH
JKACAH/Ibl HHTEJUIEKTi MeH 0JIOKYEH TeXHOJIOTUsJIAPbI APKBLIbI JaAMBITY

Kazipri uudpasik Kapxbl UHPPAKYPHUIBIMBIHAA OaHKTEPAIH SKOXKyHecl MeH
MEMJIEKETTIK HHCTUTYTTAPbIH 63apa 0ailIaHbIChl KAP Kbl HAPBIFBIHBIH TYPAKTHLIBIFBIH
KaMTaMmachl3 €TyJe, a3amarrapra KOpCeTUIETIH KbI3METTEp/iH CamachlH apTThIpyaa
JKOHE WITOTEKAJBIK CAasiCATThIH TUIMJIUIMH KYIICUTYAe SNyl pesi arKapajbl.
YkiMeTTik nepektep rmiaTdopManapbl (MbICANIbI, XaJbIKTBIH TaOBICHI, OJIEYMETTIK
MopTebeci, KbUDKBIMAUTBHIH MYJIK peecTpiepi, €GOV KbI3MeTTepi) OaHKTepIiH
HUQPIBIK JKOKYHECIHE TIKeNel WHTerpaluusiiaHbll, ToyekeaaepAal Oaranaybl,
KJIMCHTTI BepUUKANUIAyAbl KOHE WIIOTEKAIBIK TIPOILECTI aBTOMATTAHIBIPY/IbI
KeHUaeTeal. byn e3apa opekerrecy OaHK CEKTOpbIHA aszamarTaplblH HaKThl
QJICYMETTIK-O)KOHOMHUKAJBIK MPOMUIIHE HETI3AEATeH Ao KapKbUIBIK — IICIIM
KaObu11ayFa MYMKIHAIK Oepce, MEMIIEKET YILIH JIEYyMETTIK OaFrqapiaHFaH, AepeKTepre
CYMEHT€H UIIOTEKAJIBIK CasCaTThI )KY3€Te achbIpyFa JKaraau Kkacanpl.

2026 b1 Kazakcranaa nudpranasipy xoHe sxacanabl HHTEUEKT (QKN) Kbuib
ooubin sxapusiian el [206]. Byran Heri3 Oonran OipHeme ceden 6ap. bipinminen, 2025
*blTbl KazakcTaH ©31HIH JKacaH/bl MHTEIUIEKT TYXKBIPHIMJIAMACHIH TOJIBIKKAHIbI
VITTBIK cTparterusira adHamabipaabl. 2025 xeuiasiH 18 keipkyMerinae Kazakcran
PecnyonmukaceiaplH Ludpaslk gaMy, MHHOBaLMSIAp JKOHE a’pOFaphIll ©HEPKICiOl
munuctpiairit Kazakcran PecnyOnukaceiabiH JKacaHabl MHTEIEKT *KoHE IUMPIBIK
JaMy MUHHUCTPIIr Oomein Kaita Kypbuiabl [207]. Exinmiigen, 2025 xeuigbiH 17
KapaliachblHIa >KacaHAbl WHTEJUIEKT OKYMENEepiHIH JKYMBIC 1CTEyiHIH HeTi3Ti
KaFuaaTTapblH OenTiuIelTiH «KacaHapl WHTEIUIEKT Typasibl» 3aHAbl KaObLITAaHIIbI
[208]. Cou >xbuTHI IPE3UICHT KAPIBIFBIMEH JKacaHbl MHTENIEKTIHI JaMBITY JKOHIH/IE
keHec Kypbuisl [209].

OnbiH anasiHAa YKIMET KayldbIChIMEH «JKacaHIpl WHTEUICKTIHI JaMBITYIbIH
2024-2029 xpuigapra apHaJFaH — TYKbIpbIMAamachl»  KaObuigannael.  Kyxar
KAJMMBIVJITTBIK ~OarbITTap Oenrijaeial, omap: Jepekrepal  Oackapy, ITUOPIBIK
MHOPaKYPBUIBIMABL JTAMBITY, aJaMy KaluTal MOceseci, OChl cajaJarbl FbUIBIMU
3epTTeysiep MEH KYKBIKTHIK KaTblHaCTap JaMbITy MeH pettey [210].

ConsbimeH karap 2025 xbpuibl AcTaHaga ¥ ITTHIK XKaCaHbl UHTEJUIEKT OPTaJIbIFbI
ICKe KOCBUIBII, ¥JITTHIK *acaHAbl MHTEJUIEKT IMJIaT(opMachkl TaHBICTHIpbUIALL. Enne
Egov Al cusaxTel nuQpIIbIK KOMEKII, COHIai-aK KacaH bl UHTEIJIEKT TepaneBTi MEH
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CaJIbIK KOMEKIINCIH CHAKTHl MaMaHJaHJbIPbUIFaH KbI3METTEp eHrizuireH. 2024
®bUTIBIH HazapOaeB yHuBepcuTeTIHAETT AKBUIABI XKYHEep KOHE )KacaH Ibl UHTEIUICKT
uHcTUTYTH (ISSAI) Herizinge KazLLM — ka3ak TUTIHIET! ajdfaniKbl YITTBIK allbIK
MOJIEINb iCKe KOChUTIbI [211].

JKacaHp! HHTEIDIEKTI eHri3yre JabHABIKTH capanaiiteia OXxford Insights 2025
KBUIFBI PEUTHHTICI OoibiHINA OoWbIHIIA, OpTanblk A3us enfaepl  JKacaHIbl
WHTEJUICKTKE JaWbIHABIK >KaFblHAH, OCIpeCce OHBl MEMJICKETTIK KbI3METTEpre
MHTErpalysiiay TYPFhICBIHAH JIEMAIK KelbacbuiapaH a1 JIe apTTa Kajibll OThIP.

40 KepceTKIllIKe HEeT13/1eJTeH TaJljay Y1l Heri3ri KOMIIOHEHTTEH TYPabl:

1. Ykimer: cTparerusinbiy O0Iybl, 3TUKAJIBIK KaFu1aTTap >KoHe HOPMaTUBTIK 0aza.
2. TexHONOTUs: MHHOBAIUSJIAP/IBIH JaMybl, >KacaHIbl WHTEJUICKT CTapTamnTapbl

MEH MaMaHJIap CaHBbI.

3. Jlepektep MeH MHQPPAKYPBUIBIM: JEPEKTEPAiH KODKETIMIUTIIT, UGpIaHABIPY

JICHICH1 KoHEe HHTEpHETIEH KamTy [212].

2023-2025 xplamap apalbIFbIHIA dJIEM MEMJIEKETTEPIHIH KacaHIbl HHTCIICKTI
CHT13yre JaWbIHABIFRI €JeyNl TYpAC OpKEeIKI e3repred. JlambiraH enjep apachiHza
KembacbUIbIK TYpakThl Typae cakranabl: AKII yir >xpin katapbiHan 1-1111 opbIHaa
KAJIbIT, TEXHOJOTUSJIBIK J>KOHE WHCTUTYIMOHANABIK OJIEYETIHIH TYPAKTHUIBIFBIH
kepcetTi. Opannus, ¥asiOputanus, Hunepnanasl, Ouryctik Kopes xone ['epmanus
PEUTHHTTIH aJIFAIKbl OHJIBIFBIHA ©3 OpbIHAAphIH HeIFaUTThI. Kazakcran 2023-2025
xpuigapsl 14 nosunmsra kxeteputin, KM uHQpakypbUIbIMBI MEH MEMIIEKETTIK
cascarThl KETUIAIPYAET] OH LIrepliey/al alKbIHIa/bl.

Kectre 31 — ©Omem ennmepinge 2023-2025 sxpurmap apamsirsinga Oxford Insights
peUTUHTICI OOMBIHIIIA KACAH]Ibl MHTEIUJIEKTI €HT13yTe JalbIHABIFbIHBIH JUHAMUKACHI

2025x. Mewmueker 2024x. 2023x. 2023-2025 K.K.
oneMri QJIEM/ITT OPHBI | QJIEM/T] OPHBI | apachlHIa OPHBIHBIH
OpHBI e3repici

1 AKIII 1 1 0

2 Opanus 4 6 +4

3 Y ne16puTanus 5 3 0

4 Hunepmanb 7 10 +6

5} Onrycrik Kopes 3 7 +2

6 ['epmanms 8 8 +2

7 Cunramyp 2 2 -5

21 OCcTOoHHS 21 17 -4

49 Peceii 39 38 -11

58 Kazakcran 76 72 +14

62 O306ekcTan 70 87 +25

69 O3ip0Oaiikan 80 73 +4

121 benapych 113 107 -14
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31-KecTeHIH KaIFachl

130 ToxikcTan 131 111 -19

119 KpIpFb13cTan 134 131 +12

165 Cupust 186 192 +27

193 AyFraHcTaH 187 186 -7
Eckepry - [213-215] onebueT Heri3iHe aBTOp KypacThIpFaH

Kapxbl cekTopblHIa KacaHIbl WHTEIIEKTIHI €Hri3y OaHKTIK OHIMAEpP MEH
KbI3METTEP/IIH THIMAUIITIH apTThIpyJa CTPATETUSIIBIK MOHTE He. XaJIbIKapaJlbIK €cerl
aitpIppIcy O0aHki (BIS) *acaHIbl MHTEIUICKT TEXHOJIOTHSUIAPBIHBIH TOPT HET13T1 OaFbIT
OOMBIHIIIA - YaKBITThl YHEMCY, SKOHOMUKAJIBIK TUIMJILIIK, TYTHIHYIIBUIApFa KbI3MET
KOpPCETYy/1l JKaKcapTy MEH HOPMATHUBTIK COMKECTIKTI KaMTaMachl3 €Ty TYPFbICBIHAH
Kapacteipabl (32-kecre).

Kecte 32 — Kapxbl yhbIMAapbIHIa >KacaHIbl MHTEJUICKTIHI KOJIJaHy/a KYTUICTIH
HOTHKEIEepl

Ne | Kepcerkim KyTinerin Hotuxe
1 VYakKpITTHI YHEMICY Hecue eTiHiMaep mocTypiii MOJENbAEPIe KaparaHia Te31peK
OaraylaHagbl.

2 DKOHOMHUKAJIBIK TyTeIHYIIBIIAPABI KOJ/IAY KbI3METIHE TapThUTFaH MaMaH/IapIbIH
TUIMIUTIK CaHbIH a3aiTy.

3 TyTeIHYIIBIIAPFA TyTeIHYIIBIIAPABIH KOKETTUTIKTEPiH 00JDKAY YIIIH HAPBIKTAFbI
KBI3MET KOpceTy/Ii YPAiCTep/ii aHBIKTAY.

XKaKcapTy MHHOBaMSUTBIK Kap Kbl ©HIMACPI MEH KbI3METTEpiHE
KOJDKETIMIUTIKTI KEHEHTY.

4 HopmaTusTix HopmatuBTik Ky>KaTTap sl KOPBITBIHIBUIAY, OPTYPJIi KO3EpICH
COMKECTIKTI XKoHE QJIBIHFaH JEPEKTEep HETi31H/1e HOPMATUBTIK KY>KaTTap bl
TOyeKeIaep i JAnbIHIAY.

Oackapybl )KkakcapTy KyaixTi apekerTepii aHbIKTay YIIiH OaHK OINepausIapbIHAaFbl
3aHIBUIBIKTAp MECH aybITKYJIapbl KaIarajay.
Eckepry - [216-217] onebuet Heri3iHae aBTOP KYpacThIpraH

Markets and Markets moprayibl KapKbl cajgacbiHAarbl kahaHIBIK KacaHIbl
WHTEJIJIEKT HapBIFbIHBIH KyHbIH 2024 k. 38,4 mupna nosutapra 6aranaca, 2030 sxbuira
kKapaii on 190,3 mupa AKII nomnapeina >xernek. Keuiabik eciMm 30% acaTbIHBIH
ooipkan oteip [218] (47-cyper).

byrinri Tapa 6aHK cajachklH/IA KACAHBI HHTEIIEKT KAPKBUIBIK KbI3METTEPIIH
camacblH  apTTBIPBIN, TOyeKeNAepAl  KbICKapTyFa MyMKiHAIK  Oepuai. KU
TEXHOJIOTUSTIAPhl OAaHKTEpPre HeCHEe CKOPUHTIH JQJI XKYPri3yre >Karaail skacar, Kapbi3
aylIbUTAP/ABIH TeJIeM KaOlJIeTiH aljblH ana Oojbkayra arjnai xkacaabl. CoHmaii-ak
aasAKTBIK OPEKETTep[l HaKThl YaKbIT PEXUMIHAE Kajarajan, MPEeAUKTHBTI TYpHe
OonapipMay MYMKIHIIKTEpT Tyabl. COHBIMEH KaTrap, 4aTOOTTap MEH BHUPTYaJIbI
KOMEKIIJIep OaHKTep/Ie TOYIIIK OOMbI TYTHIHYIIBIIAPFAa aBTOMATThI TYPJIE XKayarl oepin
OTbIp. ByHBIH GapibIFbl OAHKTEP/IIH KbI3METKEPIIEPTe KETETIH IIBIFbIHAAPBIH a3alTyFa

KOMEKTECII, a/laM KaTbICYybIHCHI3 MTPOLIECCTEPIl YIUBIMIACTHIPYFa KOJ AllIThI.
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byn ©Gank camacelH TpaHchoOpMaIusIaydaFrkl  JKacaHIbl MHTEIUICKTTIH
MaHBI3IBLUIBIFEIHBIH ApPTYBIH KOpCceTeni. ATam alTKaHaa, 0aHKTep KIMEHTTEPTe KhI3MET
KOPCETY/ )KaKCapTy, OTIepalMsUIapAbl OHTAWIAHABIPY JKOHE MHHOBAIUSIIAPBI TAMBITY
YIIIiH JKacaH Ibl HHTEJJIEKT HET131H/1eT1 TEXHOIOTHSIIap/bl KCHIHEH KOJJIaHya.
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Cypert 47 — KapxbI canachIHaarsl )kahaHIBIK jKacaHIbl MHTEJUIEKT HAPBIFBIHBIH
kenemi (Muumapa AKLL nommapsr)

Eckepry - [217-218] onebueT HerisiHge aBTOp KypacThIpraH

Juniper Research komnanusiceiHbH OaranaybiHmia, OaHk camacel 2024 k.
YKacaH/pl MHTEJUIEKTKE IIaMaMeH 6 MuuAapA nojap uHBectuuus canasl. An 2030
KbUIFA Kapalh OaHKTEpAIH TEHEPaTUBTI KACaHJbl WHTEIUICKTKE >KYMCAWTHIH
HIBIFBIHAAPHI 85,7 MApA aoJu1apra aeiin eceni aen 6omkanyaa [219] (48-cyper).
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Cypert 48 — bankrep/iH reHepaTHBTI JKaCaH Ibl HHTEJJIEKTKE WHBECTHUITUSIAPhI
(mapn AKIL nonnaper)

Eckepry - [217, 219] onebuer HeriziHae aBTOP KYpPacThIPFaH
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Kecte 33 — JKacannabl WHTEUIEKTI OaHK cajachlHAa KOJJAHYABIH XaJdbIKApaJIbIK

Toxipubdect
Ne KonpgaHplaTeiH [eTenik 03bIK MbICATAAP
anMaK
1 AJasKTBIKTBI 1) bpazunusga NuBank omepaTuBTI CKOPUHTTI €HTI3/I;
aHBIKTAY 2) ¥nweibputanusaa Revolut kyaikTi Kap>Kbl ay1apbIMaapsl
aHBIKTAayJa KOJIJaHAIbI.
2 banama nepexrepai | 1) AKI-Ta Zest Al sxactap Men ummurpantTapasl XKW apKbutst

Tangay

CKOPHHT MOJIEJIiH YCBIHIBL;

2) ®ununmunae Tonik 6aHK Hecue TapuXbl )KOKTAp/Ibl Oaraiay
KYHECIH eHT13/i;

3) KXP-na We bank Hecue ToyekenuepiH Kili koHe opTa OU3HECTI
KapkputaHbipyaa XKW Konmanamsl.

Kei3merrepai
OHTaWJIaHJIBIPDY MEH
KU arentrepmi
SHTi3y

1) Financial Brand xapusinaran matepuan MIT Technology
Review-mMen 0ipre Kypri3ijreH cayaiHama HETi31H/Ie areHTTIK
JKU-np1 sxanmel onepanusiibik mpouectepae 70% O6ankrep
KOJIJIaHATBIHBIH KOPCETEI];

2) Cunranypae DBS 6anki kout-1ieHTp skyMbickiHa LLM 4at-
OOTTHI EHT13 /1.
Eckepry - [217, 220] one0uet Heri3iHae aBTOp KYpacThIpFaH

Atlant Payment xommaHusichiHBIH Aepekrepi Oodibiama, Standard & Poor’s
(S&P) peiitunrTik areHTTiriHiy OaranaybiHa cyiieHe oThIpbin, «Kaspi Bank» xone
«Kazakcran Xanblk banki» akiuoHepiik Koramaapsl HUGPIBIK TpaHchopmanus
ooipiHa Opranblk  Asusgarbl OaHK CEKTOPBIHAAFBl KeIIOaclIpliap peTiHAe
TaHBUIFAHBIH Xabapmanabl [221].

¥ATTHIK OaHK XKYpri3reH cayaiaHama HoTuxkelnepi ooibiHma EJ[Bb-HiH 60%-b1 63
KBI3METIH/IE JKacaH bl MHTEJIJICKT TEXHOJIOTUSIIAPBIH KOJIJITAHAThIHBIH KepceTce [222],
Kapbpl HapblFbIH peTTE€y JKOHE JaMbITy AareHTTIrHIH Oacuibickl  MoauHa
obu1kackiMoBa Opranblk A3us (UHTEX CAMMUTIHIH IJIEHAPIIBIK OTHIPBICHIHAA
OankTepliH 75%-bl JKacaHIbl MHTEJUIEKTIHI aHTU(GpoOA (aNasKThIKKa Kapchl)
omnepanysiiapblHaa MaiganaHaTeIHbIH aTan oTTi [223]. byl MoniMeTTep oTaHAbIK OaHK
CEKTOpbIHJA UU(DPIBIK TEXHONOTUSIAPIbIH, ocipece »KacaHIbl HWHTEIJIEKTKE
HETI3/IeNITeH IICMIIMACPAIH KApKBIHABI TYPAC CHTI3LIIN JKaTKaHbIH JIQJICIIICH/II.
OcheiHpaii aknapaTTelK Oa3ara cyiheHe oTwIpbill, Ka3zakcranmarel EJ[B-miH kacaHbl
WHTEIJICKTIHI KOJIaHy TOXKipuOeciHe calbICThIpMaIIbl Tajaay o3ipiaeH/al (34-kecte).

Kecte 34 - Kazakcranmarel EJIb-r1  skacaHapl HMHTEIUIEKTIHI  KOJJIaHYIBIH
CaJIBICTBIPMAJIbI TAJIJIAY bl
Konnany 6areitel/ | «Kaspi Bank» AK | «Ka3akcran Xaneik | backa 6aHkrep

bank araysl banki» AK

«®Dopte 6anx» AK - ML
HET13/IeJITeH CKOPUHT
Kyienep

Jonmiri xorapsl,
KU mopensaep

TyThIHYLIBLIAD
JIEPEKTEPIH KeH
KeJeMJIe TalJauThIH
ML monenbaep

Hecue cxopunri
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34-kecre xKaJFacel

AHTH)POT KOHE

KU Herizianeri

ML-ranmay apKbuIbI

1) «®opte 6ank» AK - KU

Kayimnci3 ik aHTU PO KYIIKTI TOyEKeI-MEHEPKMEHTIHIH
mapaaapsl TpaH3aKIUsIIAPIbI Kypampac Oeriri,
Oyrarray 2) «Otbace! 6aHKi» -
Quanysh-Al gar-60TsI 6aHK
JIepeKKOpIapbIMEeH
WHTErpanusiay Ke3iHie
mmdpay xyieci;
3) «®pugom bank
Kazakcran» - KOMIUIaCHCTBI
ABTOMATTAHJBIPY.
Tyreinymsiiapasl | XKW apkbuist ABromarTanslpsutr | XKW xemekmrinep:
KoJay KBI3METTEP i aHH OallJIaHbIC 1) Quanysh-Al «Ot6acsr
(uat-6oTTap, MEPCOHANN3ALMIIA | OPTAJIBIFL, OaHKiHIEY;
U PITBIK y MeH erinimrrepai XKU 2) AiZhan «Home Credit
KOMEKIIILJIep) aBTOMATTaHABIPY HETI31HJIe eHaey Bank»;

3) «®pugom bank
KazakcTtan» - Freedom
Business koceMIIacsl.

OHimIik Oaranay

ML-gerizingeri

ML-anroputmuepi

«Home Credit Bank» AK-na

(ML-pricing) Oaranay McH apKBLUIBI OHIM Human-in-the-Loop xyiieci
KEKEeJICH IIPUIreH OarachIH ABTOMATTaH/bIPbUIFaH
YCBIHBICTAP OHTAMIAHIBIPY, HIenrMaepal aaam
MiHE3-KYJIBIKTBI TEKCEPETiH XKYiie.
Tajaay JKoHe
OHIM/IIK KeJIHI
THIMJTI OacKapy
WNnentudukanusna | buomerpus mexn Kyxarrapasl eduey | «®punom bank Kazakcrany -
y KOMITHIOTEPITIK MeH Tekcepyai XKW | moTtap/as! airy MeH
Kepy apKBLIBI unoTekansl pacimMaeyne XK1
TEXHOJIOTHSITAPbI ABTOMATTAHBIPAIbLl | €HTI3II.
KU1 Tepen xoHe JKorapbl unTErpanus | OpKeyKi HHTeTrpanus
WHTETPAIUSICHIHBIH | KEIICH 1
TEePEeHJIr1

Eckepty - aBTOpMEH KypacThIpFraH

«boliTepex» XONIMHTIHIH MojiMeTiHIe, «OTdacel OaHK» TYTHIHYIIBLIApFa
KBI3MET KOPCETYy camachlH apTThIPy YIINIH >KacaHAbl HWHTEIJICKTKE HET13/1eNTeH
Quanysh-Al Buptyanuel kemekmiicin enrizmi. JKana sxyiie Amazon Web Services
(AWS) TexHOMOTHSsIapBI ApKBLIBI )KACATFaH KOHE TOYIIK OOMBI )KYMBIC iCTEH OTHIPHIIL,
KIIMEHT CypayJiapblH Ka3ak *koHe opbic Turnepinae 90%-m1an actaM AQNIIKICH OHIACH
anaapl; OapibIK AUATOTTapAbIH 97%-b1 OMEpaTOPABIH KATHICYBIHCHI3 MICTILIEAl, a
’Kayarn Oepy yakbIThl opTa ecemnmeH 3-4 cekyHarsl Kypaiael. Quanysh-Al aiibina
mamameH 374 MbIH 4aT eHJIeM, IOTTap, HECUENEP, TOIEMIEP, THIMbIM CallyJlap *KOHE
OpTYpii MEMJIEKETTIK Oarmapiamaiap OOWBIHINA Kelesl akmapar Oepeni, COHJai-aK
MoOmIbal Kockiminaga, WhatsApp men Telegram mMecceHmxepiepinae KODKETIMII.
Bonamiakra *yiieHi KIMEHTKE JIEMO3UTTIK jKOCIapiay, Oaranay KepCeTKILIH apTThIpy
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KOHE WIIOTEKa paciMIAEydl TYCIHAIPY CHUSKTHI KOCBIMINA JaFjbuiapra Yipery
JXocrapiianran [224].

A. Hoque, Islam, Chowdhury, Mahmud, Hossain 1,2 MiH TpaH3aKIUsSHBI
KaMTbIFaH SMIUPHUKAIBIK 3epTTeyinae XKU-iH KiIueHTKe KbI3MeT KopCeTy THIMILIITIH
KaKcapTyJarbl HAaKThl HOTIKEJIEPIH KepceTe/ll: MpOoIecCTepl OpbIHAay YaKbIThl 62%
KbICKapFaH, Hecue OoiibIHINA Ienrimaepaeri karenep 8,3%-nan 1,1%-ra Toemenaeres,
YKEKE YCHIHBICTAP apKbLIbI TYTHIHYIIbIIAP KaHaraTTaHybl 22%-ra apTkaH. CoMeH Karap
K1 anroputmaepi anaskThIK opekeTTepiH 98,7%  OMIIKNEH aHBIKTAUTHIHBI
nonenerex [225].

Feuteimu  onebuertepain Oaceim Oemiri XKW OaHkTepai TOJBIK ITUMPIBIK
yibIMIapFa alHAIIBIPATBIHBIH Oopkaiapl. SMit  3eprreyi KU TexHOIOTHSIIApHI
OaHkTepre menriM KaObLIay camachlH apTThIpyFa, 'KaHa OHIMAEp d3Ipiieyre >KoHE
0oceKkenecTiK apThIKIIBUIBIKTapIbl KYIIEHTYTe MYMKIHJIIK OepeTiHiH kepceTeni [226].
MynbiMen kartap, Al-first crparerusutapein  KaObLImaraH OaHKTEp HapPbIKTAFbI
OPHBIKTHI ©CIMT€ KOJI )KETKI3€/11 JIeTeH TYKBbIPBIM KeH Tapajiran. MyHail cTparerusiiap
KIIMEHT TOXKIPUOECIH JKEKEHIENCHIIPY, TOyeKelaepal OacKapyabl aBTOMATTaHIBIPY
YKOHE MHHOBAIMSUIIBIK OHIMIEP/Il JaMBITy apKbLIbI JKy3ere acazsl [227].

Fares, Butt, Lee 44 reuteiMu €HOCKTI XKyHeni Tanaay apkeuibl JKM-nig 6aHkTeri
KOJMaHbUTybiH CTparerusi — MOpolecc — TYTHIHYIIBI KYPBUIBIMBIMEH YII HET13r1
Oarmapra Oenymi yebiHaas! [228]. By Tocin 6ankrepre XKM-ai eHri3ymiH KyHenIiria
KaMTaMachl3 €Te/ll KOHE CEPBHUCTIK apXUTEKTypaHbl KaHFBIPTYFa MYMKIHJIIK Oepei.
BbyJ KypbUIbIMFa cama KaTeropusiChIH KOCYIbI %OH KOp/IiK, ce0e01 OaHK KbI3METTEPiH
camachl JKalbl 0acKapy camachlH, OaHK TYTHIHYIIBIJIAPBIHBIH CamachlH KoHE OaHK
KBI3METKEPJIEPiHiH canackiH OipikTipeni (35-kecTe).

Kecre 35 — JKacaHapl WHTEIUICKTIHI KEKe TYJIFAapbl WITOTCKAJIBIK HECHEICYIe
KOJIIaHyJIbIH OoJaliarsl

Makcartnl Konnany aiimarbl CumnarramMacsl
Kappuibik [1mki onepanusIbIK - KyKaTTap/sl Kiaccupukamusiay MeH
TYPAKCBI3/IBIKTBI MiHIETTEp pacimaey;

< KaMTaMacel3 €Ty - CKOPUHTITI XbUTIaMIaTY;

= - KaTe TeJIeMJep MEH COTCI3IiKTep i

& GONIBIPMAY;

B - )KaHa TYTHIHYIIBIHBIH TE3

© OHOOPAMHTI.
Hopmartustik Kapp13 anymbsuiapabt - IPEIUKTUBTI YyaT-00TTAp;
TaJanTapIbIH KoJIIay - JKayanTap/bl TOJBIKTal

o, | OpPBIHIATYBIH aBTOMATTaHIBIPY.

% Kajarajiay MeH Hecueni cakTanapIpy - TapuQTep Kalbl Je3e aKnapar

§ TOyeKeNIAep i oepy;

g Oackapy - IIBIFBIHIBI €CETITEY 1 aBTOMATTAY;

= - CaKTaHJIBIPy OKUFACHI K€31HIe

5 TeJIeMIePli )KbUIIAMIATY.

— Keninai mymikri - Kerij OOWBIHIIIA TOYEKEI/II eCenTey;

Oaranay - ML-anroputmiepi apKbUIbI
aBTOMATTHI Oaranay; Kemiyii OyraTray.
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35-kecTeHIH KaIFackl

Pertey - RegTech TexHOMOTHUSICHI APKBLTHI
TEXHOJIOTHSUIAPHI HOPMATHUBTIK TaJanTapibl TAIIAY.
AKIIIaHBIH 131H KaCBhIPy | - KYJIKT1 Onepanusiapabl HaKThl
KOHE TePPOPU3MMEH YaKbIT aHBIKTAY,
Kypec - 3aH JenapTaMeHHTEpiHE OLTiM
0a3achlH KypacThIpy.
AJasKTHIKTBI aHBIKTAY | - KYJIKT1 TpaH3aKLIUsIapIbl HAKTHI
YaKbIT peKUMiHJe OaKplay.
Kubepkayincizaik - KHOEPTYPaKTHIPBHLIBIKTHI KAMTAMAChI3
eTy.
MapkeTuHr nes TyYTBIHYUIBIHBI TEPEH - TYTBIHYIIBUIAP/bI YCTAl TYPY;
CaTBhUTBIMIAPIBI TYCIHY - 0ara MeH KOMUCCHSLIAP/IbI
1IrepineTy OHTAMJIaHIBIPY;
5 - aliKac caTyJiapAbl YUBIMAACTBIPY;
- - TepEeH aHaJIN3 HEeTi31Hae 0aHK
2 OHIMJICpiH YCBIHY;
= - TYTBhIHYLIbUTIap KOHbIpayiapsiH KU
apKBLIBI TANJIAY;
- KOJIIAHBICHI a3 KbI3METTEP/I1 Tajal,
YCBIHBICTAp JKacay.
Kp3meTTiH Hecue anneppaiiTunri - Hecue anmyra KYKbUTbUIBIFBIH QHBIKTAY
TUIMJIUTITIH camna YIIiH JepeKTepl Tanaay.
apKBLIbI apTTRIPY Kapp13 any1s! sxaiissl - Typ¥bIH Yii-KOMMYHaJIJIBIK
Oanama epexTep HIapyambUIbIK Kapbl31aphl;
- 0aHK KapTachl apKbLIbI KacalaThIH
UIBIFBIHAAD;
g - IIOTTapbl OOMBIHIIA KipicTep;
S - IEO3UTTEP Typallbl aKnapar;
- )KYMBIC OPHBIH ayBICTBIPY TAPUXBIL.
Anam pecypcrapbiH - )kaHa Kpi3MeTkepiepai KM apKpLibl
XKoHe (rnanapabl i31ey;
OHTANTAHIBIPY - TYTHIHYIIbUTAp Tpaduri a3
bunrangapael KBICKapTy Hemece 0acka
OpBIHJIaPFa aYbICTHIPY YCHIHBICTAPBHI.
EckepTy — aBTOp KypacThIpraH

3eprreyimiz kepceTkenaeit, KM TexHodOrHsiapsl HIIOTEKalay MPOLECIHIH
OapibIK Ke3eHICpIHE — Kaphl3 alylIbIMEH OacTanKbl JKYMBIC »KacayjaH Oacrar
ToyeKenepal Oaranay, peTTeNliMre COWKECTIK KoHE KBhI3METTI jKaKcapTyFa JCHiH —
KEIIEH Il 9CeP eTe/l.

Bipinmiigen, 1mki aBTOMAaTTaHABIpY MIHAETTEPl (KyKaTTapabl OHJEY,
KJ1accuduKaius, CKOpUHT) OaHKTEPIIH ONePAUSIIbIK IIBIFRIHAAPBIH a3alThIN, HECUE
ally KbULIAMJIBIFBIH OipHEIe ece apTThIpyFa MyMKIHAIK Oepemi. Smit sxymbichkr XKU-
IiH (pOHT, MUIJ XoHE O3K-oducTeri mpouecTepal KeUeHAl TYPJICHIIPETIHIH aTam
eremi [226]. XKU-miH KyKaT MOTIHIAEPIH OKY, JKIKTEY OHE JCPEKTEpil aBTOMATTHI
BepuuKalusiay KaOlIeTI MNOTEKaIbIK MPOLECTEepAeri ajJaMu  KaTeliKTepai
alTapibIKTall TOMEHACTE]I.
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ExinmnigeH, TYTHIHYMIBUIAPABIH Kap>KbUIBIK MIiHE3-KYJIKBIH Oo0JDKay, TejeM
KAaOLMETTUITH MOJIENBACY JKOHE JTUHAMUKAIBIK CKOPUHT JKYHENEpiH KETULIIPY
UIIOTEKAJIBIK TOYEKENIAEP/l AIipeK Oaranayra MyMKIHIIK Oepei. AnroputMaep Kipic
TYPaKTBUIBIFBI, IIBIFBIHAAD KYPBUIBIMBI, TPAH3AKIFUIBIK MIHE3-KYJIBIK CHSKTHI
(dakTopiapabl TepeH Talal, HeCUeIiK HOPTQENb/IiH canachlH KOTepei.

YuriHmiaeH, ToyeKeJAepAl epTe aHbIKTay, alasKTbIKTaH KOpFay JKOHE
PEryISATOPIBIK TajanTapbl aBToMarThl Oakpuiay (RegTech) cusikTel MyMKiHmIKTEp
O0aHK >KYMECIHIH TYpaKThUIbIFbIH HblFalTazbl. KW apkplibl Oakbuiay Kypaiaapsl
OaHKTepre HOPMATHBTIK TOyEKEIAECP/l >KbULJAM aHBIKTAIl, TajanTapra COWKECTIKTI
aNjplH-aja Kajgaramayra MyMkiamik Oepmi. Khalsa e3 3eprreyinge JXU-nix
TYTBIHYIIBIIBIK TOKIPUOEH] MepcoHanu3anusiaya, ajasKThIKKa Kapchl Kyienepai
KYIICHTY/IC KOHE KOMILIACHC TaJlalTapblH OPbIHAAYAAFbl pOJIiH HaKThLIaaAbI [229].

TepriHuIAeH, ’XaHAa UINOTEKANbIK OHIMIEP d3IpJieyAe >KOHE TYTHIHYIIbI
Toxipubecin nepcoHammzanusayga KU-nin peni 30p. CoHbiMeH Oipre, HapbIKTHI
MOJIeTIbZIey MeH OoJbKay CHAKTBI OarbITTapia oJl OaHKTepre jkaHa OoceKemiK
apTHIKIIBUIBIKTapbIH Oepeni. HapbikThiH xkaii-ky#i Typansl XKW apKpuibl anbiHFaH
JIEPEKTEP HUMOTEKAIBIK OHIMAEPIl Op TYTHIHYIIBI TOOBIHA OeiimMiaeyre MYMKIHJIK
oepei.

Foimbivu 3eprreyminepin 6ip Toob1 XK -mMeH XyMbICTa 3THUKAIBIK KOAEKCTEP/Il
EHTI3y/IH KOHE KaJlaraiay apXUTEKTypaChIHbIH MaHBI3AbUIBIFRIHA EPEKIIEe TOKTAJIbI
[227].

Kasipri ke3eHae HIOTEKaJbIK HAPBIKTHIH KAapKbIHIbI LUQpPIaHYbl >KaCaHJIbl
WHTEJUICKTIHI ~ KOJJIAaHYAbIH  MaHBI3BIH  alTapibIKTall  apTThIpABL.  Ocipece
KHOEpKayIICI3/AiK, alasKThIKThI aliJIbIH aly *oHe HUPIBIK ToyeKeIaepal Oackapy
oarpiTTapbinga JKW-miH penl Kymieiin, UIOTEKaJIbIK ONepanusuiapAblH Kaylrci3air
MEH TYPAKTBUIBIFBIH KaMTaMachl3 €TYOIH HETi3ri KypajblHa aWHaJbIT KeJedi.
Ocepinanima, KU-mig xyheni enrizunyl Kaszakcranmarbl MIOTEKAIbIK HECHENCYIIH
THIMAUTITIH, KOJDKETIMIUIITIH JKOHE KayIICI3ITiH apTThIPYIbIH MaHbI3IbI ApaiiBepiHe
alffHaJIMaK.

By miporiecc GaHKTEPIIH JKAIIBI )KYMBIC 1CTE€Y TOCIIiHE JIe TIKEJIeH ocep eTim
oteIp. Kazipri yakpiTTa OaHKTEpAiH THIMJI KbI3MET KOpCeTyl Kol TYTBhIHyIIbLIapFa
KBbI3MET KOPCETYMEH >KOHE YJIKEH KeJIeMCT1 ASpEeKTepal *KblIjlaM OHJey KaOijeTiHe
OailylaHBICTBL. OCIpece WIOTEKAJIbIK HECcHe OHIMJIEpIHE ayFall peT KYTIHETIH
TYTBIHYIIBIJIAPFAa  YaKBITBUIBI Opi  camajbl KbI3MET KepceTy OaHKTep YIIiH
CTPATeTUSIIBIK MaHbI3Abl. OnapablH HECHE TapuXblH, OYPBIHFBI MiHJETTEMETIEPIiH
OpBIHJIAY TOPTIOIH JKOHE KA KbUIBIK KayarKepIIUTIK JeHIeHiH KaH-)KaKThl KapacThIpy
KaxeT. Herisri KHUBIHABIK — TEKCepyJleplaiH OapiblFbl KbICKA YaKbITTa, JKOFAphI
TOJTIKIIEH KOHE TOKTAYChI3 JKYPTi3y KOKETTUIITIH/E.

JKorapeimarel TamanTapbl OpBIHIAY YIIH HIIOTEKAIBIK  HECHUETEYe
KETUIIIPUITeH 3aMaHayy CKOPUHITIK Oaranay oficTepiH KojgaHraH xeH. CKOpUHT —
Kapbl3 aJdylIbIHBIH TOJeM KaOUIeTTiH, Ae(ONT BIKTUMAJIBIH KOHE Kap>KbLIbIK MIHE3-
KYJIKBIH MaTEeMaTUKAJIBIK )KOHE CTAaTUCTUKAJIBIK TOCUIZIEP apKbLIbl Oaranay yaepici. by
YKYMBICTA JIAsIKTBIK OPEKETTEP/Il €pTe aHBIKTAY YIILIH KoHE aJIJIbIH ally YIIiH aHTUDPOT
xKyuenepi KonmaHbuianel. Oilap KYMOHJI OIlepalusiiap/bl aBTOMATThI TajjiayFa
HeriznenreH. byringe G6ankrep XXU-mpl, CKOPUHTTIK MOAENbAEPAl KOHE aHTU(PO
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TEXHOJIOTUSITIAPBIH OIPIKTIPIN, TOyEKeNll TOMEH Kapbl3 alyIIbliap CErMEHTIH KypyFa
MYMKIHJTIK aJIJTbI.

Eyponansik  Opranbik  OaHKTIH  MOIIMETIHINE  OaHKTEpAE  KacaHJbl
UHTEJJICKTIHIH KPEIUTTIK CKOPUHT MEH aJIassKTBHIKThI aHBIKTAy MPOLECTEPIHE EHT131Ty1
MOJENBJEPIIH JANIITIH  apTTHIPBIN, MIEMIM KaObulgay THIMAUICIH — ensyip
»KaxkcapTaTbIHbIH ka3raH [230].

2026 xpiara apuaiarad Global Insights ecebi Kap:kbl CEKTOPBIHAA aTasKTHIK IIEH
KPEIUTTIK TOyEKEIAIH KYPACJICHY1 >KacaHJbl MHTEJUICKT HETI31HAEerl KenmKaOaTThl
BepuuUKalus, Y3IIKCi3 UACHTU(UKALMS >KOHE JEpeKTepre Heri3aenreH Oakbuiay
KYHeNepiH KYIIeUTy i Tajian ereTiHid kepceremi [231].

CKOpPUHITIK JKyWenepliH O0acThl apThIKUIBUIBIKTAPBIHBIH Oipi — IMIenIim
KaObUIIay KbUIAAMABIFEL. ETep CKOpUHT Tekcepysepi 0aHK MaMaHIaphbl TapanbIiHAH
KOJIMEH JKYpri3ijice, 01 aWTapibIKTail yakpIT TIEH PECYpCThI Taiall eTeli, COHBIMEH
Karap ajgamu GakTtopra 6aiIaHBICTBI KOCHIMIIA TOYEKEIJEP TybIH 1Al IbI.

ABTOMAaTTaHIBIPBUIFAH CKOPUHT JKYHETEPiH KOJJIaHy KaKETTI IePEKTEP Il Ke e
OH/ICTI, HECUEIIIK PEUTUHITI KAJIBIITACTHIPYFa MYMKIH/IIK Oepeii, HOTH)KECIHAE MM
nie OaphIHINA Kee KaObUI1aHaIbl.

CkopuHT KyHenepiHiH OOBEKTUBTUIIN aBTOMATTAHBIPHUIFAH MPOLECTEPIIH
agamMu (akTopJaH TYBIHAAWTHIH KATEMIKTEP/l OOJABIPMANTBIHBIMEH TYCIHIIPIIE].
AJzlam TapanbIHaH KiOepiJeTIH BIKTUMAJ KaTelep/ll KO HECHEIK IICIIIM carachlH
apTThIpaabl (48-cyper).

Hecue tapuxsi BankTig 3111k
OIOpOCHI nepexTep 0azachl
CKOpHUHT
PHAT Cypay R
HOTHUIXKEC1 rnapart
Cypay Krap
Hecwue oetinimi | Kapsz amymisr
N — e > )
KAWITbI aKIapaTTh Hecue ortimimnii Typajbl MICHTiM
€HI13y
A
Kayar,
Kaps13 anyist push/SMS
cypay xacaiabl xabapiama
Bankrig MoOunsm |

KOCKRIMTITACKT

Cypert 48 — CxopuHr 6oiibIHIIIa OAHKTIH IIEHM KaObU1ay yaepici

Eckepry- aBTOp KypacTblpraH

Hecunenik ckopuHrTiH omicHamMasblK ©Oaszacel Louzada, Ara, Fernandes
KOPCETKEH/IeH, KIAaCCU(PUKAIUSIBIK MOACIBIAEPAl JKYHeNll CalbICThIPy apKbLIBI
KaJIBIIITACKIN, OaHKTepre Toyekenl Oaranayna A7 opl MKeMAl LemnrM KaObuigayra
MYMKIiHIIK Oepeni [232].
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bank yuiiH eH MaHbI3ABI TOyeKeNnaepaAiH O1pl — HECHEHIH KalTapbliMaybl. by
TOyeKeNl TeK MIOTEKaJbIK Hecuesey YIIH FaHa eMmec, OapiblK OaHK eHIMAepl YIIiH
©3€KT1, OUTKEH1 OJ1 KeJIICIMIIAPT TalanTapblHbIH OY3bLIybIHA AJIBIN KEJEI.

Kazipri yakpiTTa OaHKTEp KaWTapBIMCBI3ABIK TOYCKEIJIEPiH XOHE e3re e
TOyeKeNAepAl a3zalTy MakcaTblHAAa CKOPHHI JKYMENepiHJIe TOMEHJErl Herisri
TEKCepyJep/ii KOJIJaHabl:

1. 3apnHama TananTapeiH cakTay OOWBIHINIA TEKCEPY — 3aHCHI3 JKOJIMEH aJIbIHFaH
KipicTepAl 3aHIacTbIpy HEMeCEe TepPOPU3M/JII Kap>KbUIaHJbIpyFa OarbITTajFaH
oTepanusIapabl aHBIKTAY.

2. COTTBUIBIKTBI TEKCEPY — €rep Kaphl3 allylibl Oip peT 3aH Oy3ca, eKIHII PeT Te
Oy3y BIKTUMAJIIBIFBI KOFAPHI.

3. Hecue tapuxpin 6aranay — Kapbl3 adyIIbIHBIH OYPBIHFBI TOJIEM TOPTiOl Typasbl
MOJIIMETTEP/I1 KpeUTTIK Oroposiapaan any (Kazakcranma eki Heri3ri OMbIHIIBI —
MemJiekeTTik Hecre OIopPOChl MEH JKeKeMeHIIIK «BipiHIi Hecrue OI0pOChI»).

4. Tenem KaOIMETTUIITH JKOHE KIPICTI pacTay TEKcepyl — HUIOTEKAIbIK HECHe
OOMBIHIIIA KAUTAPBIM TOYEKEIIH aHBIKTAY.

5. KyxarrapiblH TYIMTHYCKAIBIFBIH TEKCEPY — UTTOTEKAIBIK PACIMILY YIIIH KaXKeTTl
OapnbIK KY)KAaTTapAblH 3aHIBUIBIFBIH  pacTay (MeMJICKeTTIK Oa3ajmapMmeH
WHTETpaIys HeT131H/1e).

ATanraH Tekcepysep Keleci MyMKIHAIKTED alliajibl:

— ’KEeKe TYJIFaHbIH Hecue KaOUIeTTUIIrH Oaranay;

— HECHe IMIOTTAPBIHBIH aFbIM/IAFbl )KOHE OTKCH JKaFaiibIH Tajay;
— mpoOIeMabIK JKeKe TYIIFalap/IbIH MiHE3-KYJIKbIH aHBIKTaY;

— OapiBIK aFBIMAAFHI )KOHE 6TKEH KaphI3Aap bl AMKbIH/IAY;

— KyKaTrTapAarbl alasKThIK TTeH KaJTFaHIbIKThl AaHBIKTAY.

AliTa KeTy Kepek, Olpaei Jepekrep opTypil MOHre ue OOIMybl MYMKIH KOHE
HECHEeHI Oaraayfarbl caJiMarbl 1a e3reiie 00abl.

CKOpUHT KYHENEepiHiH MaHbI3Ibl apTHIKIIBLIBIKTAPBIHEIH, O1pi — OnapbIH
JKOFaphl WKemauTri. Mopaenpaepal Ke3 KelIreH Tajamka Jiesge OeiiMier, Hecue
KOP>KbIHBIHBIH CAalachlH HAaKThl YaKbIT PEKUMIHJIE >KaKcapTyFa >KOHE TIyeKelaepl
TeMeHaeTyre O0oiarbiHabFbiHaAa. Ocbinaai ukemaiunk AOF (ampTrepHaTHBTI OHJIAH
Kap>KbUIaHBIPY) HapbIFbIHAAFbl P2P, 0amaHCTBIK >KOHE >KBUIKBIMAWTBIH MYJIIKKE
OarpITTaNIFAaH KpayadaHJauHT MOJETBISPIMEH YIIITaca OTBIPBIN, OAHKTIK CKOPUHT
KYWECIHIH KeTUTylHe BIKHad eTell. ATanm alTKaHaa, Oy ypIic aldbTepHATHBTI
JepeKTepl  KeHIHeH  MaiJaiaHblll,  HUIOTEKaJblK  CKOPUHT  MpPOLECTepiH
aBTOMATTAHIBIPY/IBI HAPBIKTHIK KOPCETKIIITEPMEH TONBIKTHIPa bl [233].

Kypmeni Toyekenmaepai aHpIKTay YINIH OaHKTEP CKOPHHT JKOHE aHTU(POI
KYHeNepiHae MalIMHAIBIK OKBITY (SpPTYpil OepeKTepAl MNaiiialaHblll aKmapaTThIK
KYWEHI YHpeTyre apHajifaH MaTEeMaTHKAIbIK OMICTEp KIAChl) JKOHE IKACAHIbI
MHTEJUIEKT (alaM opeKeTTepiHe yKcac (YHKIUSIapbl OpbIHAAN anaTbiH IU(PIBIK
Kyienep) TEXHOJOTUIIAPbIH KOJAaHa Ibl.

CKOpUHI' HWIIOTEKaJbIK Hecueliey OOWBIHINA allFaliKbl M KaobUigay
IPOLIECIH aBTOMATTaHAbIPYFa, COHAAN-aK BIKTUMAJ TOYyEKeJAepre KaTbICThl OapIibIK
TEKCEPYJIEPi eaayip xKeaeaaeryre MyMkinaik oepeni (36-kecte).
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Kecte 36 — bBaHKTIH CKOpPUHT YJAEpICTEpiHJAE >KacaHIbl HWHTEJUIEKTIHI EHTI3y

MYMKIHIIKTEPI
CxopuHr Fraud ckopuHri Application Collection Mines KYJIBIK
TYpi CKOPHHT1 CKOPHUHT1 CKOPHHT1
Minneri AJasgKTBIK Keke TtyiranbiH | Kapeizmapabt Keke TyIFaHbIH
opeKeTTepAiH HEcHe OHTaWJIBl OHJIPY | KAPIKBLUIBIK
BIKTUMAJITBIFbIH KaOUTeTTIIITIHIH | MIapajapbiH TOPTIOIH  Tanmmay
Oaranay XKoHE | 6acTamKbl YCBIHY, COTKA | KoHE OanIbIK
oJIapabl IIEKTEY | JCHTCHiH JIEHIHT1 JKoHE | OarachIH
apKbLIIbI HECHE | aHBIKTAy. MOXOYpJIL JTUHAMHUKaJIBIK
coMachl MEH OHTIPIIT almy | Typae )KaHapTy.
MARBI3ABIK CTpaTETUsICHIH
MeJTIIePIIeMEHIH ecenTey.
HAKTBUIBIFBIH
KaMTaMachl3 eTy.
Axmnapar - JKE€Ke TYJIFaHbIH - )KE€Ke TYJIFAHbIH | - )KEKE TYJIFaHbIH | - TOJIEMJIEPIiH
Ke3zaepi OTIePATHSITBIK, AQHKETAJIBIK TeJIeM TOpTiOi; MEpP31MJILTIT;
opekeTTepi; JiepeKTepi; - KapbI3IbIH - MIOTTapAarbl
- TPaAH3aKIUSITBIK - J)KE€Ke KYOIIIK, Mep3iMi MeH alfHaIBIMIAP
aHOMaJusIap; TaObIC TypaJIbI ©TKEH KYHJIED OolbIHIIIA
- KYPBUIFbI MOJIIMETTED; CaHBbI, MOJIIMETTED;
uneHTuuKaTopinap | - 6aHK immiHeT - OaitmaHbIC - JK€KE Kap>KbUIBIK
BI; HECHE TapUXBbI TepeKTepi; oJIeTTEp TYpPaJIbl
- OMOMETPHSIIBIK - MEMJIEKETTIK - OYPBIHFBI NEPEKTEP;
COMKECTeHIIpY JEPEKTEP KOPHI; OHJIIPIIT aTy - renedoH
JepeKTepi; - HapBIKTHIK CTaTHCTUKACHI; KOHBIpAYJIapbIHBI
- BepupuKausagaH | TOyeKes - KOJIJIEKTOPJIap H METaJIepeKTeI,
OTKEH KY’KaTTap. UH/IWKATOpJIaphl. | 06a3ackl. - OaiinaHbIC
OTIepPaTOPIIAPBIHBI
H JIepeKTepi
(tipkey, IMEI).
Kacaugsl - aJasKTHIK - aBTOMATTHI - KapbI3 KalTapy | - JKeKe TYJIFaHbIH
WHTEIUICKTI | OPEKEeTTep.li allIbIH | CKOPHHT BIKTHMAJIJIBIFBIH | MiHE3-KYJIKbIHBIH
Hi ana Ooyxay; MOJIeNbACPiH OoiKay; e3repicin
WHTETpaus | - JKaJIFaH OKBITY; - KEKe Ooimkay;
nay KYKaTTap/bl TaHy - TaOBICTHI, TYJIFaJIap/abl - HeCHUe JIMMUTIH
MYMKIHAIKT | (MalIMHAIBIK TOyeKemIl KJIacTepIiey; aBTOMATTHI TYPJIC
epi OKBITY); Ooikay; - Y34IK eHAaipin ecenTeyai
- OMOMETPUSIIBIK - neont any KETUIAIPY;
COMKeCTeHIpY/ i BIKTUMAJIJIBIFBIH | CTPATETUSCHIH - JKOFapbI TOyEKeT
KETUIIIPY. ecemnTey. ABTOMATTHI TONTapBIH €pPTE
TaHay. aHBIKTAY.
EckepTy — aBTOp KypacThIpFraH

ATanFaH TOCUT CKOPHHT >KOHE aHTH(POJ JKYHelepl Heri3iHAe MIOTEeKaIbIK
Hecueney OolbIHIa OacTankpl memiMaep/l KaObuiaayra MyMKIHIIK Oepei, CoHamn-
aK Oap bBIK BIKTUMAJ TOyeKeJJAepre KaThICThl TEKCepy MpoleCcTepiH enoyip ACHreiae
aBTOMAaTTaHABIPY/IBl KAMTaMachl3 CTE/I].
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Hecue ckopuHTiHIE ASCTYpPIi JIOTHCTUKAJIBIK PETPECCHSIMEH CaJbICTBHIPFaH/Ia
3amanayn Mmachine learning xone ensemble amroputmaepi *orapsl OOIKAMIIBIK
JONIIKKE Me OONFaHbIMEH, THUIMAI MOJENbIl TaHJady ACPEKTEp EepPEeKILETIKTepl MEH
Oaranay Kputepuiiepine Toyennui [234].

MamuHanelK OKBITY TpOLIECI JAEpeKTepi >KHMHAY MEH 6OHJAeyAeH Oacrarl,
MO/JIEJNIb/Il OKBITY, Oarajay KOHE €HIi3yre AeWiHT1 Ke3eHAep Al KAMTUTBIH UTePaLUsIIbIK
yaepic Oombin TaObutanbl. by mporiece nepekrep HeriziHae OoipkaM jkacay »KoHe
mennM KaobUigay THIMAUITIH apTThipyFa OarbiTranrad. Ceiz0acel 49-cyperte
OeliHEeJIeHIEH.

Cypert 49 — CKkopHHT yIepICIHE MAIIMHAJIBIK OKBITY bl €HT13y

Eckepty — aBTOp KYpacThIpbl

¥ ChIHBUTFAH OaHKTIK CKOPUHT MOJIE1 MAIlIMHAIBIK OKBITY HOTH)KEJICPIH HAKTHI
KapKbUIBIK ~IIENIM KaObUIay TMpoleciHe eHri3ydl kepceredi. byn Monenbiae
MAaIIMHAJIBIK OKBITY aJTOPUTMIEP] Kapbl3 alylIbIHBIH TeJIeM KaOUIeTTUIIrH Oaranay
YIIiH KOJJaHbLIaabl koHe aedonT bIKTHMaAbIFeiH (pProbability of default, PD)
ecenreyre MyMKiHaik 6epemi (50-cyper).

MaivHaibIK OKBITYFa HETI3/IeJITeH MOJICNIbJICPl 931pJiey MEH eHri3y OipHele
e3apa OailJlaHBICTBI  KE3EHJEpPACH Typaabl. AJFalIKbl KE3€HJE 3€pTTEeNeTIH
KYOBUTBICTBIH MOHI MEH KYPBUIBIMBI aWKBIHIAIBIN, KOWBUIFAH MIHACTTED FHIIBIMH
TypFbliad Herizaenenl. OHpIMEH Oipre KOJJaHbUIATBIH JEPEKTEepAiH TYpl, CHUIATHI
JKOHE HET13r1 mapameTpiepi aHbikTanaasl. OaH KeiiH JepekTepl alblH ajla oHILY
KYMBbICTaphI Kypri3uieni. OHbIH 1MIIHIE OacTankbl JEpPEeKTEpl Tazanay, TYpJIeHIIpY,
TOJIBIKTBIPY JKOHE CTaHAapTTay >KyMbicTapbl. COHJIali-aK, MOJEIbIH HOTHKEIIITiHE
TIKEJIeH ocep €TETIH MaHBI3Abl OeNTijep/l KaIbINTACTRIPyFa aca Ha3ap aydapbliajibl.
ocipece Kipic AepeKTepIiH canachl >Korapbl 001ybI maptT. Hecre Tapuxpl, TYTHIHYIIBI
JIEPEKTEP Typajbl AepeKTepe ®KoHe OaHK TpaH3aKIUsAIapbl Typallbl JEPEKTEPE KaTe
oonmaysl Tuic. Cebell JepexTepll ©HJAEy MEH ojapfa MallMHAIBIK OKBITY
MOJIEJIBJICPIH KOJIJaHFaH Ke3/1e CKOPUHT HOTHIKEIIEePl JKaJiFaH KOPBITBHIHIBI Oepe/l.
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AepexTepi

Kpemurrix
TapHX
Logistic
Tasanay : 1S § Regression
Tpanzak CripTra
IHAIap JAepexTep
\ KIPIC JEPEKTEPI JIEPEKTEPII OHJAEY ML MOJEJIBJIEP _/
CKOPHUHI (PD)
Approve Review Reject

_ (opTamra Toyeken) (;KOFapblI TayeKen)

Cypert 50 — baHKTIK CKOPUHT KYHECIHIH MalllMHAIBIK OKbIThUTFaH YK
HeT131Her1 yaepici
Eckepty — aBTOp KYpacThIpbl

JKorappia yChIHBUIFAH MOJIETIB/IE MAIIMHAJIBIK OKBITY MTPOIeCl OAHKTIK CKOPUHT
KYHECIHIH aHAJIMTUKAJIBIK ©3€TiH Kypaiinpl. ML Monenbaep CKOpUHT OajlibIH HEMEce
nedOoNT BIKTUMAJIBIFBl HOTHDKENEPIH OaHKTIH epekenepiMeH OIpiKTipin, HecHue
MISTIMIH KaObUIAaiabpl. O3 Ke3eriHae Oyl Hecue TOyeKeNAepiH TOMEHCTIN, HeCHe
Oepy yAepiCH TOJBIK aBTOMATTAaHbIpyFa bIKMAN eTeql. MalnHaIblK OKbITYAbl OaHK
KyHeciHe eHT13y TYPaKThbl MOHUTOPUHITI %OHE MOJENb/IIH KalTa OKbITBUTYBIH Tajar
eteni. OHbIH 0acThl ce06e01 OaHK TYTHIHYIIBUIAPBIHBIH MIHE3-KYJIKbI MEH HApPBIKTAFbI
KargalaelH ThIM e3repMmeni 0omybl. Cosl cebenTi MallMHAIBIK OKBITYIbI ©31H y30ei
OKBITY CKOPUHITIH CalachlH KaKCaPTHIN, OaHK TOyEKe1HIH TOMEHACYIHE OKEIeIl.

bank canacbiHbIH OyTiHTT KYHT1 IUQPIBIK TpaHCPOpMALUACH KE3EHIHE
MalIMHAIBIK OKBITY MEH OAaHKTIK CKOPUHT >KYHENepiHIH TUIMIUIITIH apTThIpy YIUIH
Tarbl OIp TEXHOJIOTHSHBI KOJJIaHFaH XkeH. On — JepeKTepaiH ©e3repMEeHTIHIITIH,
AIIBIKTBHIFBIH JKOHE KAYIMCI3IITIH KaMTaMachl3 €TeTIH OJOKYEHH TEXHOIOTHSCHI.

OJ0eTTe MaIIMHAIBIK OKBITYIBIH JE€PEKTEPAl KUHAY, OHJCY, MOACIb/I OKBITY
MeH OoJpKay KE3€HJIIEpIHEH TYPAThIHBIH aHBIKTAIBIK. EHAINT Macene — JepeKTepaiH
carnachbl MEH IIBIHAWBUIBIFBI. BIIOKUYENHH TEXHOJOTUSACH! JEPEKTEPAiH TYHYCKAJIbIFbIH
pacTayra JKoHe oyiapibl OypMasayaaH KoprayFa MYMKIHJIIK Oepei.

CKOpHHT TEXHOJOTHSUIAPbIHBIH jkaHa OyblHbI Yang, Li, Zhang »xone Chen
ycoiaran blockchain men AutoML rtexnonmorusuiapbiHblH 63apa yilieciMi apKbUIBI
cumnartanajabl. bya TocUIAIH apTHIKIIBUIBIFGl HECHE >KaWjbl MIEHIIMIbl KaObLIgay
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YAEPICIH TOJIBIK aBTOMATTaHIBIPY MEH JIepeKTEep/iH KayllCi3airin OapbIHIla
apTThIpybl. DBIOKYElH TEXHONOTUSACHIHBIH ©3TEPTIIMEHTIH KYPBUIBIM  Kapbl3
alylIbUTAP/ABIH HECHE TapUXbIH CEHIMIl Typle cakrayfa biKknaigacca, AutoML e3
Ke3€T1He MOAENbACPAl Y3IIKCI3 JKeTUIAIpin, anaM (akTopblH OapblHIIA a3ailTajbl.
Hortmxecinne, noctypii OaHK >KyieciHaeri CKOPUHI YIepicTepl TEXHOJOTHSIIBIK
TYPFBIIAaH JKaHa JCHTEeWre KOTEpiTiN, OPTaJbIKCHI3AAaHFAH Opi IIBIHAWBI HECHEIIK
Oaranay TeTiKTepl Kajmsimracaasl [235].

brok4deitH TeXHOJIOTHICHl OaHKTIH CKOPUHT MOJENIHAE Kenecl QyHKUUsIIapabl
aTKapaJIbl:

1) JlepekTep ke3i peTiHIe KbI3MET €Till, MAITHHAIBIK OKBITY MOJCIbIACPIHE CEHIMII
YKOHE TEKCEPUIreH akKMapaTineH KaMTamachl3 eTe/Il.

2) CmapT-KemiciMIapTTap apKbUIbI IICHIiM KaOblIaay MpPOICCIH aBTOMATTAHIBIPHIIL,
HECHEH1 O3/INHEeH MaKyaaiael. Ocipece, Oenrui Oip CKOPUHT IIETIHE >XETKEH
TYJIFaJlapra HeCHe aBTOMATTHI TYpAe Oepiie/i.

3) AnaskTeikneH Kypec (aHTHGPOJ) TETIKTEPIH KYIICWUTIMN, >KalFaH JIEepeKTep MEH
oJlap/bl Oypmaayabl OOJIAbIpMAiIbI.

KP Ilpe3unenti K-2K. Tokaes 2025 »bU11bIH MaMBIp alibiHAa AJlaTay KajlachblHIa
Crypto City muiaoTThIK >XK00AaChIHBIH ICKe KOCBUIFaHBIH Jkapusiiansl [236]. Kamana
KPUIITOBATIOTAHBI TOJIEM J>KOHE WHBECTUIMSUIBIK Kypajjap peTiHAE KOJJaHyFa
MYMKIiHIIK OepimMek. JKobGa aschlHIA YII HErisri OarbITThl JaMBITy KO3eIMEK:
KBUDKBIMAUTBIH MYJIIKKE WHBECTUIIHUS KYIO, OJIOKYCHH KapKbl Kypalibl PETIHAC
OPKEHJIETY MEH CMapT-KeJleciMIIapTTap xacay.

byn Oacramanapasl HopMaTuBTiK Konjay yuniH KP ¥b apHaiibl Kayiabl OEKITTI.
2025 x. 25 mngecinaeri Ne42 Kaymbl iudpIiblK akTUBTEpMEH OaliaHbICThI MUIIOTTHIK
woOaapapl ICKE KOCY MEH JKY3€re achlpyablH TOpTiOiH alkbiHman Oepai. OHna
KBUDKBIMAUTBIH MYJIIKTI TOKEHU3AMMIAY JKOHE KY)KaT aWHAIBIMBIH OJOKYEHHTE
HIBIFAPY CHUSIKTHI MISHIMAEPIl ChbiHAY TeTikTepi OekiTinreH. KaObuimanraH KysKaT
OnokueriMeH OailyIaHBICTBI )KaHA KbI3METTEP/Il TecTiieyre MyMKiHaik Oepi [237].

«Kazakcran PecniyOnukacsiHaarsl HUPPIbIK akTUBTEp Typasib»y KP 3aHbl xkaHa
TEXHOJIOTHSTIAPABl  KOJMAAHYAbIH Heridl OonMak. On  mudpiblK  aKTUBTEPIIH
MIpTeOeCiH, ONapbl TIPKEY, CaKTay >KOHE aiHaJIbIM TUIaT(OpMallapbIHBIH KYKBIKTBIK
epexelepin Oerien, TokeHu3alus TeTikrepin oekiTti [238]. Hotmxkecinae, eniMizne
KBIDKBIMANTBIH MYJIIKTI TOKCHACYMIH ayramkel miardopmacel Apartchain.org icke
Kocbuiael. [lmarpopma KP ¥b «kymcanfeimn anaHbD» asChbIHAA >KYMBIC ICTeT,
KBUDKBIMANUTBIH MYJIIKTI TOKEH TYPIHJIE CATHIN allyFa MYMKIHAIK Oep/ii.

OchIFaH KapaMacTaH caiajna Oipkarap IIemryli KaKeT €TETIH Mocelenep e
OapmibUIbIK. TYpPFBIH YW HapbIFbIHA KaTbicymbuiap (OaHKTEp, HOTapHycTap,
JIeBeJIonepiiep JKOHE MEMJICKETTIK OpraHaap) apacklHaa Oipereld MHTErparvsuIbIK
UHQPaKYphUIBIM 9711 KaJbINTacmaraH. ATalfaH MOCENeHI KyMeni Typae OJIoK4eilH
apKbUIbI IIEITy TYPFbIH Y HapbIFbIHA jKaHA JIeM OepMeK.

XKorapblgarsl ©3€KTI Macemeep/l ey MaKcaTblHIa UIMOTEKAJIbIK HecHuemney
yaepiciHae OJIOKYeHH TEXHOMOTHICHIH KOJIIAHY/IbIH CTPATETUSIIBIK MOJIEI1 YCHIHBLIABI
Mognenbs JAepeKTepAiH CEHIMIUIITIH apTThIpyFa, OINEpalMsUIbIK —1C-IIapajiapabl
aBTOMATTaHBIPYyFa )KOHE KATHICYIIbITIAp apachIHIAFbl OPEKETTECYl OHTAlIaHABIPyFa
OarpiTTasFaH (51-cyper).
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Cyper 51 — XKeke Tyiranapapl 0aHKTIK HIIOTEKAJBIK HECHENIEY/ 1e OJTOKYEHH TeXHOJIOTHUACHIH KOJIAHYIbIH CTPATETUSIIBIK
yarici

Eckepty — aBTOp KypacThIpraH
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CrpaTerusiblKk MOJEINb JKEeKe TYJFalapAbl MIOTEKAJbIK HECHENey MpOLeCiH
mupaaHAbBIPDY KOHE OHBIH THIMAUILIH  apTThIpy MakcarbiHAa  OJOKYeHH
TEXHOJIOTUSACHIH KOJIJaHyFa Heri3enareH. Moaens Kap Kbl HHCTUTYTTapbl, MEMJIEKETTIK
OopraHjiap »>KoHE ©3re Ji¢é KaThICyllIbUlap apachlHIAFbl akmapar ajaMacysl
OpTaJbIKTaHIbIPBLUIMAaFaH, Kayirci3 )KOHE alllbIK OPTaaa KYy3ere achlpybl Ko3IeH .

HnotekanslKk HecHesey MPOLECiHIe KOeNTereH YWbIMAAp MEH MEMIJICKETTIK
KYPBUIBIMIAD  KaThICAbl, OJAPIABIH OPKAWCHICKI ©3 (QYHKIUSUIAPBIH OPTYpIi
aKMaparThIK JKyHelep apKbUIbl OpBIHAANIBI. Bysl KemcaTbuibl KoHE KYpAeNi yaepic
KoOiHEe YaKBITTHIH Y3aKTBIFbIHA, KY)KaTTapIblH KalTaJlaHBIN CypasaThbIHbIHA >KOHE
JNEpPEKTEePIiH dp KyHene OesleKk cakTalyblHa OailIaHBICTBI THUIMCI3 JKY3€re acajpl.
brokueliH TEXHOJIOTUSICHIH KOJIJaHYy OChl MCENeNepal JKyHenal Typae UWenryre
MYMKIH/IIK Oepei.

¥ CBIHBUTFAH CTPATETHSUIBIK YITiE CaThII allyIlibl, 0aHK, KYPBUIBIC KOMITAHUSCHI,
Oaramaymibpl, MEMJICKETTIK OpraHjap, ACTO3UTapHil >XKoHEe Oacka KaThICyIIbLIap
OipbIHFall TUQPIBIK SKOXKYHEAe OpeKeT eTedl. bapiblk KyKarTtap 3JIeKTPOHIBI
dbopmarTa aifHaNanbl, KATHICYIIBUIAD apachIHIAFbl JEPEKTEp anamacy OJOKYerH
apKbUIbI KOPFAJIFaH KoHE ©3TepMEUTIH Typae Tipkenedi. by unmorekaiblk mporecTi
Keaenaereni, anamMu (akTopAbl a3alTaapl, KayllCi3AiKTI apTThIpaabl JKOHE OapiIbIK
Taparl YIIiH aliblK opi CeHIMI1 MEXaHU3M KaJIbIITaCThIPaIbl.

Monenbaiq eH OacTankbl KE3€HIHJIE WIIOTEKaJbIK HECHE aly YIepiCiHIH
KaThICYIIbUIAPHl aHBIKTANAAbl. ON0eTTe, OJapAblH KaTapblHAa Kapbl3 alylibl, OaHK,
COHBIMEH 0ipre KYPhIIbIC KOMITAHUSICHI MEH KBIDKBIMAUTBIH MYJTIKKE KaThICTHI KbI3MET
KOpCeTeTIH yilbiMaap Kipel. ¥ cbiHburad nu@piblk sxkoxyriene MyDss sxone MABXK
CUSIKTBl ~ aKHNaparThlK JKyHhenep COMKeCTEeHAIpy MEH JIEpeKTepAl  TeKcepy
GyHKUMANApbIH arkapanbl. bapnbplk aramraH cyObekTuUiep OIpbIHFall SKEJICIHE
KOCBUIBII, IEPEKTEP/l OPTAK TapaThbUIFAH TI3UTIMJIE CaKTaIbl.

Keneci kezenne mudpiabik 1HGPaKYpbUIbIM 1CKEe KOCBUIBI, AIEKTPOHBI TIPKEY
KbI3MET1 apKbLIbl MoMmiienep onyaiiH (opmarra pocimaeneni. byn xyiiene DCM
(Digital Contract Management) sxyiieci cMapT-KeIiCIMIIAPTTAPABl Kypy JKOHE
Oackapy/bl KaMTaMachl3 €Te/Il.

KbLKBIMANTBIH MYJIIKTIH OIphIHFAM MEMJICKETTIK Ti311iM1I MEHIIIK KYKBIFBIH
TIpKEY YIIIH KOJJaHbUIAJbI, al TIPKEYIl OpraH 3aHJbUIBIK MEeH KYKBIKTHIK PacTay/Ibl
’Ky3ere acblpajibl. bJIOKYEH TeXHOIOTUSACHI OCHI AJIEMEHTTEPIIH Oap IbIFbIH OIPIKTIPII,
CHT13UITeH IePEeKTePAIH ©3TepMENTIHAITIH KOHE CEHIMIUTITIH KAMTaMachl3 eTe/ll.

MonenbaiH MaHbI3ABI Kypamaac 0eIiri — OJIOKIEHH KeITiCIHIH apXUTEKTYPacCHl.
byn apxutekTypana OipHerne Heri3ri TyliHaep KapacThIpblUiFaH. baramaymisl TopaObl
KBUDKBIMAUTBIH MYJTIKTIH HApBIKTHIK KYHBIH aHBIKTAI, HOTIDKENEpIH ONOKJYeHHre
enrizeni. Kypbuibiciibl TOpaObl KYphUIbIC 0OBEKTICI Typasbl aKlaparThbl, OHBIH 1IHAE
PYKCaT Ky>KaTTapbl MEH KYPBUIBIC OApBICHIH TipKehi. PeTTeyi TyliHi 3aHHAMAJIBIK
TajlanTap/blH CaKTaJIyblH OakpUIan, OapiblK TpaH3aKLUMsUIAPAbl CAHIBIK LUQPIBIK
KoTaHOa apKbUIbl BamuAausiaiasl. Ockuiaiiiia, 0apiiblK KaTbICYIIbUIAp APAChIHAAFbI
aKrapar ajJiMacy Kayirci3 )KoHe alllbIK TYpJE KY3€re acaibl.
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37-kecTe UMOTEKANIBIK HeCHesey MPOLEeCciHe KaTbICaThIH OAPIIBIK YHBIMIApAbIH
e3apa OalIaHBICHIH OHE OJAapAbIH HEri3ri (yHKUMIApbIH Olp JKyiere >KMHaKTar
KOpCETEIi.

Kecre 37 — Xeke Tyiranapabl MIOTEKANbIK HECHesey 3KOXKyieciHaeri OJoK4eitH
aKTOpPJIAphI JKOHE OJIAPIbIH (PYHKUIHUSTIAPHI

AKTOp Pemi Herisri minnerTepi
CarpImt amynisl Hnortekansl  pociMaeymiH | — KakeTTi jxeke aepekrep MeH KyKaTTap.Ibl
OacTaManIbIChI annekTpoHabl  gopmarra  yceiHy  (MyDSS
ApKBUIBI).
- bankTig TaJanTapbiH OpBIHJIAY.

— DOIK apkpuibl KeJiciMaepre KoJl KOIo.
— Kapp3 kapakaTblH MaKcaTThl MaiijalaHy.
— MyTiKTI TIpKEY YIIIiH pyKcaT 6epy.

bank Nnorekansik Hecue Oepymi | — KiaueHTTiH Tesnem KaOineTTinirin Oaranay.
YHBIM — Hecme  xemiciMmapTelH  JalbIHIAY.
— Kemninre Ko#bUIaTBIH MYIMIKTI  TipKeyai
Oacray.
— JlemosuTtapuiire 3JIEKTPOHABI  KemijaxaT
Kojzay.

— brokueitare OapiplK JepeKTepiAl EeHTi3y.
— MOHHTOPHUHT XKOHE €Cell JKYPri3y.

Kypsuisic KbUDKBIMal THIH MyJiK | — CaTbutaThlH OOBEKT Typaslbl MAIIMETTep.i
KOMITAaHHSCHI reci HeMece JeBenornep YCBIHY.
— [lorepaiH TEXHUKAIBIK MACIOPTHI MEH KYKBIK
OenrinenTin Ky KaTTap.Ibl KYKTEY.
— Cary-carplll  ay KeNiCIMiH 3JIEKTPOH/IBI
dbopmarra Oexiry.
— biokueiiHre MoJTiMET eHri3y.
baranaymibt Kemin MynkiH HapbIKTBIK | —  MymiKTI  Tekcepy  JkoHe  Oaranay.
Oarasiay MaMaHbI - baranay aKTICiH JaibIHaaYy.

— barayiay KOpBITBIHIBICHIH OJIOKYEHHTE CHT13Y.
— OOBEKTTIH OOBEKTUBTI HAPBIKTHIK KYHBIH

aHBIKTAY.
¥KO  (¥urThIK | DAEKTPOHABI konranOa | — Kareicymbimapra DIIK KbI3METiH YCBIHY.
KyQJIaHIbIpy Oepy1ii opra — KyxaTTapra a1eKTpoHIbI KOJ KOIOJIbI pacTay.
OpTaJIbIFbI) - KayincizmikTi KamMTaMachI3 eTy.
— Ky)KaTThIH TYHHYCKAJIBIFBIH TEKCEPY.
DNEKTPOH/IBI Kyxar aitHanbIMBIH | — [lpormecteri op KaThICYIIBIHBIH KYXKaThIH
TIpKEY KbI3METI OPTaJILIKTAHIBIPY COMKECTeHIPY.

— brokueiiHre ngepekTepal JKUHAI-TipKey.
— Tipkeyii oprasjgapMeH e3apa OailIaHbIC.

Tipkeymi opran | Mymikke KYKBIKTBI pecMH | — MyJIIKKE MEHINIK KYKBIFBIH CATBIN aTyIIbl
(ominer TYpAE TipKeyIi aTbIHA pecimzey.
Oprasapbl) — Kenin  (unoteka) KemunH  TIpKey.

— DIIeKTPOHABI TIpKEY Typalibl aHBIKTamMa Oepy.
— briokueiHTe KYKBIK TypaJibl aKnapaT €Hri3y.
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37- KeCTEeHIH KaJFachl

Jleno3uTtapuit MemiekeTTik 0akpuIay | — DIEKTPOHABI KeTUIXaT JabIHIAY .
YKOHE €CEIIKE ATy — 3aH TamanTapblHa COUKECTITiH TEKCepy.

- Pykcarrap MEH TipKeyJepai
ABTOMATTaHBIPY.
— biokuyeliHMeH MHTerpanus apKbUIbl aKnapar
oepy.

MemMiekeTTik MemiekeTTik 6aKpuIay — CasBIKTBIK aKIapaTThl TEKCEPY MEH OaKblIay.

oprasjaap oepy

(canmbik, xaJbIKKa — brnox4yeiiH uHTErpanuschl apKbUIbl MOITIMET

KbI3MET KOPCETY) YCBIHY.

— 3aHChI3 onepanusuiapabl Oyrarray.

MyDSS - Digital | A3amaTTbIH upiblK | — KMeHTTIH Keke KyKaTTapblH CcaKTay >KOoHE

Document KY’KaT KOWMachl YCBIHY.

Storage — bank men Oacka yibIMaapra Ky>KaTTap.bl
aBTOMATThI TYpAe oepy.
— Konganyuisl pykcaTbIMeH JepekTepi 6emicy.
— bapasik  KykarttapnaeiH ~ Oip  KepleH
0aCKapbUTYBL

DCM Login | Kareicymbuiap st — bapnbik ic-opekerTepi Oi0KYeHHAE TipKey.

OnoKUeitH OipbIHFaii JKOXKYHere | — Kyxarrapasiy ©3repMEHTIHITIH

maThopMachl OiIpiKTIpY KaMTamachI3 eTy.
- Kayinci3 aKmapar ajmacy.
— XbuiaM KeniciM jKoHe KOJI KOKO TETIKTEpi.

NABX — | Umotekanslk  akTuBTEpre | — WmoTekanblK aKTUBTEp Typaibl OapIibIK

Nnotexanbik KATbhICThI JepeKTepAl | aKmapaTThl KUHAY KOHE caxTay.

aKTUBTEP/i OPTANBIKTAHIBIPY — bank, Oaranmaymibl, KypbUIbIC KOMITAHUSCHI,

Oackapy Kyieci JIETIO3UTAPUI apaChIHAAFHI IEPEKTEP aIMacyIbl
yinecripy.

— KykarrapablH = OYPBICTBIFBIH — TEKCEPY.
— Hnorekanbk mopTdenbai MOHUTOPHHITEY.
— brokueiinre nmepekTepai  €HrI3y  JKOHE

KaHAPTY.

EckepTy — aBTOp KypacTbIpbuIFaH

Op aKTop — OaHK, CaThIN AyIIIbl, KYPbUIBIC KOMITAHUSICHI, OaFaiayibl, TIPKEYII
opran, aeno3utapuii, MmemsiekeT, ¥KO, MyDSS, DCM xone MABX — Onokueitn
HET131HJIET1 OpPTaK PKOXKYHEIE dPEKET €Te OThIPHII, KY>KAT ailHAJIBIMBIH JKEACIIETYTE,
JEePEKTEPIH TYPHICTHIFBIH KAMTAMAaChI3 €TyTe KOHE OYK1I MPOIECTIH alllbIKTHIFbI MEH
KayiICI3/IiriH apTThIpyFa yiec Kocaibl. ByJl Mosiesb JoCTYpll KOICaThUIbl HITOTEKAJBIK
paciMaeyal  1MQPIbIK, aBTOMATTAHIBIPBUIFAH JKOHE YHJECTIpUIreH Qopmarka
ayBICTBIPBIT, Op KATBICYIIBIHBIH HAKTHI POJIIH alKbIHAAMIBI dKOHE MISHTiM KaObuimay
MEH TIpKey MPOIIECTEPIH aUTapIbIKTall OHTAUIAHIBIPAIBI.

Exinmmi meHrein 0aHKTep MEH JKeKe TYJIFaiap YIIiH OJOKYEHH TeXHOJOTUICHIH
KOJIIaHY/IbIH HET13T1 apTHIKIIBLIIBIKTAPBIH 38-KeCTene KyHeIeH IIpiIreH.

byrinri Tanna GaHKTEp/e MalIMHAIBIK OKBITY HETI31HJIEr1 CKOPUHT XKyHenepi
KEHIHEH KOJIJIAHbUIBIT, Kapbl3 aTyIIbUIAPABIH TOJIEM KaOUIETTUIITH Oaraiayia >KOFaphbl
JOJAIK KOPCETIN OThIP.
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Kecte 38 — EJIb men xeke Tyiranapra OJoK4YelH

TEXHOJOIUACBIH KOJAaHYAbIH

apTHIKIIBUIBIKTaphI
Acrmiekr bankrepre naiinacsl Kexke Tyranap yuiH naigacel
Y nepicrepai Kemninni Tipkey yakeitel 1 kyHHeH | Mnoreka HECHEHI pacimuey
KbUTIAMIATY OipHeIIe MUHYTKA JCHIH KbICKAPBIIN, | alTapIbIKTal JKeIeNaen,
OTIEPALIUSIIBIK KYKTEME a3asi/Ibl. KyKarTapAbpl — TIpKey  TOJIBIKTal
aBTOMATTaHAJIbI.
Tonbik onnaiin | Kyxarrap MemiekerTik opranaapra | KemiciMmapr = >koHe  HWIOTEKa
dopmar aBTOMATTBl  JKOJIJAY —  TOJBIK | KYKAaTTapblH TOJBIFBIMEH OHJIAWH
U PIBIK IKOKYHE. ’Kacay MYMKIHJIIK.
Cwmaprt- Kyxarrapasl  Tekcepy, — Tipkey, | CMapT-KemiciMmiapTt MoMiJIeH1
KeJiciMImapTTap Ki0epy aBTOMATTaHAAbl — aJaMH | aBTOMATThl OPBIHIAANIAB — apPTHIK
KOHE KaTeNIKTep a3asi/bl. KaJaM KaXeT eMec.
aBTOMATTaHIBIPY
Kayincizmik  xoHe | JlepekTepiH e3repMeuTiHaIr: | Momine aepekTepi OJoK4YeHHIET
CEHIMILITIK QIASKTBIK TOyEeKeNliH TOMEHIETE 1. ©3repMEeNTIH *a30amapMeH
KOpFaJia/ibl.
Monimerrepaig MemMiekeTTik peecTtpMmeH | MeHIIK KYKBIFbI, MYJIKTI KeTiire
QIIBIKTHIFBI KOHE | MHTETpalus apKbUIbI JIEPEKTep HAKTHI | KOIO JKOHE MoMiJie Ke3eHIepi -
OakpuIay op1 KOJDKETIM/II. eGov kxoHe Baspana Market
MOpTaIapblHA HHTETPAIUSIIAHATBL.
Mynprumnargopman | bankrep, eGov ~ xoHe Kypbuibic | bankTep MEH KYPBUIBIC
BIK KOJIJIaHy KOMIIAHUSUTAPBIHBIH TIaTGopManiapsl | KOMIAHUSIIAPEl  apKbUIBl  OHJIAWH
WHTETPAMsIChl apKAaChlHIAa HApBIKTA | MOMUJIENIEp  JKacay  JKEHUIZETI,
OpTaK MHQPAKYPbUIBIM | HECHETICY YICPECiH KEHIUIICTE].
KaJIBIITACA/IbI.
Kameiktan Kb3MeT | AiimMakTeIK  Oemimmienepre TyceTiH | Kes kenren eHipaeH Oacmana caThin
amy KYKTEMeE TOMEHIEN ], OHJIAMH | aiy, HAIIOTEKAHBI paciMaey
KbI3METTEp OaHKTIH MPOIECCTEPiH | MYMKIHIIT1 Tyabl.
KBULIAM/IaTa Ibl.
Eckepty — aBTOp KypacThlpraH
¥ ChIHBLIFaH nH(}paKypsUIEIMIA TYTBIHYIIBIHBIH Hecue TapUXBbl,
TPaH3aKLUUAJBIK JEPEKTEpl >KOHE KENICIMIIAPTTHIK MIHACTTEMENEpl e3repiccis

cakTainMmak. ©3 ke3erinje OyJ1 MalIMHAJBIK OKBITY MOJEIbAEpl OepeTiH AepeKTepAiH
CEeHIMUIINH  apTThIPbIN, CKOPUHT JQNITNH  JKOoFapbUiaTtansl.  Jlepexrepain
OpPTaNBIKTAHJBIPHUIMAN CaKTaybhl AaKMapaTThlH OypMallaHyblH J>KOHE HApPBIKTAFbI
KaThICYITBUIAPIBIH BIHTBIMAKTACTHIFBIH KEHIIICTE.

KetinnipinreH s>xacaHapl HHTEIJIEKT IMEH OJIOKYCHH TEXHOIOTUSIIIAPBIH O1pIKTIPY
CKOPUHT MOJIeTbJepiHiH Oomkay KaOuleTiH KymelTnek. CmapT-KemiciMIimapTTap
Hecueney NpoLEeCiH aBTOMATTaHAbIpyFa MyMKiHiK Oepeni. OraH Koca ajgam (pakTopbiH
a3aiThiN, OAHKTIH ONMEPAlMSIIBIK IIBIFRIHAAPBIH KbICKapTaabl. HoTwxkeciHae memnim
KaObU1/1ay yaKbIThl a3aiblll, KbI3MET KOPCETY Carachl apTajibl.
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biznin maiibiMaaybIMbI3IIIa, MATUHAIIBIK OKBITY, OQHK CKOPHHT1 KOHE OJOKYEITH
TEXHOJIOTUAJIAPBIHBIH ~ OIpiryl CHHEpPreTHKajJblK acep Oepmek. Monenimizae
MAaITMHAIBIK OKBITY JEPEKTEP/Il Talaay MEH OOJDKay/Ibl KAMTaMachl3 €Tce, OJIOKICHH
JEPEeKTEP/IIH CEHIMIUIII MEH Kayilci3mirine Kemia oepesi. Al CKOPUHT Kyheci Oy
HOTIDKEJIepAl HAKThl KapXKbUIBIK IICMIIMJepre aiHamabipansl. HoTwmkecinne Hecue
ToyeKeAepiH Oackapy THIMAUIL apThil, OaHKTEPAIH OINEpalMsUIbIK IIBIFBIHAAPHI
a3alMakx.

¥ coinblIFaH MoenbaAIH KazakcTan sxaraifbl YiiH ©3eKTUIIr epekiie. OTaHIbIK
OaHKTEp MAaIlMHAJBIK OKBITY TEXHOJOTHSIIAPHIH OCJICeHII TYyple KOJJaHFaHBIMEH,
OJIOKYEHH TEXHOJIOTHSCHIH CKOPUHT XyMenepiHe eHrizoereH. byi xoWT yChIHBUIFaH
WHTETPAIMSUIBIK  MOJENB/IIH KAHAJIBIFBIH JKOHE TPAKTUKAIBIK MAaHBI3IbLUIBIFbIH
apTTHIPHII OTHIP.

Y ChIHBUIFAH JKacaHJbl MHTEJUICKT, OJOKYECHH KoHe OaHKTIK CKOPUHITIH
WHTETPALUSIIBIK MOJICTIIHIH ChI30achl TOMEHIET1 52-cypeTTe OeiHEeIeHTeH.

JIIEPEKTEP e it AepeKTep caKTay

. TyYpaKTBIIBIK
KO3/IEPI e CMapr-KeliciMIapTTap

Preprocessing Logistic
Regression
Gradient Boosting

Hecue 6epy
KoHe

pacimaey

CMAPT-KEJTICIMITIAPT
MEMITEKETTIK TIPKEY

Cypert 52 — XXacanapl HHTEUIEKT, OJIOKYEHH koHE OAHKTIK CKOPUHTTIH
WHTETPAIMSUIBIK MOJIEIi

Eckepty — aBTOp KypacThIpbUIFaH

156



Kacanapl MHTEIUIEKT, OJOKYECHH *KoHE OAHKTIK CKOPUHITIH HHTErPAIUSIIBIK
Mojenti OipHere e3apa 0alIaHBICTHl Ke3eHACPAl KAMTHU/IBI:

1) Kappi3 amymisl OaHkke HecHe OTIHIIIH Oepeai. ©Onxerre Oyl TONBIKTal OHJIANH
OaHKTIH MOOWJIB/TI KOCBHIMITIACHI APKBLIBI KYPri3UIei.

2) bank o3 TapanblHaH TYTHIHYIIBI IEPEKTEPiH OJIOKUYEHH apKbLUIbl TEKCEPICTEH OTKI3III,
JIEPEKTEP/IIH IBIHANBI EKEHIHE KO3 JKETKI3e/Il.

3) MamuHanblK OKBITY HETI31HJIe CKOPHHT JKYPTi3UIiN, Kapbl3 aIyIIbIHBIH TOJIEM
KaO1meTTinir 6arananasl. Kemin Myiri skailiibl JEpeKTep pacTalblll, OHbIH HAPBIKTHIK
KYHBI aHBIKTaJIa/Ibl.

4) DCM xyiieciHie cMapT-KeIiCIMIIApT JKacajbll, IIAPTTaphl OJOKYCHHC
KaJIBIITACTBIPBLITA B,

5) OneKTpoHIbl TIPKEY apKbUIbl MOMUIE PECMU OCKITUIIN, MEHIIMK KYKBIFbI
MEMJIEKETTIK TI3LUIIMIE €HI131JIEI1.

6) bapapik Momise mapTTapbl OpbIHAAIFAH COH OaHK Kapa)kaTThl MYJIKTI CaTyIIIbIFa
ayJapapl.

7) MeMIleKeTTiK Ti31T1iM JiepeKTepl 0acka aKmaparThIK JKyHesaepre TapaThlaaabl (CaIbIK
oprasjapsl, MOJIUIMS, T.C.C.).

¥ ChIHBUTFaH MOJIENB/IIH APTHIKIIBIIBIKTAPbIHA TOKTaJICaK. Onap:

— OJIOKYEHH TEXHOJIOTUSICHI JEPEKTEePAIH ©3TePMEUTIHAINH KaMTamMachl3 €Till,
OaHK TaparblHaH OJapFa CEHIMILIIK apTaJibl;

— cMmapT-KeniciMmaprrap agam (QakTOpbhIH a3allThill, OAHKTIH OMEPaIUsIIbIK
IIBIFBIHIAPBIH a3alTabl;

— aKmaparThlH KaH-)KAKThl AaIIBIKTBIFBI KaMTaMachl3 ETUTIMN, adasKThIK
TayeKenaepl KypT TOMEHAEH ],

— UTIOTEKAJIBIK HECHEHI PACIMJICY KBbUIIaMIBIFBI APTHIT, KbI3MET KOPCETY Canachl
JKOFapbUIANIbL,

— JIepeKTepJll OHJIeY KbUIIaMJIBIFBI apThITl, OAaHKTIH Oocekere KaOuIeTTUIIr
KOFapbLIaiIbl;

— KaphI3 alylIbUIapAbIH TOJIEM KaO1JIeTl J1oJI aHbIKTAJIaIbl;

— OAHKTEP/IIH UITOTEKAJIBIK KOP>KbIH canachl apTabl;

— UIOTEKAJILIK OWM3HECTIH >KaJIbl TUIMJUIITT apThil, OaHKTEP OHBI opi Kapai
JAMBITYFa bIHTAJIBI 00JIa IbI.

KopeITbiHABIIANH KeNCEeK, YChIHBUIFAH MHTErpanusuiblk Monenb Kazakcran
OaHkTepiHIH MU(PPIBIK TpaHCHOPMAIUSHBIH KeJeCl Ke3eHI PETIH/IEe KapacThIPhUIFAHBI
xoH. bomamakra 0aHK KbI3METTEPIHIH CEHIMIUIIT MEH CalachblH apTThIPaThIH
CTPATErusUIbIK IIenIimM O0oIMaK.

3.3 Keke Tyaranapabl Kepi HIOTEKAJIBIK HecueJeyaiH KapKbLIbIK MOeJiH
Herizaey

Kaszipri Tan1a MeMJIEKETTIH 9JIEYMETTIK CasiCaThIHBIH HET13T1 MiHJETTEpiHIH O1pi
XaJIBIKTBIH OMIP CYPY CallaCchlH apTThIPY MEH KeJACHIIUTIKIICH Kypec ekeHi 6enriii. Ochl
TYPFBIJIaH aJlFaHjia, Kepl WIOTEKaJbIK Hecuesey OOMBIHIIA IETENIIK ToXIpUuOeH1
Kazakcran >xarjaiipiHa Oeiimzey o3ekTi MocenenepaiH Oipi. OraH cebemnm JKeke
TYJIFaJIapbIH €HOCK KaO1IeTIH asKTaFraH COH 3€MHET jKachlHAa O©TY OJIApJIbIH OMIp CYpPY
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JIEHIreliH enoylp TeMEHJAeTeTeHiH Ounemi3. byn karmail  3eliHeTKepJiep/iH
3eMHETAKBICHI AJIEYMETTIK TOYEKeJAep/Il TONBIKTA IIeIIe aTMalThIHIBIFEI ce0eOiHEH
KOCBIMIIIA KOJIZIay TETIKTEPI1H €HTi3yAl Tajam eTel.

Byringe XanmbIKTBIH KapTarobl MEH OMIp CYPY V3aKTHIFBIHBIH apTybl OJIEMHIH
KOITEreH eNJICPIHIH OJIEyMETTIK JKOHE SKOHOMHUKAJBIK JKYHEJIepiHe ayblp THIOJE.
3eifHeTKEePIIKKE HIBIFY KACBIHBIH OIpTIHJIEN YIIFalObl MEH 3€HHETAKbl dKUHAKTAPBIHBIH
MapABIMCHI3IBIFBI 3€HHET YKACBIHIAFBI KEKE TYJFAlapAblH Kap>KbUIBIK KayIMCi3miri
XKalabl MacesIeH1 keTepyre MakOypaenal. Ochl )karaana Kepl HIOTEKAJIbIK HeCHeTey
KapKbUIBIK TYPAKTBUIBIKTBI KamMTaMmachl3 TETYIIH OajllamMalibl Kypajabl pPETiHAC
KapacThIPbLTY/IA.

barnmapiama 3eifHeT >kachIHIAFbl TYJIFanapra o3 OaclaHalapblHIA eMip Cypit,
OHBI KamMTaj PeTiHJe KapacThipyra o amaabl [239]. Kepi unoreka 3eiiHeTaKbI
YCTiHE KOCBIMIIIA TOJEMJIED Kacarm, KapTTapAblH eMip CYPY *KaFIalbIH jKaKcapTaThiH
Kypan [151]. On TypakThl aif calibIHFBI TOJEMJEP, HECHe JKeJici Hemece Oip peTTik
TtonaeMm Typinge Oepinmemi [240]. KywmemikTi KoaMa-KON akKMIachl JKETiCIIEHTIH
3eHETKepJIepre 0J1 MaHbI3bl KapKbl Kypaibl [241].

Kepi umnorekana TeseM arblHBI KPEAUTOPAAH Kapbl3 ajylliblFa OarbITTasIabl.
AKIII-ta eTkeH FachIpABIH OpTachlHIa Taikma Ooubin, kedin Kawnama, JKamownwus,
¥ neiOpuTtanus xoHe 0acka Ja eyponalblK enjepre taparaH. JKamoHusia rajabiMap
Kepl WUIoTeKa OMOPKETTIK IIEKTEyJep >KardailblHlIa 3eHHETKEpJep/IiH oJ-ayKaThIH
KaKCapTYIbIH KYpaJlbl €KeHIH fonenjaereH [242]. Jlynuexysunik 0aHk Oy KypaiablH
KapTTapablH TaOBICHIH apTTHIPY MEH KapKbUIbIK WHKITIO3USHBI KCHEUTYICT1 oJICyeTiHE
Hazap ayaapras [243].

Aunaiiia namy1ibl MEMJIEKETTEp/1e, COHBIH immiHAe Kazakcranna, kepl UMOTeKaIbIK
HECHeNey HaphIFbl KanblTackln yaripmered. Oran OipHemie ceOemn Oap. bipiHmiiaeH,
XaJIBIKTBIH Kap>KbUIBIK CayaTThUIBIFBIHBIH JKETKUTIKCI3AIr. ExiHmmiaeH, 6ankreperi
Toyekemepal Oackapy TETITIHIH oNci3firi. YUNHINACH, KYKBIKTHIK Oa3aHbIH
KanplnTacnaranpiFbl.  OFaH  KOoca  HApBIKTarbl  OaraHbIH  TYPaKCBHI3BIFHI,
AKOHOMMKAJIBIK CEHIMCI3/IIK TIEH XaJILIKThIH MeHTanuTeTi e 6ap. Con cedenTi 1e Keke
TYJIFaNap/bl KEpl UMOTEKAIIBIK HECHUEJIey MYMKIHAIKTEPIH 3€pTTeY FhUIBIMHU TYPFbIAA
MaHBbI3bI 30p.

3eprreynep Oyl OHIMIe JEreH TOMEH CYPAHBICTBI KOFaphl TPaH3aKIUSIIBIK
IIBIFBIHIAPMEH, OHBIH KYpJEdl KYPBUIBIMBIMEH >KOHE 3€WHETKepJiep TapamnblHaH
KYHABUIBIFBIH JTypbIc OaramamaymeH Tycingipeni [244]. Erme »xactarbuiap o3
MYIZIECIHEH ropl OacmaHaHbl Myparepiiepikke KalablpFaH/bl ®eH caHaiiabl [245].

3eifHeTKepIIK >KachblHa JKETKEH a3amMaTTapibl HECHeey, COHBIH IIIiHJe
unoTekanslk Hecueney Kaszakcram PecmyOmumkaceiama Oipkatap cebenrepre
OaJIaHBICTHI KY3€Tre aChIPhUTMANIBI.

BipiamiieH, xanpIKThIH 0acka CaHATBIMEH CAJBICTHIPFaHAA 3CWHET JKaChIHIAFbl
azamaTTapAblH TaObIC JEHreWi ejeysi Typle TeMeH. OJAETTE Heri3ri Tadbic Ke3i
3eiiHeTakpl 0oJbin TaObuTabl. COHBIMEH Oipre, 3eHMHETKEpIIKKE IIbIKKaHFa JACHIHT1
YKWHAFaH )KUHAKTaphl, )KbUDKBIMAUTBIH MYJTIKTI JKajiFa OepyieH TYCETiH TaObIC, TyFaH-
TYBICTApPBIHBIH KOMeEri, €HOEK €TYJeH TYCETiH TaObIChl (erep 3eMHETKEpIIiKKe
IIBIKKAHAH KEeUWiH /1€ dKYMBIC ICTeUTIH 0oJica) 60aybl MyMKiH. Mbicanbl, 2020 *bUTbI
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KYPTi3UIT€H  OJIEYyMETTIK  3€pTTeY  HOTHXKEJepiHe  CYHMEHCEK, PEeCIOHJIEHT-
3eMHEeTKepiepaiH 0acThl TaOBIC K631 MEMJICKETTCH aJlaThlH 3C€HHETaKbl OOJIBIT
TaOBLIA IBI, 3EHHET KAaChlHA KapaMacTaH KYMBIC 1ICTEHUTIH 3eHHETKepIep/IiH yieci 6,5%
KyparaH, OamanmapblHBIH KeMeriHe cyheHeTiH 3eiiHeTkepiep 13%, yifiHiH
ayJachIHIAFbI MAPYyalIbUIBIFBIHAH TAOBIC anaTbHIap yieci 4,8% kyparan [246].

ExiHmigeH, Kap>Kel YHBIMIApbl YJIKEH >KacTaFbl a3aMaTTapibl HECHENCYe
YKOFaphl HECHEIIK TOyeKenre Oapanbl, OJ 3eMHETKEPiH TaObIC MOJIIEPIHIH TOMEH
00JTybIHA JKOHE KaWThIC 00JTy TOyEKeIiHIH )KOFapbl 00ybIHa OailnanbiCThl. baHkTep1iH
3CMHET JKaChIHAAaFbl a3aMaTTap/Ibl HECUENCYIE ONEePAIUSIIBIK IIBIFBIHIAPHI 2 JKOFAPhI
00JTybl MYMKIH, OJ1 3€ifHETKepJIepiH O€JICeHIUIITHIH, Kap>KbUIBIK CayaThIHbIH TOMEH
00mybIHA, AIICKTPOH/IBI KOMMYHHUKAITUS KypaJJIapblH naiaanyarbl
KUBIHIBIKTAPHIMEH OailIaHbICTBI OpbIH anafbel. OChl aTajdFaH TOyeKelaep MEH
IIBIFBIHIAPFA  OAMTaHBICTEI OAHKTIK YHBIMAAp 3C€WHET JKACBIHJAFBI XaJIBIKTHI
Hecueseyre My IJiesi eMec, all UTTOTEKAIbIK HECUEINEY TINTI KapacThIPbUIMAIbI.

XKorapbiga alThUTFaH OJIEYMETTIK 3€PTTEY HOTHXKEJIEPIHE COMKec HecHeley
KBI3BMETTEPIH HEre Maian0aThIHIBIKTAphl CYpajiFaHaa pecrnonHaeHTTepain 41%
TaOBICTAPBIHBIH KETKUTIKCI3 €KEHIH, J>KapThIChIHA JKYBIFbI HECHETre KYMOHMEH
KapalTeIHABIKTapbIH, 10% jkacblHa OailIaHBICTBI aja aJIMAWTBIHABIKTApBIH alTKaH
[246]. Kenteren GaHkTepie 3eHHETKepiepre HeCue eHIMAEP] YChIHBIIMANIBI, KackKa
OailylaHbICTBl IIeKTEYyJIep OekituireH. EH >korapbl Hecueney jkachl Kasipri TaHza
YKEKEJIETeH eKIHII JeHrens 0ankrepae 64 sxactel Kypan otbip. CoHbIMEH Oipre erje
’KacTa JICHCAyJIbIKKa OailIaHBICThI J1a KOChIMIIIA TaObIC KO3/IEpIHE JETeH KAKETTUIIK
TOMEH/IC/11, COHBIH CajiapblHaH HECUE OHIM/IEPIHE CYpPaHBIC Ta TOMEH OO IbI.

3epTTeyJiep HOTHXKECIHE CYMEHCEK, WIIOTEKaJblK HECHe aylIbIHbIH OelHeci
KeJIeciae cumaTTaiabl:

— KapbI3 alIyIIbIHBIH opTalia kacel — 39-41 xkac;

— opraia Tadbickl — 230 MBIH TEHTE;

— JKBIHBICTBIK KYypaMbl OObIHIIA - 57% oiien agamaap;

— reorpadusutbik Oenrici Ooipriama - 18,4% - Acrana kamaceiHaH, 13,4 —
Anmartel KajaceiHan [247].

Cunarramanan Oaiikan OTBIPFaHBIMBI3JIAll 3eHHETKepsep Kachl OOWBIHINA [,
TaObIC MeJlepl OOMbIHINA J1a UMOTEKAIBIK HECUe ally MyMKiHAIriHe ue emec. Ochl
opaiijia, Kepl UIMOTEKaJIbIK HECHE TETITH eHri3y OacraHachl Oap, OipakK 3eiHeTaKb
TeneMIepiHeH Oacka TaObIC Ke31 KOK 3eHHeTKepyiep YIIH eMip Cypy HeHreiiH
YKOFapblIaTyFa apHaJIFaH aca TUIMJ1 Kypas O0JIbIN TaObILIaIbI.

Kazakctanmarsl TYpPFBUIBIKTBI XaJbIKTBIH JKaFJalblH Tayjgay IIeHOepiHae
xKacaliraH jgemMorpadusiibik OoskaMiapra coiikec, angaarsl 30 *KblU11a XaabIKThIH Kachl
OOMBIHIIIA KYPBUIBIMBI YIIKEH JKacTarbl aJlaMJiap YJICCiHIH KOOCIOIMEH CHUIaTTaIaIbl,
Oackamia alTKaH#a aeMorpadusuiblK KapTar OpbIH ananbl. EmiMizge emip cypy
Y3aKTBIFIHBIH apTYhl MEH KaJITIbI XaJIbIK CAHBIHBIH OCIMI KaPTTap KaTapbIHBIH €I0YIp
yirarobiHa ceben Oonaer [248]. Kasipri Tagma emimi3 aeMorpadusiiblK KapTaroabIH
OacTtanmkbl KE3€HIHIE TYp. XalbIKTbIH KapTaiobl €7 YIIH JKaHa oIEyMETTIK,
SKOHOMMKAJIBIK, MOJICHU ChIH-KaTepjep TyFbI3aibl, OipakK, COHbIMEH Oipre OapiibiK
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KacTarbl aJaMmJapAblH eMip CYpy calacblH >KaKcapTyAblH >KaHa MYMKIHIIKTEPiH
TYFBI3aIbI.

3eiiHeraksl anyubuiap canbl 2015-2024 xxpuinap apansirbinga 2454 MblH agamra
neitin xerin, 33,5% apTkaH. by eciM XanbIKThIH KapTaro YPIICIHIH KyLIeHin Kese
KATKAHBIH JKOHE €HOEKKe apaM[bl j)KacTaH ackaH ajamJap CaHBIHbIH YJIFailFaHbIH
KepceTeai. OMip Cypy Y3aKThIFBIHBIH AUHAMHUKAchH Tannayaad 2021 xeuter COVID-
19 nanaemusiceIHBIH canaapbiHad 71,37 jkacka TOMEHJETeHIH, TETeHMEH JICHCAYIIBIK
cakTay >KYMEeCIHIH KaJIlbIHA KeJy1 )KOHE eMIp CYypy CalachlHbIH apTyblHA OAIaHBICTHI
2024 xbLbl 75,4 xKacka )KeTKeHiH Oalikayra 0omanbl (39-kecte).

Kecre 39 — KP 2015-2024 >x.:k. >KaJmbl XaJIbIKTBIH CAHBIHIAFbI 3¢HTHETKEPIIEPIIH YIeci

Kepcerkim | 2015 | 2016 |2017 |2018 | 2019 |2020 |2021 |2022 |2023 | 2024

KP  xanbIk
canbl, MbIH | 17669 | 17918 | 18157 | 18395 | 18631 | 18879 | 19122 | 19143 | 19767 | 20283
azgam

3elHeTaKbl

UIYIIBIAD | 4 g3g | 1905 | 2062 | 2148 |2192 | 2228 | 2251 | 2297 | 2346 | 2454
CaHBblI, MBIH

agam

Yneci, % 104 (106 |114 |11,7 |118 |118 |11,8 |120 |119 |121

bomxanran | 71,44 | 71,97 | 72,41 | 72,95 | 73,15 | 73,18 | 71,37 | 74,44 | 75,09 | 75,4

eMip  Cypy
Y3aKThIFHI,
KBIJ1

Eckepry — [142, 249] oncOueT HeriziHae aBTOP KYpacThIpFaH

byn mMomiMmerTep Taimbl XalblK CaHbIHBIH apTyblH, COHBIMEH KaTap 3€MHETaKbl
aJIyIIbUIAp CaHbl MEH OJIAP/BbIH YJIECIHIH apThINl KeJe KaTKAaHbIH Jdjeneaei . Omip
CYPY V3aKTHIFBIHBIH apTybl 3eWHETKEpJIep CaHBIHBIH OCYyiHE TIKeJIeH ocep eTi,
3eMHeTaKbl JKyHeciHe TYCeTiH XKYKTeMeHi Kymenteai. OcbiFaH OailylaHBICTHI
KapacTbIPbUIBII OTBIPFaH Kepl UMOTEKa TETIT1H €Hr13y OaFrbITTapblH KApacThIPY ©3€KTi
eKEeH1H ailTyra Goyapl.

3eifHeTKe MIBIKKAHHAH KEHiH TaObICThI KaMTaMachl3 €Ty XaJbIKThl QJIEYMETTIK
KOpFay JKyHecl, COHBIH 1IIH]Ie 3eWHETaKbl TOJEY/Il KaMTaMachl3 €Ty JKyHecl apKbUIbI
icke acampl. ObIJI¥ xambIkapallblK ojicHaMachlHA COMKeC, 3eMHETaKbl KYHECIHIH
TUIMIUIITIH Oaralayfa KOJJAAHBUIATBIH HET13I1 KOPCETKIIUTEPAiH Oipi — aybICTBIPY
kod(pdunmenTi (replacement rate), o 3elHETaKbl MOJIIEPIHIH JKaJlaKblFa KaThIHACHI
apKbUIBl  €CemTeNieNli JKOHE eNJep apachblHAarbl CalbICTBIPMAbl  Talay/IbIH
CTaHJApTTAIFaH MHIUKATOPHI peTiHae KapacToipbutasl [250]. Edward Whitehouse 53
eNJIIH 3EMHEeTaKbl JKYHelepiH KaMTblFaH KEIIeH/l 3€epTTEyIHAE aybICTBIPY
KOA(PPUIIMEHTIHIH JeHrell YITThIK 9KOHOMUKAHBIH JaMy JI9pEkKECciHe, 3eHHEeTKEPAIH
KBbIHBICBIHA JKOHE 3€HWHETKE IIblFap alAblHIAFbl TaObIC MeJIIEpiHEe TiKeJIel
OaliIaHBICThI €KEeHI SIMITUPHUKAIIBIK TYyp/e aanesaeHren [251].

40-kecTeneH  Kepinm  OThIpraHbIMbI3fak, Kaszakcranma  3elHETKepiepre
OarpITTAIFAH MEMJICKETTIK OJIEYyMETTIK KOpFay J>Kyhecl €H TOMEHI1 KYHKepic
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MOJIIIEPIHEH COJI JKOFaphl JCHreiae Koiaayabl kyszere acbipaabl. 2015-2024 x.x.
opTalla ailsIbIK aTayJibl )KaJIaKel 3,2 €Cere KyblK apTKaH.

Kecre 40 — KP-rbr 2015-2024 x.Kk. apajibifbIHAAFbl TaraWbIHJIAIFaH oOpTalia
3eMHETaKbl MOJIIIEPIH Taaay

Kepcerkim Koust

2015 | 2016 |2017 |2018 |2019 |2020 |2021 |2022 |2023 |2024
Opramra 1260 | 1428 | 1508 |1626 |1868 | 2130 | 2755 | 3387 | 3642 | 4054
aMJIBIK 21 98 27 73 15 03 80 15 95 16
aTayJIbl
JKAJIaKbI,
TEHIe
Taraiieiagan | 3893 | 4247 | 5085 | 5438 | 5762 | 6393 | 6773 | 7390 | 1208 | 1313
FaH 3 6 0 7 2 7 6 2 00 56
3eMHEeTaKbIH
BIH oOpTamia
MeJIIepi,
TEHIe
OTkeH 107,9 | 109,1 | 119,7 | 107 105,9 | 111 105,9 | 109,1 | 163,5 | 108,7
JKBIIFa
maibI30eH
Kysnxkepicrig | 19 21 23 27 29 33 3721 | 3738 | 4056 | 4340
€H ToMeHri | 647 612 783 072 342 015 1 9 7 7
JICHT eI,
TEHTE

Tarabiemgan | 198,2 | 196,5 | 213,8 | 200,9 | 196,4 | 193,7 | 182 197,7 | 297,8 | 302,6
FaH opTama
3efHeTaKbIH
BIH
KYHKOPICTIH
€H TOMEHTI]
JIeHreiine
apa
KAaTBIHACKI,
maibI30eH
Tarabiemgan | 30,9 |[29,7 |33,7 |334 |308 |30 246 21,8 |332 |324
FaH opTama
3efHeTaKbIH
BIH OpTama
aTayJibl
JKaJaKbIFa
apa
KaThIHACHI,
naibp30eH
Eckepry — [148, 249, 252] oncbOueT Herizinae KypacThIpbUIFaH

byn enOekke kabimeTTi xanblK TaOBICHIHBIH €10ylp ©CKEHIH kepcereni. bipak
’KaJlaKbl ©CIM1 3eHeTaKbl ©CIMiHEH KbUiaaM xKypred. 2015 xouirbl 38933 TeHreneH

161



3eiiHeTakpl Meomepi 2024 sxwpuibl 131356 TeHrere aeitin wyirairaH. 2023-KbUTbl
3eMHEeTaKbIHBIH 163,5% KypT ecyi engeri uH(ISAIHUS OEeHrediHe OallTaHBICTHI
MEMJICKETTIK QJIEYyMETTIK KOJIJay HIapajapbIHbIH KYIIEHTeHIH KOpPCETe .

Tannaynap 3efiHeTaKpl MOJIIEPIHIH KYH Kepic NeireiiHiH TOMEHI1 IIeTiHEeH
KOFapbl OOJFaHBIMEH JIAWBIKTHI OMIp CYpy JEHIEWIH TOJIBIK KamMTamachl3 eTIEeHl.
3eifHeTaKbIHBIH OpTallla )KanakpiFa apa KaTeiHachl 2024 xbuibl 32,4% kyparan. ObIY
MYIIIE ejiep OOMBIHIIA 3eHETaKbl MOJIIIEPiHIH JKaJaKblFa KaThIHACKI (Ta3a aybICTHIPY
koadduimenTi) oprama ecenmnen 63% xypaiael [250]. Kazakcranga ken >kbuiaap
ooitbl 21-33% neHreiinge, OynaH 3eHHETKEPIIKKE IIBIKKAHHAH KEWIH aJaMHBIH
TaObICHI 2-3 ecere a3asaThIHbIH KOPEMI3.

3eiiHeTaKbIHBIH OpTallla JKaJlaKblFa IaKKaHJaFbl apa-KaThIHACBIHBIH TOMEH
00JTyBI 3€MHETKEPJIEP/IIH OMIp CYPYy JACHIEHiHIH KYpT TOMEHJIeyiHe, erep Oap OoJca,
YKUHAKTAPBIHBIH T€3 TAYChUTYbIHA, MEIUIIMHAIIBIK )KOHE KYTIM IIBIFBIHAAPBIH Ka0YTbIH
KUbIHJaybIHA oKenesl. Ochl TYpFbIIa Kepl UMOTEKA — TYPFBIH VI KalUTaIbIH TaObIC
Ko31He alHauaplpy Teriri Oonbin TaObutanbl. On yiimi carmaii, emip OOWBI TYpy
KYKBIFBIH CaKTall OTBIPBIN KOCHIMIIA aii CaliblH TaObIC almyFa MyMKIHIIK Oepe/i.

2020 XbUTBI XKYPri3UITeH MIKIp cypay/ia 3eHHEeT JKachlHAH KEHIH >KYMBIC 1CTem
KYpPreH 3eiHeTeKep-pecnoHAaeHTTepaiH 47% 3eiHeTaKkpl MeJepl >KEeTKUTKCI3
OONFaHIIBIKTaH YMBIC 1CTEN KOCBIMIIA aKIIa Ta0yra MOKOYp €KeHIIKTEpiH alTKaH.
ATanraH 3epTTey HOTIKECI OOMbIHIIA 9pOip S-KapTThIH MaTEPHANJIBIK KaFJanbl
Kypaeni 6oubIn Tadbutazs! [246].

3eitHeTKepyepAl Kap KbUIbIK KOJIAYbIH ©31H/IIK €peKIIeNKTepl 0ap:

1. KapXbUIbIK KOJIJIay KYHKEpIC IEHIeill TOMEeH 3eWHETKEepJiepre FaHa eMmec,
COHBIMEH KaTap oMip Cypy [CHrediH >KOFappLIaTy[bl KaJaWTBHIHAApFa Ja
OarbpITTAIAbI;

2. KapKbUTBIK KOJIIAy IbI MEMJIEKETTIK €MeC YHBIMIAP KY3ere achIpabl;

3. KapxpulblK KeMeK apHaiibl €HOEK *KacChIHAH >KOFapbl jKacTarbl a3aMarTapra
apHaJIFaH KOMMEPIIUSUIIBIK KbI3MET HbICAHBIHA OOTybl MYMKIH.

Kannel 3eHHETKEPIIIK KACBIHAAFBl >KEKE TYJIFalapAbl KOJJAAyJblH MbIHAIAN
neHremnnepi o6ap:

— MEMJICKETTIK KOJIay;

— MEMJICKETTIK eMec Kojjay (TyFaH-TybICKaHmap ece0iHeH  KoJjjay,
KOMMEPITUSIIBIK ~ KOHE KOMMEPIIUSIIBIK €MEC VUBIMIAPABIH  KaWBIPBIMIBLIBIK
niapanapbl);

— JIYKeHIEpHAEri, KbI3MET KOPCETY OpbIHAApbIHAAFbI apHaibl Oarmapriamanap
JKOHE T.0.);

— JKEKe MEHUIIK YHBIMIApbIHBIH 3€WHETKepJiepre apHairaH Oarmapiamanapbl
TYPIHIETI KOMMEPIHUIBIK KOoJaayaap (3eHHEeTKepepre apHalFaH JopiXaHalapaarsl
VCBIHBICTAp.  3€WHETKepiepai  KapXKbUIBIK  KOPFAyIblH  VHABIMIBIK-KYKBIKTBIK
HBICAH/IAPBIH TAJJJay MEMJICKETTIK eMeC YUBIMIAPIbIH KOMMEPIUSIIBIK KbI3METTEpIi
VCBHIHYBI KeH TaparaHbIH KOHE OJTi e KEHENTY aneyeTi 30p ekeHiH kepceteai. Ochiran
OaiimaHbICThI 013 3epTTEYIMI3/IE 3eHHETKEpIIEP Il Kap KbUIbIK KOJIJIay IbIH KeJleHIeri 30p
OaFbITHI PETIHAC Kepl UITOTEKAIBIK HECHEIIEeYI1H TETIKTEPIHE TOKTaIaMBbl3.
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KapKbUIbIK FHUIBIM TYPFBICHIHAH KEP1 UITOTEKAIBIK HECHE — 3€HHET YKACHIHIAFbI
azaMaTKa HeCHe OTEeIreHre ACiH KeMul HbICAaHbIHAA TYPY KYKbIFBIH CaKTall OTBIPHIIL,
©31HE THUECUIl JKbUDKBIMAMTBIH MYJIKTIH KYHBIHBIH Olp OejiriH (akTuB pETIHIE)
aKmanai ajgyra MyMKIHIIK O€peTiH MEHIIIKTET1 KbUTKbIMAUTBIH MYJIIKTIH KEMUIIMEH
KaMTaMachl3 €TUINEH KhI3MET KOpCETUIMEHUTIH Hecue (Kapbi3). HecueHi erey Hecue
OepyiIl >KbUDKBIMAMTBIH MYJIKTI caTybl apKbUIbl JKy3ere achlpbuiafbl. Kapbis
AJTYIITBIHBIH HECUEH1 0acKa TOCIJIMEH OTEYTe JIe KYKBIFBI 0ap.

Kepi unorekanslk HecWe >KEACHIIK, KaWTapbIMABUIBIK, AKBUIBUIBIK CHSKTHI
HecueHiH OapiablKk Oenrinepine ue. Kapbl3ablH HEri3ri comachl >KOHE HECHEH1
KOJIIaHFaHbI YIIiH €CeNTeNTeH MalbI3gap Kapbl3 alyllbl KaWThIC OOJNFaHHAH KEWiH
KOJ1/1a 0ap >KbUDKBIMANUTBIH MYJIIKTI CaTyJaH TYCKEH Kapa)KaTTaH Hecue MEp3IMIHIH
COHBIH/IA ©TeJIe/li, COHABIKTAH KEP1 UTIOTEKA IIaPThI 3€HHET KaChIHAAFbl a3aMaTThIH aii
CallbIHFBl HECHEHI OTEYy JKOHE KBI3MET KOPCETYre TOJieM JKacayblH Tasall eTIeHi.
ConbiMeH Oipre, Kepi UIIOTEKA MIAPTHIHBIH MEP3iMi asiKTaJFaHra JIeiH 3eHHETKEPIIH
eMIp CYpy TOyeKelliH CaKTaHIbIpyFa Oojajbpl. MyHIai cakTaHIBIPYAbl KOJIJIaHyFa
Hecue OepyIn e, Kapbl3 alylibl jJa MYJeli. OJeMIIK ToHKipuOene cakTaHIbIpy
MEMJIEKETTIK Kepl UIMOTEKAJIBIK OarmapiamMaiapibl iICKe achIpybIH MIHACTTI Ta1a0bl
Oombin TadbuTa Bl Kepl unotrekanslk Hecueney OarnapiaMaliapbiH jKy3ere achbIpyIbiH
MaHBI3JIbI ACMEKTIC1 OOJBIN Kaphi3 aNyMIBIHBIH ©Mip OOWbI UMOTEKAJIBIK MYJIKKE
MEHIIK KYKBIFBIH CAaKTay >XOHE Kapbl3 IIapThl OOWMBIHINA KAaWThIC OOJFaHFa JICHIH
Mep3iMi asKTaJFaH >Karjaia col TYpFbIH YHJle TYpPY KYKBIFbIH CakTay OOJIbIN
TaObUIAIbI.

Kepi wumortekanplk HecMe MEH KIACCHUKAJbIK HWIOTEKAIBIK HECHEHIH
allbIpMaIIBUIBIFBIH KeJlecl 41-kecTeIeH allKbIH KopyTe 001abl.

Kecte 41 — Kepi umorekandblKk HECHE€ MEH KJIACCHUKAJBIK HIMOTEKAJIBIK HECUEHIH
albIpMaITbUIBIKTaphI

Kepcerkim AWBIpMaITBIIBIKTAD
Knaccukanblk HIOTEKAJIBIK Kepi unoreka
Hecue
MakcatTsl Typaktel TabbIichl Oap, eHOEK | 3elHeTKepiep
ayIuTOpus KaCBIHIAFbI TYJIFAIap
Kapeo13 Baramananer BarananOarinet
ATy IIBIHBIH
HECHEJIIK KallieTi
Hecue «kapoi3bin | bip yaksiTTa Ke3zenmen
Oepy
Hecue OoiipiHma | Al caiibiH  Herisri  Kapbl3 | Hecuere KpI3MeT KopceTiIMEi i, maibI3apl
TeJIeM cOMachblHa KOCBUIBII TOJIGHEAl | ©Tey HEri3ri Kapbi3gbpl ©TeyMeH Oip
Me3T11Ie )KY3€ere achlpbLiaibl
EckepTy — aBTOp KypacThIpraH

Kepi wumoTekanplKk HECHEHIH  MaKCaTThl  ayJUTOPUICHl  3CHHETKEepJIep
OOJIFaHIBIKTAaH Kapbl3 alyIIbIHBIH HECHENlK KalljaeTi OaranmaHOaiiibpl, HecHue
OepylIifieH Kapbl3 alyliblFa Kapbl3 KapaxaTblH Oepy Oip yakbITTa €Mec, Ke3eH
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OOMBIHIIIA >Ky3€re AachIpblLIajbl; HECHETre KbI3MET KOPCETUIMEWl, MaWbI3[bl OTey
HET13T1 KapbI3[bl 6TeyMeH Oip Me3riine »y3ere acbipbuiaasl. COHBIMEH KaTap, Kepi
UIIOTEKAJIBIK HECHEJIeYy Y3aK MEp3iMJI MHBECTHLMSIIAYIbIH THIMAL Kypasibl OOJIBII
TaObLIaAbl. MbICaibl, ©MIpJl XKUBIHTHIK CAaKTaHIBIPY KeJIiCIM-IIapTTaphl OOMbIHIIA
CaKTaHJBIPY PEe3epPBTEPIH MHBECTUIIMSIIAY, OUTKEH] Kepl UIMOTEKAJIBIK OaFaapiama ja,
OMIp/1 )KUBIHTBIK CaKTaHJbIpy OafmapiiaMachl 1a HAKThl aHBIKTAJFaH y3aK Mep3iMi
CUIaTTa, COHBIMEH KaTap, Kepli HIOTeKa MEH J>KbUDKBIMAWUTBIH MYJIKTI caTy
KEJIICIMIIAPTHIHBIH asKTally Mep3iMi eMIpJl CaKTaHIbIPy TeJIEMIEPIMEH CoMKec
KeJeI.

B¥¥-HbIH XaJblK caHbl calachlHIAaFbl KOPBIHBIH 3€pTTeyiHE COMKec,
abaTTaHJBIPBUIFAH TOTEPl HEMece >Keke Yill Oap 3elHerkepnepniH yiect 74,5%
Kypaiiibl [246], Oy Kepl MIIOTEKaNbIK HECUETIEYTe QJIEYETTI CypaHbIC OUIIIPY1 MyMKIH
azamMaTTap CaHBIHBIH JKETKUIIKTI E€KeHMAITH KepceTeal. 3eMHeT KachIHAarbl
azaMJIapAblH 0ackIM O6Jri >KbUDKBIMAWTBIH MYJIKTIH €H ayKbIMJIbI YJIECiHE HEIK
€TETIHIH €CKEePE OTHIPHII, OJIAPABIH TYPFBIH YI1H Kap>KbUIBIK AKTUB PETIH/JIC MMaii1ajaHy
MYMKIHJIT1 afiTapiplkTail skorapbl. Kepl mmoTeka TeTiri ochl TONKA >KUHAKTaJIFaH
MYIIKTIK KalmWTalabl caTmai-ak KOChIMIIA TaObIC Ke3iHe alHajAbIpyFa JKarmai
Kacauapl.

3epTTey OaphICHIHA PECMH CTATUCTHKAIIBIK MaTiMeTTep MeH 2021 sKBIIFBI XaJIBIK
CaHarbIHBIH JepeKTepl HeridiHae 60 jkacTaH acKaH TYJIFajJapiAblH CaHbl MEH YU
HIapyanbUIBIKTAPbIHBIH KYPbUIbIMbI alKbIHAAN I (42-KECTe).

Kecte 42 — 60 >xactaH ackaH TyJIFajapIblH CaHbl MEH YH MIapyallbUIBIKTapHIHBIH
KYPBUIBIMBI

Os Kamaneixk 1 | Kananelik 2
Kama . agaMHaH aJjaMHaH
60 xacran Kana TYpFBIHAAD foTepaept TypaTblH YH | TypaTblH YH
Keutel | ackanmap oap Kasia
U TYPFBIHJAPBI | BIHBIH ) TYPFIHIADE! IapyanIbuIbIK | IMIapyamblIIbIK
yneci (%) (anam)* Tapsl Tapsl
(amam)** (amam)***
2015 1,838,993 | 1,095,489 59,57% 821,617 270,586 348,366
2016 1,902,062 | 1,135,278 59,69% 851,459 280,414 361,018
2017 2,148,512 | 1,186,306 55,22% 889,730 293,018 377,245
2018 2,084,240 | 1,236,205 59,31% 927,154 305,343 393,113
2019 2,143,417 | 1,303,332 60,81% 977,499 321,923 414,460
2020 2,236,273 | 1,365,653 61,07% 1,024,240 337,316 434,278
2021 2,326,177 | 1,423,757 61,19% 1,067,818 351,668 452,755
2022 2,507,057 | 1,595,915 63,66% 1,196,936 394,191 507,501
2023 2,616,115 | 1,667,224 63,73% 1,250,418 411,804 530,177
2024 2,725,795 | 1,740,066 63,84% 1,305,050 429,796 553,341
-*75% ecebimeH;
- **2021 XBUIFBI XaJIBIK caHarsl OoubIHIIA - 24,7%;
- ***2021 KbBUIFBI XaJIBIK caHarsl OoMbIHIIA — 31,8%.
Eckepry — [253-255] onebueT HeriziHae aBTOp KypacThIpFaH
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Tannay xopsIThiHABUIapbl Kazakcranma 60 »acTaH ackaH >KeKe TyJFaap
CaHBIHBIH XbUI CalibIH ©CY1H KepceTin oThlp. MaceneH, onapasiH 2015 x. 1,84 miH.
6onca, 2024 x. Kapaii OyJ1 KepceTkim 2,72 MITH. agaMra XeTKeH. 10 KbpUIIarbl eciM
67% xypan otelp. Kananapna TypatblH KapTTapblH caHbl Ja eckeH. Mpicanbl, 2015
K. omap 59,5% Gosca, 2024 x. 63,8%-Fa neliin ockeH. 3epTTey KapTTapIblH 0achiM
OeniriHiH ©3 MEHIIIKTI noTepi OapblH kepceTti. 2024 x. 1,3 MmuH. TyIFa
KBUDKBIMANTBIH MYJTIKKE He. Tarpina Oip 3epTTey HOTHXKECI — OJ1 Kajanap/a sKajFbi3
TYpPaTBIH KapTTap CaHBIHBIH YKOFAphl €KCHI aHBIKTANIbI. EcenrTey KOpPBITHIHIBLIAPHI
OHal keke TyJFaap by canbiH 2024 x. 429,8 MbIH €KEHIH KOPCETTI.

KapratoneiH yaeyi, Kadajarbl KapTTapJblH CaHBIHBIH ©CIMI MEH erjie
KacTarblIap iblH 0achiM O6IT1H € KbUIKBIMAUTBHIH MYJIITTHIH 0O0Jybl KEP1 HITOTEKAHBI
€HI13yre aifblmapT xacaiibpl. COHbIMEH Oipre, *aifbl3 TYpPaThlH a3aMaTTapiblH
KOFaphl yJecli Kepl HMIOTEKaHbIH TYPFbIH YWl caTnai-ak MOHeTU3alusiayFa
MYMKIHJIIK Oepir, KapTTaplblH KapKbUIBIK KayiNCI3IITH KYIIEUTyre, eMip CYypy
camachlH TYPAKTaHIBIPYFa )KOHE dJICYMETTIK OCAJIBIKTHI TOMEHACTYTE BIKIAJ €TETIH
THIM/II MEXAHU3M €KE€HIH TAJIEIIACHII.

Ochl opaiifia Kkepi UIMOTEKAHBIH KaPKbUIBIK MEXaHU3MIHIH KeJiecl MPUHITUITEPIH
Oemin kepcetyre 00Ia b

— KapbI3 alylibl MabI31ap MEH OOPBIIITHIH HET13I1 COMAChIH KaUThIC OOJIFaHFa
JeliH eTeyre HEMece KeIij HICAaHBIH OTKI3yre MIHAETTI eMeC;

— KapbI3 aJIylIbl KaWThIC OOJIFaHFa JIeHiH HEMECE OHBI epIKTI caTKaHFa JCHiH
TYPFBIH YHIIH MEHIIIK Heci OOJIBIN Kajabl,

— KapbI3 alylllbl HECHMEHI Ke3 KEJIreH yaKbITTa ©TeH ayiajibl KoHe Oojariakra
KBUDKBIMAUTBIH MYJIIKTI ©31HE KaJIAbIpa ajajbl;

— KapbI3 aJIyIIbl UMOTEKAIBIK HECHECHI ©TE€y MaKCAThIH/IA Ke3-KEITeH yaKbITTa
AKBUDKBIMANTBIH MYJIKTI CaTyFa KYKbIFbI Oap;

— KapbI3 ajyllibl KAUTHIC OOJIFAaHHAH KEHiH Kapbl3 alylIBIHBIH Myparepiepi Kepi
UIIOTeKa MIAPTHIHJA KOPCETUITeH TOoJIeMAEP/IH KalFaH OeiriH ajajabl >KoHe
KBUDKBIMANTBIH MYJTIKTI KaiiTa caThIl ayFa KYKbIFbI Oap.

Kepi wumorekanblk Hecueney KemiCIMIIAPTHI OOWBIHINIA Kepl TeJeMIepAiH
oipHerie ¢popmacse! Oap:

— Kepi UMOTEKANIBIK HECUEeHIH 0apIIbIK KOJIEMiH O1p>KOJIFBI OTEY;

— KapbI3 aJdymIbIHBIH OYKUI eMipi OOWBIHIA HEMECe OCNTIICHTeH yaKbIT Ke3€HI
1IIiHIe T€H MeJIIepAeri Ke3eH 1K eTeMIep;

— KE3CH/IIK MHJEKCTEJCTIH TeJIeMIep KIHE T.0.

Kepi umnoTexkanblk HECHEHIH >OFaphlia aTajlfaH CcHUIaTTamMalapblHa CyHeHe
OTBIPBII, OHBI XAJIBIK YIIIIH TYTHIHYIIBUIBIK HECHE PETIHE KIKTEY KEPEK, IETeHMEH JIe
Kepl UMOTEKAJIBIK HECHE KJIACCUKAIBIK UTMOTEKAJIBIK HECUEHIH OlpKaTap KacUeTTepiHe
ue.

KP-na kepi unoTekanbIk Hecuesney OaraapiaMaiapblH €HT13y YIIIH 9JIeyMEeTTIK-
SKOHOMUKAJIBIK aJIFBIIIAPTTAP TOJIBIFRIMEH KAIBIITACKAH JIeyTe 00Ia b

— KP-na 3efiner sxachlHAaFbl a3aMaTTapAblH YJIECl Kbl XaJIbIKTHIH IITaMaMeH
12% kypaiinsr,
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— 3€HHETAKBIHBIH KAJTAKBIHBI aJIMACTHIPY KOPCETKINNHIH TOMEH JIeHIeii
AHBIKTAJIFaH;

— 3eHHETKepJep VIIH OJCYMETTIK KbI3METTEp JKOHE QJICYMETTIK KOeMeK
JKYHECIHIH €H TOMEHI1 KYHKepiC JeHreHiHEH >KOFrapbl JCHIeijeri raHa TaObICKa
KeMuIIiK Oepy KapacThIpbUIFaH;

— 60 ’xacTaH acKaH Kajla TYPFeIHAApbIHBIH yiaeci 2024 xwputel 64%-ra
YKAKbIHJaFaH;

— 60 xacraH ackaH | amamHaH TypaTblH Yi mapyambUibIKTapbl 2021 KbUIFbI
XaIlbIK, caHarbl OowbIHIIa 24,7%, 2 agamuan TypaTteiagapsl 31,8% [253];

— 3eMHeTKepJepAiH TaObICKI TOMEH OOJIFaH >Karjaija, *KbUDKBIMAUTBIH MYJIIK
TYpiHIeTi akuBTepAiH 0oiysl (74,5% 3eitHeTkeprepae) [246].

Kepi unorekanblk Hecueney OOWMbIHIIA MaWbI3IbIK MOJIIEPIEMEre dCcep E€TETIH
KapXKBUIBIK ~ pecypcTapabl  TapTy  KYHbI ~ Kepi  HIIOTEKAJIBIK  HECcHesey
OarqapyiaManapblHbIH JaMYybIH TEXKEUTIH (pakTopaapabiy Oipi. by perre kepi unorteka
MEXaHU3MI TaWBIBABIK MOJIIepIeMe JICHTeHWiHE KIACCUKAIBIK MIIOTEKaMeH
CaJBICTBIPFaHJa HEFYPJIBIM ce3iMTan eKeHiH eckepy kepek. Conpmaii-ak Kepi
UTIOTEKANIBIK ~ Hecueney  OardapiiaMallapblH  JaMBITyAbl  TEXKEHTIH  Oackajaa
dakTopiapasl 6ein KepceTyre 00JIabl:

— eTrJe ’KacTarbl a3aMaTTapIblH KYKBIKTHIK KOHE KapKbUIBIK CayaTThUIBIFBIHBIH
TOMEH OOIyBI;

— QNIEyeTTI Kapbl3 alyliblIapja KapakaT TIeH JKbUDKBIMAUTBIH MYJIKTEH
albIPBUIBIN Kally KayiniMeH OaillaHbICThl (POOUSHBIH O0TyBI;

— Kepi UIIOTEKAIBIK OarapiiamManapabiy oJIeyeTTI KJIIMEHTTEPIHIH
KOMMEPITUSIIBIK Kap>KbUIBIK KI3METTEPTe JKOHE MICTEIIIK TOXKIpUOere KaThICThI TEPIC
KapbIM-KaThIHACHI;

— YITTBIK MEHTAJHMTETKE COMKEC erjie acTarbl TYJIFajapbplH OajanapbiMeH
oipre Typysl (b¥ ¥-HbIH XalbIK CaHbl CaJlaChIHIAFbl KOPBIHBIH 3€PTTEY HOTHXKECIHJIE
erae JKactarbulapAblH 67% OamanapblIMEH HEMece TyFaH-TybICTapbIMEH Oipre
TYPATBIHIBIFRI Oenriti OonraH [246]), OacmaHamapblH OanajiapblHa Myparepiiikke
KaJIIBIpyFa MYAIeITi OOJTyBI KoHE T.0.

Ochl opaiiia Ka3ipri Ke3/ie 3eWHETKEP/IIH JKeKe TYPFbIH YH MYJIKIH NaijanaHa
OTBIPBIN KOCBhIMIIIA TA0BIC TAOYBIHBIH MbIHAJIAN Kap>Kbl KypaJlJapblH 06l KepceTyre
0oaabl:

— KoJiza Oap TYPFBIH YHII XKaiFa Oepy;

— KoJiza Oap TYpPFBIH YHII caTy;

— KoJjaa 6ap TYpFbIH YHI KeIIIKKE KOs OTHIPBIN HECHUE ATy,

— emip OOMBI ackIpay KeIiCIMILIAPTHI.

Konpa 6ap TyprbiH Yl kanFa Oepy — 3eHHETKepre TYPaKThl KOChIMIIIA TaObIC
aJTyIbIH KOJDKETIMII TOCcUIIepiHiH Oipi. Anaiaa, Oy TETIKTIH ©31HAIK IMIeKTeyIepi 1
Oap. bipinmiigeH, 3eHeTKep/iH >kainra Oepy YIIiH OacmaHachlH 0eJlicyl HeMmece
yaKbITIIIa 6acKa Kep/e TYPYhI TYPMBIC )KAMIBUTBIFBIH TOMEHIETY1 MyMKiH. EXiHIIIeH,
xaura Oepy MpoIeciH YUBIMAACTHIPY, KeNICIMIAPT jKacay, *KaJFa amyIsl Tady, caabiK
TeJIey CHUAKTBI OKIMIIUTIK JKYMBICTap €rJe >KacTarbl aJaMjap YIIH aWTapIibIKTail

KUBIHJBIK TYJIBIPYbI BIKTUMAJ.
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Konnga Oap TyprbIH YiAl caTy 3eMHETKEp YILUIH KOChIMINA TaOBIC alyJbIH €H
KOJDKETIMI1 TeTITiHIH Oipi 60mbim Tabbimanbl. bipak, OHBIH ©31HIH KEMIIUTIKTEpPl e
Oap. Bipinminen, 3eiiHeTkep OacmaHaHbl )KaHAJaH 137eyre MaKOyp 60maabl, Oy emip
CYPY >KallJIBUIBIFBIH KOFANTYyMEH Hemece Oacka ayJaHra KeNlyiMeH OalIaHBICTHI.
Exinnrien, erne 3edHeT KacblHAAFbl a3amMarTap YIIiH Kosijga O6ap TYpFbIH YWl any-
caTy MOMUJIECIH YHBIMIACTBIPY KE€31HJE KHUBIHIIBUIBIKTApD TYFbI3aAbl. Y HIIHIIIICH,
3eMHETKEep KBUTKBIMAUTHIH MYJIKTI CaTy Ke31H/e alasKThIK MpoOieMachIMeH Ke3iril,
KapKbUIBIK IIBIFBIHFA VIIIBIpAy HeMece 03 OaclaHachlHAaH albIpbUTy KaymiH Je ©3
MOMHBIHA aj1adbl.

Konna Oap TypFbIH YH1 KEMUIIIKKE KOS OTHIPBIN HECUE aly 3eiHeTKepIep YIIiH
KOJDKETIMJUIII KUBIH KapKbl TeTiri OoJsibil TaObLIaabl. OUTKEH1 ojap/ia HECHEeHI
OTEYI1H Kap>KbUIbIK KO3Aepi KOK. 3eHHETKEPIIIK *Kac HeCue aayaarbl 0acThl KeIepri.
ColikeciHle, Kol HECHENIK YibIMIapAa 3€HHET >KachlHJArbl a3amaTTap Kapbl3
IYIIBIHBIH TOJIeM KaOUIeTTUIINH Oarayiay TallanTapblHa cail KeJIMEi]ll, COHbIMEH
Karap Kapbl3 alIyIIBIHBIH €H JKOFaphl JKac TajamnTapblHAa Ja  COWKEeC eMec.
KbUDKBIMaNUTBIH MYJTIKTI KETIUITe KOSl OTHIPHITT HeCcHe Oepy/IiH OH aCTEeKTIIepl pETIHAe
KBUDKBIMANTBIH MYJIIK HbICAHBIHA MEHIITK KYKBIFBIHBIH CAKTaTybIH JKOHE €CENTEeNTeH
nabpI3jap MEH HECHME COMAChIH TOJIBIK OTETCHHEH KEWiH Ke3 KEJIreH YakbITTa
KEJICIMIIAPTThI 0Y3y MYMKIHITIH aTamn eTce 00Iaibl.

OMip Ooiibl acwlpay KeTiCIMIIAPTHI 3€HHET JKACBIHAAFhl a3aMarTapra
KBUDKBIMAUTBIH MYJIIK HECHECIMEH CaJIbICThIpFaH/a KODKETIM/I1, O1paK TeJeMIep/iH
TOMEH JIEHIeHIMEH cunaTTaiaabl. OMip OOWBI acklpay KeJICIMIIaAPThIH kKacay Ke31H/e
peHTa Oepylil 3eMHETKEP/IIH OMIPICH epTe KeTylHe MYAJIeN1, MyHIai KeJaiciMImapTTap
3eMHETKEpJIEp YILUIH KOFaphl TOYEKEIAEp TyAbIPAIbI.

Kapr azamarTtapibl Kap>KbUIBIK TYPFBIIaH KOJAAYAbIH THIMI1 TETIKTEPIHIH O1pi
peTiHe Kepl UTTOTEKANBIK HECHETIey Il eHri3y 0ombim oThIp. Kypan 3eliHeTkepiepre o3
OacrmaHachlH CakTail OTBIPBIN, KOchIMIIa TaObic Tabyra MYMKIHAIK Oepeni.
barnapnamara KaThICY[bIH MaHbI3Ibl IIApTTAPBIHBIH Oipi — TYPFBIH YildiH
3eiHeTKep/IH MeHIIirigae 6oiysl. OChl kKardaiiga MoMIJICHIH KYKBIKTBIK Ta3alIbIFbl
MEH KaThICYIIbIIAP YIIIH KayiICi3irit KaAMTamMachl3 €TIJIMEK.

Erge oxactarbl  XaJbIKTBIH  oJ-ayKaTblH  Oaranay  HOTIDKENIEpl  KapT
pecnionneHTTepIiH 81%-bI 03 XKarmaibiH opTamia jaece, 14,5% opragan >xorapsl Jerl
Oaramaran. An 0,1% e3aepiH a3 KaMmMThUIFaHJAp caHaThlHA KIprisreH. Ajaina,
TYPMBICTBIK TaIIBUIBIKTAP TYpajbl €TKEH-TETXKeim cypakrap 0acka HOTHXKEIepi
kepceTin oTelp. Kaprrapasie 5,3% TONBIKKaHIBI TaMaKTaHOAWTRIHBIH, 3,1% yiinepin
KBUTBITA aTMaNTHIHBIH, 4% XaHa KWIM CaThIl aJIMaWTHIHBIH KepceTTi. 30-40 MbIH
TEHIre KYTIIETeH MIBIFBIHAAP TyblHAaca 24,1% 3eliHeTKep OHBI OTEHW aIMaNTHIHBIMEH
Oemicken [256]. Byn 3eprrey HoTMKenepi 3eHHETKEpiep apachlHAa Kap>KbLIBIK
npoOsieMaHbIH OTKIPIITIH aifFakTar, KapKbUIBIK KOJAAy TETIKTEpiH, COHBIH 1MIIHIE
Kepl UMIOTEKAaHbI, ©3€KT1 ETIEK.

Bbyrinri kyHi 3eiHeTKepIepAiH HEri3ri MaTepuablK OalIbIFbl TYPFBIH YHIIEP1
TaObIC OKEJIMEHTIH OallyIbiKKa alHayiFaH. bip >karbiHaH, 3eHHETKEpJEpAiH TYPaKThl
KipiCKe JACTeH KaXeTTUIIr MHQGIAIUS JKaFdalblHAa KYHHEH-KYHI€ apThIll OTHIp. AJ
eKIHII >KarblHAH, TYPFbIH YW pETIHIErl AaKTUBTEPIH HaKThl TaObIC KeO3iHe
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alfHanAbIpaThiH TeTiK KaxkeT. KonmaHeicTarbl Mojenbaep (kainra Oepy, cary, k.T.C.)
3eHeTKepIepiH TaObIC IEHTeiiH MaKCaTThl TYPAE apTThIpyFa OarbITTaJIMaFaH.

Ochl cebenTi Kepl HWIIOTEKAHbI >KaHAa TOCUIMEH KapacThlpy KakeT. Arar
alTKaHma, oi TabbicKa OarpITTanFan (income-targeted) KapKbITBIK Kypas 00TyBI THIC.
byn Monmenbai 3eiiHeTKepIepaiH all CabIHFBI TAOBICKIH MAKCaTThl TYpJE apTThIpyFa
OarbpITTaJIFaH.

¥ CHIHBUTBIT OTBIPFAH MOJIEIIB/IE KePl UITOTEKAHBIH KOJIeM1 TYPFBIH Y KYHBIMEH
FaHa eMec, eH 0acCThIChI, 3eMHETKEP/IIH KaKETTI TabbIC JeHTreiliMeH aHbIKTadaabl. O
MOJICJIB/IIH QJIEYMETTIK MaKCaThIH KYIIEHTII, 3eMHETKEPIIEP/IIH 1-ayKATThl apTThIpyFa
MYMKIH/IIK Oepe/i.

Aranmeimn  TyxbeipeiM - Christopher J. Mayer xone Katherine V. Simons
3epTTEYIHJIET] TYPFbIH YW aKTHBTEpPIH OTIMJI TaObIC KO31HE ailHaiIbIpy €HOeriMeH
yineceni [257]. Makoto Nakajima men Irina A. Telyukova sxyprisren 3eprrey kepi
UTIOTEKaHBIH ocepi, ocipece, TaOBICBI TOMEH JKOHE aKTUB KYHJAphl IIEKTEYIi
3elHETKepIIep YILiH jKoFaphbl ekeHiH kepcetin otelp [258]. Katja Hanewald, Thomas
Post »xone Michael Sherris TypakTel ail calibIHFBI TeJEeMICp Kepi HIOTEKazaa
3eMHEeTKepIIep YIIiH €H OHTalIbl eKeHiH masienacHred [259]. An Jorge Miguel Bravo,
Mercedes Ayuso »xone Robert Holzmann Gonca TyprbiH Yi KamuTalblH Oocary
TETIKTEPiHIH dJIEyMETTIK-9KOHOMHKAIBIK THIMILTITH naaenaeren [260]. Peter Chinloy
xoHe Isaac F. Megbolugbe 3eprreynepinme Kapbl3 coMachl MEH KEMiJl KYHBIHBIH
apakaTblHAChlH cunarTaTelH LTV kepceTkimil Heri3ri Toyeken (akTopbl PETIHIE
anbIkTayFad [261]. OckiFan OaiylaHBICTBI Kepi WMIIOTEKaHbI TaObICKA OaFbITTaJIFaH
MoneniH a3ipaey ke3iHge LTV kepcetkimrtepin Kaszakcran sxarnaiipiHa Oedimuey
KaXeT.

XanplKapanblK ToXKIpuOene aidl  CallbIHFbl TYPAKThl TOJEMAEP apKbUIbI
3eMHETKEePAEPAIH TaObICBIH apTThIPY KEHIHEH KOJJIaHbUIbI Kenedl. OFaH Mbican
AKI-ta xywmeic icreiitin HECM (Home Equity Conversion Mortgage) mozeni.
TabObIcKa OarpITTaIFaH MOJICNIB/IIH €H alKbIH KOpiHICI ABCTpasusa sKYMBIC 1CTEHTIH
Pension Loans Scheme 0armapimamacel. O 3eliHETaKbIHBI TONBIKTHIPY TETITT PETIH/IE
TOJIEM MOJIIIEPIH MaKCaTThl TaObIC JeHIelIMEeH OailllaHbICThIPaIbl. ATaJFaH eNaep/e,
coHbIMEH KaTap, LTV KepceTkilliHiH IIEKTeyJepl MEH CaKTaHJIbIPy MEXaHH3MIepi
apKpUIbl KaTaH OaKbpUIAHBIN, OyJ1 >KYHEHIH KapXKbUIBIK TYPAKTBHUIBIFBIH KaMTaMachl3
erel.

Ocpinaiiia, XaaslKapaidblK FBUIBIMU 3€pPTTEYIep MEH HICTENAIK ToKipube Kepi
UIIOTEKAJIBIK HEecHesey i Ta0bICKa OaFbITTaNIFaH MOJIEIb PETIH/IE IaMBITY KaXKETTLIITH
nonenaen oteipbin, KasakcTan jxarnaiibIHIa €K1 HET13T1 MIHAETTIH 3apa OaillaHbICHIH
alKpIHAAN bl BipiHIIiAeH, 3eHETKEPIEPIiH TaOBICHIH MAKCATThI TYPHE apTThIPY, all
exiHmrigaeH, LTV kepceTkilliHIH OHTaWbl JACHICHIH aHBIKTAy apKbUIbl Kap>KbUIBIK
Toyekenal mekrey. OcblFaH OaillaHbICTBI Kepl UIOTEKaHbl TaObICKa OarbITTalIFaH
(income-targeted) mozeib peTiH/e KaabIITACTHIPY YCHIHBLIAIBI.

¥ CBIHBUIATBIH MOJICTBIH HET13r1 MakcaThl — 3C€HHETKEpAiH ai CalbIHFbI
TaOBICBIH TYPFBIH YW KamWTaldblH TalagaHy ece0lHeH apTThipy. MojemnbaiH
CUIIATTaMachl:
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1) 3eliHeTKepIiH JKaJIbl TAOBICHI KEJIECl TYP/E aHbIKTAIa/Ibl:

3eifHeTKep/IiH KaJIbl TAOBICHI KeJieCl TYp/e aHbIKTaIa/bl:
Y=P+PMT (10)

MYH/IaFbl:
Y — 3eliHeTKep/1iH >KaJIbl aif CAalbIHFBI TAOBICHI;
P— opraiua 3eiHeTaKsb!;
PMT- xepi uniotexka OOMBIHINA aif CAUBIHFBI TOJIEM.
bazaneIk mapr:
PMT =P (10.1)
CoHpa:
Y =2P (10.2)
Ocpinaiiina, MoJIeNb 3eHHETKEp TaOBICHIH €K1 €cere apTThIpyFa OarbITTalIFaH.

2) MopaenpaiH MaTeMaTUKAJIBIK armaparhl KeJeci KOPCETKIIITSH TYPaIbl:

AMBIK MabI3BIK MOJIIIEPIICME:
. r

P=— (10.3)
MYHIAFbI 7'— KbUIIBIK TAWBI3IBIK MOJIIIEPIIEME.
Tesiem Ke3eHIEPiHIH CaHbI:
n = 12T (10.4)
AHHYUTETTIK TosieM (HOpPMYJIaChL:
PV-i
MYHJIaFbl:
PV— kepi unorexa OOMBIHIIIA HECUE COMACHI.
OchI1aH KaXETTI HECHE COMAChI aHBIKTAJIA bl
1-(1+i)™™
PV = PMT - % (10.6)
bazanwik Mmomens yuriH:
" 1-(1+)™™
py*=p AT (10.7)

l

Annywuret k03 punmeHti:
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_1-(+)™
i

K (10.8)

bepinren napamerprep Oovibinma: K =~ 97.4470

AHHyHUTeT K03()(PUIIUEHTI TOIEMHIH JUCKOHTTAIFaH KYHBIH CHUIATTANIbI XKoHE
OJ1 MaMBI3BIK MeJIIEpIeME MEH Hecue Mep3iMiHe TayenJl aHbIKTanaabl. by aif
CallbIHFBl TOJIEMJIl KamMTaMachl3 €Ty VIIIH KaXXETTI HECHUE COMAChlH aHBIKTayFa
MYMKIHJIIK Oep/i.

Monenbie KONJIaHBUIFAaH TYPFBIH Y OarachIHBIH KBUIILIK ocimi 2015-2024
KBUIAAp apalbIFbIHIAFBl Kajalapiarbl €KiHII HapbIKTaFbl TOTEepiep OarachIHBIH
opTala >KbUIABIK ©CIMiHE HETI3/ENTeH, all KbUIABIK MaibI3AbIK MOJIIEPIeME OCHI
Ke3eHJIe OepiIireH WIOTeKaNbIK HEeCHeNepAiH opTama MalbI3AbIK JIeHIeHiMEeH
alKbIHJaJIFaH.

Kecte 43 — TaObicKa OarbITTaIFaH MOJIEIBIH OacTanKbl mapaMeTpiepi

[MapameTp Actana AJMatbl
Oprama 3eitHeTakpl, P, Teare | 108 668 102 958
1-6enmeni moTepAiH KYHBI, 27 952 490 29 532 000
V; TeHre

1-6enmeni moTepIiH KYHBI, 42 288 948 40 458 840
V, TeHre

Yii OarachbIHbBIH KBUIIBIK 7,41% 5,92%
ecimi, g

Keu1abIK HalbI3 9,2% 9,2%
MeJTepieMeci, I

Hecueney mep3simi 15 xb1 15 xbLn

Ba3zaibIK Mo/iesib OOMBIHIIA KaXKeTTi HECHE COMAChI aHBIKTAI/IBI:
A) AcraHa:

108 668 x 97.4470 = 10 589 373

PV;

b) Anmarsr:
PV, = 102958 x 97.4470 = 10 032951

Kecte 44 — bazanbiKk MojiesIb OOHBIHIIIA €CETITEY HOTHXKEEPl

Kana [Torep PV, TeHre PMT, teare | Y, TeHre LTV
AcrtaHa 1 denmenni 10 589 373 108 668 217 336 37.9%
AJMatbl 1 Genmeni 10 032 951 102 958 205 916 34%

3) JXKorapsl KyHIbI TYPFBIH Yii HEJIEPIH bIHTAJIAHIBIPY MaKcaTbiHaa (2 OeaMei maTep)

keJeci ¢popmyna YChIHBLIA b
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PV, =PV*(1+ a) (11)
myHaarel & = 0.3

Conna:

PMT, = 1.3P (11.1)

Kecre 45 — blaTananapipyiibl MoAeNb OOUBIHILA €CENTEY HOTHXKEIEpl

Kana ITorep PV, terare PMT, teure Y, TeHre LTV
Acrana 2 GenMerni 13 766 186 141 268 249 936 32.6%
AnmaTtsl 2 Genmeni 13 042 836 133 845 236 803 32.2%

4) bankke Toyekenaepai Oaranay MakcaTbiHIa TYPFBIH YiIIH OoalmiaK KyHbIH YaKbIT
(dbakTopbl MEH OaFaHbBIH KBUIIABIK 6CIM KapKbIHBIH €CKEPE OTHIPHITT aHBIKTalMBbI3:

FVhouse =V (1 + g)15 (12)
Kapsi3npig Oonamiak KyHbIH Keneci popMyiaMeH aHbIKTalabl:
FVigan = PV (1 +1)'%° (13)

Kecre 46 — Keninre KoMbUTaThIH MYJTIKTIH OOJIAIIaK KYHBIH €CENTEy HOTHXKENEpi

Kana ITorep FVyouse » T€HTE | FV)( 00 , TEHTE Conrpl LTV
Acrana 1 6enmeni 81 675 396 41 870 766 51.3%

2 benmeni 123 565 614 54 431 996 44.1%
AnmMatsl 1 denmenni 69 978 147 39 670 651 56.7%

2 benmeni 95 870 062 51571 847 53.8%

XKypriziaren ecenteynaep income-targeted kepi HIIOTEKAIBIK MOJIEIb/IIH KOFaPhI
TUIMJUTITIH KOPCETTI: 6a3albIK JeHTeie 3eHHEeTKEP/IIH aii CAlbIHFbI TAOBICHI TYPAKThI
TYp/le €Ki ecere aprarblHbl aHbIKTajJca, €Ki OeJIMeNll TMoTep JKaFdailbIH/a
BIHTATAHIBIPYIIIBI MEXaHU3M1 KOJJaHy apKbUIbl TaOBICTHIH 2,3 ecere AeiiH ecyi
KamTamacei3 eruieni. ConsiMen Karap, LTV kepcerkimniniyg 30-38% apanbiFbinaa
KaJIBINTACybl OacTamKbl Ke3€HJE TOYCKEINIIH IIEKTENTeH JCHIeHIe eKeHIH KopceTce,
Oonamrakta ga oHbIH 60%-maH acmaybl MOJAENB/IH Kap>KbUIBIK TYPaKTHUIBIFBIH
TN ACH .

XKanmel anranma, Kypri3iireH 3eprrey HoTkenepi Kaszakcran skarmaiibiHza
Kepl WIOTEKalblK HECHeNeyIlH TaObicKa OaFbITTalfaH MOJCNIIH  €HTI3yIiH
OPBIH/BUIBIFBIH HETI3[IEH OTBIPBIN, OHBIH OIp ME3rule QJIEYyMETTIK THIMIl >KOHE
OaHKTEp YIIIH TOyeKeJIl TOMEH, TYPaKThl Kap KbUIBIK Kypaj OOJbIT TaObUIATHIHBIH
ANKBIHTAUIbI.

Y CBIHBUTBIT OTHIPFaH Kepi UMoTeka OaraapiamMachiHa KaThICy YIITH Keneci
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Income targeted kepi HIOTeKANBIK HECHIIEY/IiH AKTOPJIAPHI MEH 0JIapAbIH MiHAETTEPi

3eliHeTKep/iH KapKbUIBIK
CayaTTBUIBIFBIH apTTHIPY

Kapskbl yiibIMBIHA KAJKETTI aKMAPATThl YAKTHUIBI YChIHY %KOHE KETiCiMIapT
TajanTapbiH 0y30ay

Cypet 53 — Tabbicka OaFbpITTalIFaH MOJIEIIBIIH AKTOPIAPhl MEH OJIAPIBIH MIHJIETTEP1

EckepTy — aBTOp KYpacThlpFraH
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Tayantap OelrieHel:
— KapbI3 AIYIIBIHBIH 3¢WHET KAChIH1a OOITYbI;
— TYPFBIH YWI1H MEHIIIK KYKBIFbIHAA OOTYHI;
— TYPFBIH YHI1H HAPBIKTHIK KYHBIHBIH KETKUTIKTI AeHTeiae O0Tyhl;
— TYPFBIH YH[IIH JKalfbI3 HETri3ri OacmaHa Ooidybl (9J€yMETTIK OaFbITThl CaKTay
YILiH).

Kepi unorekanbslk Hecueney MOJENIH ICKE achlpyFa KaThICYIIbl CyOBEKTLIEp
e3apa OailaHbICTl  (PyHKUMANAPABI aTKapaabl: eKIHIN JeHrewneri OaHKTep
KapKbUIAHIBIPYABl JKY3€T€ acChIPhIN, HECHUENey IMapaMeTpiIepiH aHBIKTANAbl >KOHE
TeJeMaepAl YUBIMIACTHIPAIbI, MEMIIEKET KYKBIKTHIK PETTEYJll KaMTaMachl3 EeTil,
KakeT OOJIFaH >Karaiia Kojgay TeTIKTEepiH eHri3el; Oaraiay KoMIaHusIapbl TYPFbIH
YUAIH HapbIKTHIK KYHBbIH OOBEKTHBTI TYpJE€ aWKbIHIAANABI, CaKTaHABIPY YHBIMAAPHI
ToyeKesiep/l bacKapyibl KAMTaMachl3 €Te/I1; all 3eMHETKep KeJliciMIIapT TajlanTapblH
cakTam, TYpPFbIH YW1 THICTI jKaFjaiiia ycTam, OHBI HEri3ri OacmaHa peTiHe
naiinananyra MiaaeTti (53-cyper).

KopsiTa kenarenie, kepi UOTEKAIBIK Hecueey Il TabbicKa OarbITTaJIFaH MOJICIb
HETI31HJIe EHI13y 3€HHETKEpJIK KacTarbl XaJbIKThIH TAOBICBIH APTTHIPYABIH THIMII
KApXKBUIBIK TETI PETIHAE KapacThIPhUTybl THUIC. ¥ CBHIHBUIFAH MOJENb TYPFBIH Y
KalUTaJIbIH 6TIM/II TAOBIC KO©31HE alHAIIIBIPY apKbUIbl 3eHHETKEPISPIiH ail CAallbIHFbI
TaOBICBIH €Ki €cere JeHiH apTThIpy MYMKIHJITIH JI9JeIACHl, al >KOrapbl KYHIBI
TYPFBIH YH MeTepl YIIH BIHTAJIAHIBIPYIIBl MEXAHU3M/I €HT13y TaOBICTHIH OJaH opi
OCYlH KaMTaMmachl3 €Tell. by Tocid XalbIKThIH ©MIp KAaChIHBIH Y3apybl >KOHE
neMorpadusIIbIK KapTaro yAepici KYIIeHin OThIpFaH kKar1ai/1a epeKile 03eKTITIKKE ue.
CoHbIMEH KaTap, Kepl MIIOTEKAJbIK Hecueseyl OaHKTEepIiH HECHUEIK ©HIMJIEPIHIH
KAaTapblHa €HI13y OJapblH Kap>KbUIbIK KYpaJJapblH dpTapanTaHblpyFa MYMKIHIIK
oepeni. JKyprizired ecenrteysiaep MOACIBAIH Kap>KbUIBIK TYPAKTUIBIFBIH KOPCETI,
LTV xepcetkinmniy OakplIayJbl JACHTEHIEC CaKTadybl OaHKTEp YIIIH TOYEKEIIiH
HIEKTEITeHIH Jaenaenal. JlereHMeH, ataifad MOJEIbAl TOJBIKKAH/Ibl €HI13y YILUIH
MEMJIEKET TapamblHAH KYKBIKTBIK PETTEy, TOYEKENIep/l CaKTaHABIPY >KOHE KaxkeT
OOoNFaH JKaFdaiiia KoJiJay TETIKTEpPIH KaJbINTACThIPy, ajl KAap>Kbl HHCTUTYTTaphl
TaparblHaH OHIMHIH THIMJIUTITIH )KaH-)KaKThl Oaranay Tajnar etuieni. CoHbIMEH Oipre,
Kepl UTIOTEKAJBIK HECHUETIEyTe JIETE€H bIKTUMAJ CYPAHBICThI aHBIKTAY YIIIH pecrnyOuka
KOJIEMIHJIE apHalbl QJIEYMETTIK 3€PTTEYJIEP KYPri3y KaxKer.
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KOPBLITHIHBI

XKyprizinren auccepTalysuUIbIK 3€pTTeY HOTHXKECIHAE KeNeCl HETi3r1 FhUIBIMU
YKOHE TOKIPUOEIIK KOPHITHIH IbLIAP AJIBIH/IbI:

1. 3eprrey OapbiChIiHAA UIOTEKAIBIK JKYHEHIH TEOPHUSIIBIK-YFBIMJBIK IIeHOepi
HaKTbUIaAbl. «/MoTekay, «UNOTEeKaJIblK HECHE» >KOHE «HUIIOTEKAJbIK HECHENeY»
VFBIMJIAPBIHBIH 63apa OalIaHBICKl KOPCETLUIII, aBTOPJIBIK aHBIKTaMallap YCHIHBLIIHI.
OnapaeIH TYPFBICBIHAH aBIPMAIIBIIBIKTAP AWKBIHIAJIBI: HITOTEKA — KAMTaMachI3 €Ty
HBICAHBI, UITOTEKAJBIK HECHE — KapyKbl PECYpPCHI, aJl MIIOTEKAIBIK HECHENIEY — OCHI
KAaThIHACTAPJBIH JKYHecl ©eKEHl AaHBIKTAIJIbl. 3epTTey HOTHUXKECI HUIMOTEKAIBIK
KapbIM-KAaTbIHACTAP/Abl KOIICYOBEKTLIl, ©3apa TIYeIN Il KoOHE KapXKbUIbIK LIEKTEyJepi
Oap JKyile peTiHJe KapacThIpyFa MYMKIHIIK Oepjil >KOHE KEHMiHT1 Tajjayiap YIIiH
TEOPHSIIBIK HET13 JKacaIbl.

2. XKeke Ttyiramapasl OaHKTIK MIIOTEKAIBIK HECUENEY JKYHeci YIITTHIK
HYKOHOMUKAHBIH JJaMybIHA MYJbTUIIJIMKATUBTI 9CEP €TETIH KYpAesi KYPbUIBIM PETIH/C
alKpIHIamael. Herisri cyOBeKTUIepiH 1C-KUMBUIbI KaWTapbIMIBUIBIK, MEP3IMJILIIK,
TOJIEMIUIIK KOHE KaMTaMachl3 €TUly KaFuJajapblHa HETI3/IEJEeTIHl TY>KbIPhIMIAJIbI.
NnoTrekanbiK )XyHEHIH Maiia 001y alFblIapTTaphl, OPEKET €Ty ePeKIIeTIKTepl KoOHE
HET13T1 KacueTTepl (TapUXMUIIBIK, MAKCATTBUIBIK, allILIKTHIK, OCHIM/ILIIK, TYPAKThUIBIK,
T.0.) 3epaenenai. JKyleHIH JaMyblHa bIKHAJIJACAaThIH (akTopiap (Tapuxu, cascw,
QJICYMETTIK, MAaKpPOAIKOHOMUKAJIBIK, Kap>KbUIBIK, T.0.) KikTenal. OraH Koca, KyHeHiH
OPEKET €Ty »JKOHE JaMy KaFuJalapblHBIH KYPBUIBIMBI ~ YCBIHBUIIBIL.  ABTOp
MOTHBAIUSIIBIK KETICYIIUTIK KaFuaachiH YChIHABL. COHBIMEH KaTap, )KYHEHIH opTypi
SKOHOMUKAIIBIK JeHTeiepre (xeke, CyObeKTUTIK, CalallbIK, KYHEIiK, MaKpPOKYHEIiK)
BIKIIAJ €Ty OaFbITTaphl )KaH->)KaKThl CUTIATTAJIJIbI.

3. Kazipri mudpasik TpanchopManms KaraalbIHIa HUIOTEKAJIBIK HAPBIKTHIH
«OKOXKYHETIK» cUMaTKa ue 00y YpaAicl FhUIBIMU TYPFbIZa HETI3/IENII, UMOTEeKAIbIK
AKOXKYHE YFBIMBI JOCTYPIl «OKyie» NapaJiurMachblHAH «IKOXKYHe» MapaaurMachiHa
OTY/IIH JIOTUKAJBIK KAJIFAChl PETiHAC TYKbIphIMIANAbl. OChIFaH COMKeC, UMOTEKAIBIK
Kylie TUIMAUITIH Oaranayra apHaJlFaH MapaMEeTpiK e€Mec oAiCTepre Heri3feNreH
KelmIeHaAl Tangay IuiaTopMachl YCBIHBUIBIN, OHBIH KYPBUIBIMBI OaHK JIEHIeil,
allMakThIK JCHred, MEMJICKETTIK Oargapiiamanap MKoHEe DJKOXyiHe TYTacThIFbI
TYPFBICBIHAH KOTIICHT eIl MOJICNb peTine xxyhenenmi. [Lmarpopma menoepinae DEA
OMiCl apKBUIBI CANBICTHIPMANBI  THIMAUTIKTI, an Malmquist wuHOEKCI apKbUIbI
OHIMJILTIKTIH YaKbIT OOWBIHINIA ©3repiciH Oaranay MYMKIHIIKTEp1 FBUIBIMHU TYPFbIIa
HET13/IeMIN, HOTUXKECIHEC UITOTEKANBIK SKOKYHEH! CTATHKAIBIK XKOHE TMHAMHUKAIBIK
acrieKTijepae KeleH 11 oaranayra MyMKIH/IK OepeTiH oMOeban aHaTuTUKAIBIK Kypas
KaJIBIITaCTBIPBLIIBIL.

4. JKypriziireH 3epTTey HOTHKECIH/IE KEeKe TYJIFaiap/ibl OAHKTIK UITOTEKaIbIK
HECHEJICYIIH MIETENIIK TOKIprOeCiHe KeIIeH/ Il TaJl1ay JKacablIl, JIEMIIK TPaKTUKaa
KAJIBITITACKAH HET13T1 YATIepAiH (HEMICTIK TEHECTIPUINeH aBTOHOMHUS, aMEePUKaHIBIK
KCHEUTUIreH allblK, KBhITAHIBIK MEMJICKETTIK PETTeY MOJENI JKOHE ©3Te JIe apajac
TETIKTEP) MHCTUTYIIMOHAJIBIK KOHE KAPKBUIBIK EPEKIICIIKTEP] KyHeneHi. 3epTrey
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['epmanus MoAENiHIH TYPaKTBUIBIFBI MEH ojeyMmeTTik OarmapnanybiH, AKIII
KYHWECIHIH CEKbIOPUTH3ALIMAFAa HETI3IEeNreH KapKbUIaHIbIpy oneyeTiH, Kepitaii
TOXKIPUOECIHIH MEMJICKETTIK PETTEY MEH KUHAKTAy TETIKTEPiHIH THIMAUIITIH, COHak-
Peceiineri WHCTUTYITUOHAITIBIK KYypaaapabiH UTIOTEKAJTBIK HAPBIKTHI
BIHTAJIAHJBIPYAAFbl PONIH aWKbiHAaabl. OChIFaH cyiieHe OThIpbIN, KaszakcTaHHBIH
UINOTEKANIBIK JKYMeci aMEepUKaHIbIK JKOHE HEMICTIK YJITUIEpAIH 3JIEMEHTTEpPIH
YHJIECTIpETiH Kl JSHT el KYPBUIBIM PeTiHAe cumaTTaibin, «OT0ackl OaHK1» apKbLIbI
1CKE acChIpbUIAThIH KMHAKTAY MEXaHU3MI MEH KOMMEPUHUSIIBIK OaHKTEP/IIH HAPBIKTHIK
OHIMJIepl ©3apa TOJBIKTHIPYIIBl CHUMATKa M€ €KEeHl Heri3zenai, coHmaii-ak Keitai
TOXKIPUOECIHE CYyIieHe OTBIPBII )KYMBIC OepylIiIep/Il UTTOTEKAIIBLIK HECHEIIEY MTPOLIECIHE
TapTy OTaHABIK KYHEH1 KEeTUIIPYI1H MEePCIEeKTUBAIbI OAFbIThl PETIHAE YCHIHBUIIBI.

5. XKyprizuiren smnupukanslk Tangay KazakcTtaHgarbl UIIOTEKAIbIK HECUETEY
KYHECIHIH MaKpPOIKOHOMHUKAIBIK (DaKTOPJIIApMEH ThIFbI3 OailaHbICTa JTaMUTHIHBIH
YKOHE WIIOTEKAJBIK HAPBIK, TYPFBIH Yii Oarachl MEH XaJbIK TaOBICHI apachiHa ©3apa
KYIICUTYIT IHMKJIAIH KaJlbIITacKaHbIH KepceTTi. 2015-2024 xbuimap apajbIFbIHIA
UTIOTEKAJIBIK TOPTHETBIIH alTapJIbIKTall 6Cyl OHBIH 9KOHOMHKAHBIH 111K1 CYPaHBICHIH
BIHTAJIAHJBIPYAAFbl POJIIH apTThIPFaHbIMEH, OYJ1 ©CiM TaObIC JUHAMUKACHIHAH O3B,
Yy IIapyambUIbIKTapbIHBIH OOPBIMITHIK KYKTEMECIHIH TYPaKThl >KOFaphbl JIEHrene
KQJIBITITACYbIHA AJIBII KEJTeHl aHBIKTAIIbl. Herisri KoJbKeTIMAUIIK MHIMKATOPJIaphl
(PIR, MPI, HAI) TyprbIH YiiaiH e OOMbIHIIIA SKOHOMHUKAJIBIK TYPFbIaH KOJDKETIMCI3
€KEHIH YKOHE alfMaKThIK TEHCI3/IIKTIH allKbIH KYIIEUTeHIH o€ 1e/11. Ocipece OHTYCTIK
eHipiep MeH ip1 kKanmanmapaa (LlIeimkent kamacel, Typkicran, Xerticy, Anamatbl
00JIBICTapBI) KOJDKETIMCI3IIK ISHT el sKOFapbl eKeHi ponenaeHi. Ocpliaiiia, 3epTTey
HOTHKEJIEpl MUIMOTEKAIBIK KOJDKETIMAUTIKTIH KYHWell TypAe TOMEHAEYIH, HApbIKTAFbI
TucOaTaHCTApABIH TEPEHILYIH KOHE MAKPOKAPKBUIBIK TOYEKEIACPIiH )KUHAKTATYbIH
KepceTTi. byin MemiekeTTik casicaT TYpPFBICBIHAH QJIEYMETTIK oOcall TOITapra
OarpITTaIFaH IIapanap KaJbIITACTBIPY/bl, TAOBICTHIK TEHCI3IKTI a3alTybl >KOHE
UTIOTEKAIBIK OHIMACP/l KETUIAIPy OOMBIHINA KEeIIeH 1 ImapayiapJibl 1CKe achIpyJIbl
HETr13aeM/Il.

6. 3eprrey Kazakcrangarbl HIIOTEKABIK Hecuesey HapbIFbIHBIH 2015-2024 x.k.
apaJIbIFbIHIA aWTapJbIKTall KeHEWTreHIH KepceTTi. Jlamy JauHaMUKachl IUKIIIK
CHUIIaTKa ue OOJIbIN, eIdYip Jopexe e MEMIICKETTIK OaraapiiaMaliapra Toyesal eKeHi
nonennaeHal. KoMMepiusiibiK UMOTEKaHbIH MapIbIMChI3 KoJieMl HaKThlIaH bl. Hapbik
KypbUIbIMbIHIIA «OTOAchl OaHKTIHY HETI3r1 MHCTUTYT peTiHAe mamameH 56% ymecTi
nenenyi xoHe EJIb apaceiHma HapbhIK yieciHIH KadTa OeiiHy YpIici aHBIKTaJIbI.
ConbiMeH 0ipre, UTTOTEKAJIBIK KOPXKBIH CallaChIHBIH KOFaphbl IeHTeil (Mep3iMi ©TKEeH
Kapb3aapasiH 9,8%-nan 1,9%-ra neliin ToemeHeyi) OYJI CErMEHTTIH OaHKTIK OHIMIED
ITHACT] TYPAKTHUIBIFBIH JNeNAeal. Anaiaa Korapbl MaWbI3IbIK MOJIIepIeMenep,
ayKpIMJIBl 0acTamkpl JKapHA TalanTapbl, KEKe TYIFAIAPABIH TYTHIHYIIBUIBIK
Hecuesepre TOYEN TN MeH MeMJICKETTIK OariapaaManapAabiH aMa aH ThIC IKITAIbI
HAPBIKTBIH TYPAKThI JAMYbIH T€KEHUTIH HET13l1 LIEKTEYJIep PETiH/Ie alKbIHIAIbI.

7. Exi carbuiel DEA-Malmquist oficTeMeci UIMOTEeKaIbIK HECHETEY callachlH/Ia
aJIFalll peT KeleH 11 Typae Kojaaanbuiabl. «Kazakceran Xansik bankiy, «OTdacel 6aHK,
«bank Ilentp Kpemut» xone «Bereke Bank» akmmonepsik KoraMIapbIHBIH
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OmepalysyIbIK THIMIUIT, pecypcTapibl TMaijaliaHy JeHreil >KoHe OHIMJIUIIK
TUHAMUKACKl ~CAHABIK Herizae OaramaHapl. OMIOUPHUKAIBIK 3€pTTey  Keneci
TYKBIPBIMAAP JKacayFa MYMKIHAIK Oepil: OmepalusulblK IIBIFBIHAAD MEH
NEPCOHANBIH IIAMaJaH ThIC JKYKTeTyl OaHKTEpiH THUIMIUIIH aWTapJbIKTal
TOMEHIETE]; JETIO3UTTIK 0a3aHbIH KEHEI01 THIMITIKTI KYIIEHTe/1;
MaMaHJaHJBIPBUIFAaH JKQHE TpaHchopMalusi Ke3eHIHAeri OaHKTep alTapibIKTail
MUKIIIK ~ aybITKyJapra  ymbipaiiael.  [udpnanaeipy, aBTOMaTTaHIBIpy MEH
ToyekenAepal THiMAl Oackapy OaHKTEepIiH OHIMIUICIH apTThIPYAbIH HETI3T1
CTpaTErUsJIBIK OAFBITTAphl €KEH1 FHUIBIMU TYPFbIIA HET13/1e/1.

8. Kazakcrangarbl UIOTEKaJbIK OarnapiamManapAbl THIMAI ICKE achlpy
MaKcaTbhIHJa YChIHBUIFAH €K1 JASHTeiIl o/iicHamMaHbIH OipiHim AeHreii perinae PIR,
MPI xone HAI wunaukartopiaapblH OIPIKTIPETIH MHTETPANJBIK HIOTEKAJIBIK
KOJDKETIMJIUTIK WHJEKCI 931pJIeHIN, OJ TYPFbIH YU KOJDKETIMIUIITIHIH alfMaKThIK
albIPMaIIbUIBIKTApBIH  OarajayJblH JKaHa FBUIBIMH Kypajbl PETIHAEC HETI3IeI/l.
WNHTterpanapik Tamgay HOTHDKENEpl TYPFBIH Y Oarackl MEH TaObIC apaKaThIHACHI
OOMBIHITIA CANIBICTRIPMANIBl KOJaiibl eHipiep perinae AkreOe, barteic Kazakcran,
Mamnrspictay >xone [birpic KazakcTan oOibICTapbiH, all KOJDKETIMIIITT €H TOMEH
alimakTap petiHae TypkictaH oOJbIChl, AnMaTbl 0OJBICH koHE LIIBIMKEHT KajlachiH
arkpiHAabl. OCBhIFaH COMKEC, UIOTEKAIBIK KOJDKETIMIAUIIKTI apTThIPY YIIIH ©HIPJIK
EPeKIICTIKTEP/Il E€CKEPEeTIH capajlaHFaH casicaTThl 1ICKE achIpy, OJIEYMETTIK
OarpITTaIFaH KypaJlJapabl KYLIEUTYy >KoHE MEMIIEKET, OaHK >KoHE KYMbIC Oepyiii
apachlHAarbl BIHTBIMAKTACTHIKTHI JIAMBITY KaXKETTUIIN HeEri3nenal. Y ChIHbUIFaH
MOJIeJIb UTIOTEKANBIK KYKTEMEHI TaparnTap apacbliHaa 06y apKbUIbl KOJKETIMIUTIKTI
KCHEUTyTre OaFbITTAJIBIN, 3epTTey HOTIKeNIepi KasakCcTaHHBIH TYPFBIH Vi CasiCaThIH
KAHFBIPTY YILUIH KOFapbl KOJAaHOAIbl MaHbI3bl Oap KEIIEH[l aHAJIWTUKAIBIK 0a3a
KJIBIITACTBIPFAHBIH JOCIICH .

9. UnoTekablk OarmapiaMaiap bl THIMII ICKE acbIpy MaKcaThIHAA €Ki ICHT eI
OJIICHaMaHBIH EKIHII JEHIeHIHJe NCHWIBbAIK Talllay HOTHXKEIEpIHEe HETi3/IeNTreH
TaOBICTBIK CETMEHTAIlMsS TOCIIl YCBIHBULABL. JKYpri3ulreH 3epTrey MEMIIEKETTIK
OarjapiiamManapAblH MIOTEKAIbIK HApPBIKTBIH JaMyblHAa €JIeyJl BIKNAJdl EeTKEHIH
kepceTTi. barmapnamanap  eHIpJIK, TaOBICTBIK JKOHE  HMHCTUTYLHOHAJJIBIK
TEHCI3IIKTEP 11 TOJIBIK KOIOFa KETKUIIKCI3 eKeH1 alKbIHAANBII, KETUIIIPY KaXKEeTTUIIr
Herizaenal. Con cebenTi UIOTEKaNIbIK KOJDKETIMAUTIKTI Oarajiay YIIIH TaOBICTBIK
ACHUIbJEPre HETI3NeAreH Tocul eHrizuimi. «Otbackl OaHKIHIH»  QJIECYMETTIK
OarmapiaMalnapblHbIH 1C KY31HJE JKOFaphl TaOBICTHI TOMTapFa KeOipeK KOJHKETIM/l
eKeHl, a1 TeMeH TaoObIcThl (1-3 Aenuiapaep) TONTApAbIH HApBIKTAH MIETTETIATEHI
nonennensi. ColikeciHIe, 9JIEyMETTIK Ocall TONTapFa UMTOTEKAIBIK OHIMIEP Il aTayJIbl
JTaMBITY mapanapsl YeeHBUIIE. CoHbIMEeH Oipre, EJIb KOMMEpITUSIIBIK UITOTEKATBIK
OarmapiaManapblHBIH OpTa TaOBICTHI TONTAp YIUIH iC XY3IHAEC KOJDKETIMCI3 €KEeHl
alKBIHIAJIBIN, OYJI HWIIOTEKANbIK HApBIKTaFbl TaOBICTBHIK TEHCI3AIKTIH TEPEeHAIT1H
KOpCeTiN, MEMJICKETTIK KOJIJIay IIapajiapblH KalTa OaFbITTay KaXKETTUIITH KyIIeHTe/Il.
Ochiran coifkec, opta TaObic (4-6 AenuIbAep) TONTAphl YIIH MEMIICKET-KYMBIC
Oepyli-Kapbl3 alyllbl apachlHAAFbl JKaHAa BIHTHIMAKTACTHIK MOJICNIIH €HT13y
YCBHIHBLIJIBI.
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10. Kacanapl HMHTEIUIEKT, MAalIWHAJBIK OKBITY, OJOKYEHH >KOHE OaHKTIK
CKOPHMHITI OIpIKTIpyre HEri3fAeNreH HHTErpaluslaHFaH TEXHOJIOTUSIBIK MOJENb
KaJIBIITACTHIPBUIBIN, OHBIH AsChIHJA >KaHAa OybIHAAFbl CKOPHHITIK KyiHe 931pieHal
KOHE WIIOTEKAJIBIK YACPICTIH OapibIK Ke3eHIEPiH (CKOPHHT, ToyeKenaep i O6ackapy,
KyKaTTap/abl Bepupukauusiay, anaeppaiTiar, 0araiay, adasKThIKThl aHBIKTAy JKOHE
CMapT-KeNICIMIIAPTTap  apKbUIBl  paciMiey)  TOJABIK  LUDpIaHIBIpY  MEH
aBTOMATTaHABIPY/IBIH TYKBIPHIMIAMAJIBIK TUIATGOPMAChl YCHIHBUIIBI. ¥ CHIHBIIFAH
MOJIEJTh OJIOKYEHH TEXHOJIOTUSICHI APKBUIBI IEPEKTEP I1H ©3rePMENTIH/IITH, allIBIKTHIFbI
MEH KaylICi3IriH KaMTaMmachl3 €TiM, >KacaHIbl WHTEJUICKTKE HETI3/ICJITeH Taljiay
Kypajijapbl apKbUIbl Kapbl3 alylIbUIAPJbIH TeJIeM KaOUICTTUIIrIH HEFYPIbIM 91
Oarasiayra, HECUEINIK ToyeKeJAepAl TOMEHICTYTe )KoHEe UTTOTEKATBIK KOPKBIH CallachiH
apTThIpyFa MYMKIHJIK Oepeni. Mojiens omnepauusuiblK WIBIFBIHAAPABI KbICKApTYyFa,
Toyekenaepai Oackapyabl aBTOMATTaHIBIPyFa JKOHE WIIOTEKANBIK HECHeIeyIiH
AITBIKTHIFBI, KAYIMCI3/11ir MEH KOJDKETIMIUIITTH KaMTaMachl3 €Ty apKbLIbl HITOTCKAJIBIK
IKOXKYHUEHI camaliblK *aHa JCHTelre KeTepyre OarbITTalFaH CTPATETHUSIIBIK IICIIiM
peTiHJIe FRUIBIMH TYPFBIJIa HET13CIIIi.

11. Kepi unorekanblK Hecueneysl TabbicKa OarbITTaqFaH MOJENb HETI31HJIEe
CHTI3y 3EHHETKEPIIK JKAaCTaFbl XaJbIKThIH TaOBICBIH apTTHIPYILIH THIM/I KapKbUIBIK
TETIT1 PETIHE HEeT13/1e1. ¥ ChIHBIIFAaH MOJIeNb TYPFbIH YH KalUTaIbIH OTIM/II TaObIC
Ke3iHe TpaHchopMaIHsIay apKbUIbl 3eWHETKEPIIEPAIH ail CalbIHFbI TAOBICHIH €K1 ecere
NEeWlH YJIFalTy MYMKIHIITIH JONeNen, >KOFapbl KYHIbl TYPFbIH Yl Henepl YIIiH
KOCBIMIIIA BIHTATAHIBIPYIIIHI MEXaHU3MJIEP apPKbLIbI TAOBICTHIH O/IaH i 6CYy dNIEyETiH
KaMTamachl3 eTell. Bysl Tocul XanbIKThIH ©MIp CYpPY Y3aKTBIFBIHBIH apTybl >KOHE
neMorpausUIbIK KapTaro YAEPICIHIH KYIIEIOl KaFJalblHAa €peKIle ©3€KTUIIKKE He.
CoHbIMEH KaTap, Kepl UMOTEKAIBIK OHIM/II OAaHKTEpiH HECUETIK Kypajgap KaTapblHa
CHri3y OJIapJAblH KBI3METIH opTapanTaHAblpyFa MYMKIHIIK Oepim, >Xypri3ijarexH
ecenTeyJiep HeTi31He MOICIb/IIH KapKbUIbIK TYPaKThUIbIFbl MeH LTV kepceTkiliHiH
OaKplUIaysbl JIEHTeiIe CaKTadybl apKbUIbl TOYEKENACP/IH IIEKTEeYJl €KeHl1 FBUIbIMU
TYPFbIIA JOIEIIEH .
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KocbivMma A

Kecte 1 — DEA onici GoiibIHIIIa THIMIUTIKTI OaranayFa apHajiFraH 0acTarnkel AEpPeKTep
(2015-2024 »xx.)

Orme

p.

IIbI Wnoreka | bepin

FBIH JIBIK TeH [Topt

Tuim nap Heno3u | Aktu | [Toptden ¢benp
ITUTIK (mn | Ilepco | TTep BTEP b UIIOTE carac

baun | (DEA pa HaI (TpmH (tpma | (MIpA kamap | Hapsig bl (1-
K ) XbUT | Tr) | (amam) | Tr) ) ) (M) | yieci (%) | NPL)
bcc 1| 2015 | 46,2 4512 1,4 2,18 185 3,1 6,4 0,93
bcc 1| 2016 | 48,5 4620 1,55 2,42 198 3,4 6,5 0,94
bcc 1| 2017 (50,1 4735 1,72 2,58 214 3,7 6,7 0,94
bcc 1| 2018 | 52,7 4842 1,89 2,76 239 4,1 6,9 0,95
bcc | 0,996 | 2019 | 55,9 4950 2,06 2,89 268 45 7 0,95
bcc 1| 2020|594 5062 2,35 3,26 312 5,2 7,2 0,96
bcc | 0,956 | 2021 | 64,8 5174 2,7 3,8 384 6,1 7,4 0,96
bcc | 0,922 | 2022 | 71,2 5286 2,94 4,45 476 7,3 7,6 0,95
bcc | 0,906 | 2023 | 78,5 5398 3,12 5,03 589 8,8 7.8 0,95
bcc | 0,893 | 2024 | 176 5550 4.9 7,03 650 9,6 8 0,95
bere
ke 1| 2015|294 3210 1,4 2,18 102 1,8 3,5 0,92
bere
ke 0,986 | 2016 | 31,2 3285 1,55 2,42 110 1,9 3,6 0,93
bere
ke 0,968 | 2017 33 3356 1,72 2,58 118 2 3,7 0,93
bere
ke 0,958 | 2018 | 35,6 3428 1,89 2,76 126 2,1 3,8 0,94
bere
ke 1| 2019 | 38,1 3502 2,06 2,89 134 2,3 3,9 0,94
bere
ke 0,995 | 2020 | 40,7 3574 2,35 3,26 148 2,5 4 0,95
bere
ke 1| 2021|449 3648 2,7 3,8 165 2,8 4.1 0,95
bere
ke 1| 2022 |49,3 3722 2,94 4,45 182 3,1 4.2 0,94
bere
ke 1| 2023 |53,8 3796 3,12 5,03 201 34 4.3 0,94
bere
ke 1| 2024 57 3850 2 2,45 220 3,7 4.4 0,94
otha
Y 1| 2015 14,8 1745 1,4 2,18 1050 15,2 62 0,94
otha
sy 0,997 | 2016 | 15,6 1812 1,55 2,42 1180 16,4 63 0,95
otha
Y 0,963 | 2017 | 17,1 1890 1,72 2,58 1320 17,8 64 0,95
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1-keCTEHIH )KaJIFachl

S)t/ba 0,951 | 2018|189 | 1965 189 | 2,76 1540 19,6 65 0,96
S)t/ba 0,961 | 2019|204 | 2012 206 | 2,89 1820 | 214 66 0,96
S)t/ba 0,98 | 2020 | 21,7 | 2045 235| 3,26 2210 | 24,7 67 0,97
S)t/ba 0,975 ] 2021|263 | 2118 2,7 3,8 2850 | 29,3 68 0,97
S)t/ba 0,963 | 2022 |30,1| 2201 294 | 4,45 3640 | 341 69 0,96
g)t/ba 0,974 | 2023 |33,4| 2263 3,12 5,03 4520 | 39,8 70 0,96
g)t/ba 1] 2024 |36,8 | 2320 242 | 4,28 3380 55 70 0,96
Ealy 0,941 | 2015| 120 | 9000 3,5 5,2 420 6,5 10,5 0,92
Ealy 0,948 | 2016 | 130 | 9200 3,9 5,8 450 7,1 10,8 0,93
Ealy 0,952 | 2017 | 140 | 9400 4,3 6,4 480 7,8 11 0,93
Ealy 0,956 | 2018 | 150 | 9600 4,8 7,1 520 8,6 11,3 0,94
Ealy 0,961 | 2019 | 165 | 9800 5,4 8 580 9,5 11,6 0,94
Ealy 0,964 | 2020 | 180 | 10000 6,2 9,5 650 10,8 12 0,95
Ealy 0,971 | 2021 | 210 | 10200 741 11,2 750 12,6 12,5 0,95
Ealy 0,975 | 2022 | 240 | 10400 86| 135 880 14,9 13 0,95
Ealy 0,979 | 2023 | 270 | 10600 10,2 158 1020 17,5 13,5 0,95
Ealy 0,983 | 2024 | 300 | 10800 12| 18,5 1200 20 14 0,96
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Kocbivmia b

DEA ecenteynepine apHaiiran ko Python, pyDEA

# DEA Analysis using pyDEA
# CCR model (input-oriented)

# 1. KaxeTTi KiTanmxaHaiapsl OpHATY

# pip install pyDEA

# 2. KiTanxananapasl Kocy

import pandas as pd

from pyDEA.core.data_processing.read_data import read_data

from pyDEA.core.models.envelopment_model import EnvelopmentModel
from pyDEA .core.utils.dea_utils import run_dea

# Mpican aepektep (OaHK-KbLT)

data = pd.DataFrame({
'DMU": ['bcc_2015','bcc_2016','bcc_2017','bec_20181,
‘oper_costs': [46.2,48.5,50.1,52.7],
'staff': [4512,4620,4735,4842],
‘deposits': [1.4,1.55,1.72,1.89],
‘assets': [2.18,2.42,2.58,2.76],
'mortgage_portfolio": [185,198,214,239],
'mortgages_issued": [3.1,3.4,3.7,4.1],
'market_share': [6.4,6.5,6.7,6.9],
‘portfolio_quality': [0.93,0.94,0.94,0.95]

# pyDEA ke6ine CLI apKbUIbI ’KYMBIC iCTEHII:

# KomaHJanbIK 0J1/1a OpbIHAAY:

# pyDEA dea_input.csv output.csv \

# -1 oper_costs staff deposits assets mortgage_portfolio \
# -0 mortgages_issued market_share portfolio_quality \
# --orientation input \

#  --returns-to-scale CRS

results = pd.read_csv("output.csv")
print(results)
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KocbivMma B

Malmquist unaexcia Python Goiipinina ecenrey

import pandas as pd
import numpy as np
import pulp
def dea_input_crs(X, Y):
n = len(X)
efficiency =[]
for i in range(n):
model = pulp.LpProblem("DEA", pulp.LpMinimize)
theta = pulp.LpVariable(*"theta”, lowBound=0)
lambdas = pulp.LpVariable.dicts("lambda", range(n), lowBound=0)
# Objective
model += theta
# Input constraints
for j in range(X.shape[1]):
model += pulp.lpSum([lambdas[K] * X[k, j] for k in range(n)]) <= theta * X]i, j]
# Output constraints
for j in range(Y .shape[1]):
model += pulp.lpSum([lambdas[k] * Y[k, j] for k in range(n)]) >= YTi, j]
model.solve(pulp.PULP_CBC_CMD(msg=0))
efficiency.append(pulp.value(theta))
return np.array(efficiency)
def malmquist_index(X_t, Y_t, X_t1, Y_t1):
# Efficiency scores
eff_t=dea_input_crs(X_t, Y_t)
eff t1 =dea_input_crs(X _t1, Y_t1)
# Cross efficiencies
eff t cross =dea_input_crs(X_t1, Y_t)
eff t1 cross = dea_input_crs(X_t, Y_t1)
# Malmquist Index
mpi = np.sqrt((eff_t1/eff_t) * (eff_t1_cross/ eff_t_cross))
return mpi
# Mpican: 2 bt (2015 sxone 2016)
data_2015 = pd.DataFrame({
‘'oper_costs':[46.2,29.4],
'staff':[4512,3210],
'deposits':[1.4,1.4],
‘assets':[2.18,2.18],
'mortgage_portfolio':[185,102],
'mortgages_issued":[3.1,1.8],
'market_share":[6.4,3.5],
‘portfolio_quality':[0.93,0.92]
by,
data_2016 = pd.DataFrame({
'oper_costs':[48.5,31.2],
'staff':[4620,3285],
'deposits':[1.55,1.55],
‘assets':[2.42,2.42],
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'mortgage_portfolio’:[198,110],
'mortgages_issued':[3.4,1.9],
'market_share':[6.5,3.6],
‘portfolio_quality':[0.94,0.93]
1)
# Inputs / Outputs
X_2015 = data_2015.iloc[:, :5].values
Y_2015 = data_2015.iloc[:, 5:].values
X_2016 = data_2016.iloc[:, :5].values
Y_2016 = data_2016.iloc[:, 5:].values
mpi_2016 = malmquist_index(X_2015, Y_2015, X_2016, Y_2016)
print("Malmquist Index (2015-2016):", mpi_2016)
years = sorted(full_data['year'].unique())
results =[]
for i in range(len(years)-1):
t = yearsJi]
t1 = years[i+1]
df_t = full_data[full_data['year']==t]
df_t1 = full_data[full_data['year']==t1]
X_t =df_t[inputs].values
Y _t=df_t[outputs].values
X_t1 =df_t1[inputs].values
Y _tl =df_tl[outputs].values
mpi = malmquist_index(X_t, Y_t, X _t1, Y _t1)
results.append({
‘period': f'{t}-{t1}",
'MPI_mean': np.mean(mpi)
by,
mpi_df = pd.DataFrame(results)
print(mpi_df)
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9da-Papabu aTbIHAAFBI
Ka3z¥¥-apm Jueccepranusaibix
KeHeciHe

Enrizy akrici

Ocbt axT apkeuiel «HypGank» AK rapanbman Ayesxanyisl AsamaT OpBIHIAaFaH
«Kasaxcran PecriybmuKachlniars! XKeke TYJIFalap/isl GAaHKTIK HIIOTEKAIBIK HECHENEY: TEOPHACKH!
JKoHe TKipubeci» TaKpIPEIOBIHIAFbI AHCCEPTALMSIILIK 3€PTTEY JKYMBICHIHBIH HOTHXKCTepi OaHK
KBI3METIH/IE TOKIPHORIIK TYPFBIIA KOJIIAHBUIFAHE] pacTaslajbl,

Huccepraimansik 3eprrey meHOepiHIe aNbIHFAH HATHIKENEp OAaHK KhI3MeTiHe Keeci
OarpiTTap OolibiHINa ecKkepiiai:

— HWnoTekanelk Hecueney yIepiCiHIE Kapsl3 AlylibUIapAblH TedeM KabiIeTTimirin
Oaranayapl KeTULHipyre OaFbITTaNFaH TangaMalblk Kypaqiap KapacTHIPBUIBIL, KJIHEHTTEpH
TAyeKen ACHIeHINC Kapall capaiay Tacinnepi Hazapra albIHIbL

— BaHK KOpKbIHBIH/IArkl HIOTEKAIBIK OHIMACPIIH KYPHUILIMBIH OHTAATAHIBIPYFa HKOHE
HECHE CAACATBIH JKeTI/IIpyre GarbITTANFaH SIICTEMENIK YCHIHBLICTAP CHIHAKTAH OTKI31IIi;

— Hnorexanpik Hecuenep GOHbIHIIA TOyeKeIepii epTe aHbIKTAayFa MYMKIiHIIK OepeTi
TaJli@y JK3He MOHHTOPHHT Kypanjaps! 6ank Toxipubecinie KapacThIpbUIIb;

— Mnorexanblk  Ko/uKeTiMOimiKTi  Garajiayra  apHayrad  MHTErpaiblK — HHIEKC
KOPBITBIHIABUIAPE! JKOHE 0 OOHBIHIIA Kacanran WMOTeKaNbIK oHIMAepni skeTinaipy GolibIHma
YCBIHTAP OaHKTIH ONePanHA/IbIK KbI3MCTIHIH KOJIAHBICHIHA aTbIH/IBL,

— Hecuenix wemiM kaObuigay yiepiciH sKegelueTy JKoHe KIMEHTTEpMEH e3apa
ApEKeTTECYl JKaKCapTy MaKCaThIH/Ia 3aMaHayH TEXHOIOIHABIK Kypaqiapas! KoJlany GoifbiHIa
YCBIHBICTAP €CKePLILII.

OcCbl  aKT KOPCETUITeH HOTH:KENepIiH ToKipuOedik MaHbI3ABUIBIFEIH  MOHE OaHK
KBI3METIH/1e HAKTEI KOMI2HbLIFAHBIH PACTaii bl

Anmatsl K. «Hypoanx» AK

GUIHATBIHBIH AUPEKTOPDLI C. Ixkacenon
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on-®apabu atbiHaarbl Kasz¥y-abiH,
AUCCepTaunAnbIK KeHeciHe

OuccepTraunansiK 3epTTey HaTuenepiH EHrisy akrici

Ocbl akT apkpinbl «Anmatel MeHempxmeHT YHusepcuteti» BBM  aTbiHaH
AyesxaHynsl Asamat opbliHaaraH «Kasakctan PecnyGnukacbiHgarbl eke Tynfanapgs
GaHKTiK MnoTeKanblk Hecueney: TeOpWAChl KoHe Toxipubeci» TakbipblObIHAAFLI
OuccepTaunAnbIK 3epTTeyY KYMbICbIHbIH, HOTWKENEPI YHUBEPCUTETTIH OKY XKOHE FbifbiMM
YAepiciHae KonaaHbInFaHel pacranasl.

Huccepraunsaga osipneHreH 6GaHKTIK MnoTekanblk HecueneyaiH Teopusinbik-
apicHamanslk Herisgepi «Kapxbi», «BaHk 6usHeci» neHaepi GoibiHWa Aspic
MaTtepuaniapbiHa XaHe OKy-a4iCTEMENIK KelleHaepre eHrisingi; uigpnblk unotekanslk
3KOXKYNe KypyfFa OafbiTTanfaH WHTerpauusnaHfaH TEXHOMNOTMANbLIK MOAEMNb (CKOPUHI
Xynenepi, xacaHibl MHTENNEKT xaHe BnokveiH anemeHTTepi) «duHTEX: anropuTMaep,
BnokueitH, XXW», «Big Data, Al HerisiHAeri Kkap»Kbl aHaNWTUKaCkLI» KypcTapbiHAa OKy-Keilc
peTiHge eHrisingi, MemnekeTTiK UnoTekanslk baraapnamanapabl Tangay XeHe onapabiH
oneyMeTTiK-0KoHOMUKanbIK acepiH baranay Tecinaepi 6inim anywbsinapabi{ NpakTukansig
TancbipManapbl MeH xobanbiK 3yMbICTapbiHa eHrisingi.

Ocbl HoTwenepai OKy yAepiciHe eHrisy 6iniMm anywbsinapgblH NpakTUKanbIK
JafabinapblH AambITyFa, KapXbl HapbiFblHOafbl HakTbl yAepicTepdi TepeH TyciHyre,
Hecueney canacblHfarbl 3amMaHayu aaicTep MeH UudpnbiK Lelwimaepai MeHrepyre
MyMmKiHaiK Gepai.

PekTop / T. Byngbi6aeB
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